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Ovaj prospekt (dalje u tekstu: Prospekt) predstavlja poziv na davanje ponude za izdavanje udjela UCITS
fonda ZB global (dalje u tekstu: Fond).

Pravila Fonda €ine sastavni dio Prospekta Fonda i dostupna su zajedno s Prospektom Fonda.
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. INFORMACIJE O INVESTICIJSKOM FONDU

1. Opéi podaci
Naziv Fonda je ZB global UCITS fond.

ZB global je UCITS fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom, osnovan od strane ZB Investa d.o.o0.
(dalje u tekstu: Drustvo), s ciliem prikupljanja nov€anih sredstava javnom ponudom udjela u Fondu svim
zainteresiranim ulagateljima i ulaganja tih sredstava u skladu s odredbama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom? (dalje u tekstu: Zakon), Prospekta i pravila Fonda (dalje u tekstu: Pravila fonda).

ISIN: HRZBINUGLBLG6

Datum osnivanja fonda

Fond je osnovan na temelju RjeSenja Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske (Ciji je pravni slijednik
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga; dalje u tekst: HANFA ili Agencija), Klasa: UP/I-450-08/01-
2/26, Ur. broj: 567-02/00-2, od 10. svibnja 2001. godine.

Izmjene i dopune Prospekta i Statuta odobrene su RjeSenjima Agencije: Klasa: UP/1-450-08/00-02/89, Ur. broj:
567-02/00-6, od 13. prosinca 2001. godine; Klasa: UP/I-450-08/02-02/05, Ur. broj: 567-02/02-4, od 24. sijeCnja
2002. godine; Klasa: UP/I-450-08/02-02/126, Ur. broj: 567-02/02-05, od 20. studenog 2002. godine; Klasa:
UP/1-450-08/03-02/509, Ur. broj: 567-02/03-05 od 02. listopada 2003. godine; Klasa: UP/I-450-08/04-02/101,
Ur. broj: 567-02/04-02 od 08. srpnja 2004. godine; Klasa: UP/I-450-08/05-02/190, Ur. broj: 567-02/05-02, od
15. prosinca 2005. godine; Klasa: UP/I-450-08/06-04/17, Ur. broj: 326-102/06-02 od 07. rujna 2006.godine,
Klasa: UP/I-450-08/06-04/36 Ur. broj: 326-113-07-7 od 15. veljace 2007.godine, Klasa: UP/I-451-04/08-09/11,
Ur. broj 326-113-08-5 od 3. travnja 2008. godine, Klasa: UP/I-451-04/08-09/66, Ur. broj: 326-113-08-2 od 28.
kolovoza 2008. godine, Klasa: UP/I-451-04/09-09/36, Ur. broj 326-113-09-3 od 7. listopada 2009. godine, te
Klasa: UP/I-451-04/09-09/67, Ur. broj: 326-113-09-3 od 17. prosinca 2009. godine.

1 Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvatske prenose sljedece Direktive:

1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa koji
se odnose na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (Direktiva 2009/65/EZ),

2. Clanci 3. do 7. te &lanci 20. do 23. Direktive Komisije 2010/44/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 1. srpnja 2010.
o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu odredbi koje se odnose na spajanje
fondova, strukture glavnih i napajajucih fondova i postupak obavjestavanja (Direktiva Komisije 2010/44/EU),

3. Clanci 9. do 12. Direktive Komisije 2010/43/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa u pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba interesa, poslovanja,
upravljanja rizicima i sadrzaja sporazuma izmedu depozitara i drustva za upravljanje (Direktiva Komisije 2010/43/EU),

4. Clanak 11. Direktive 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010. o izmjenama i dopunama
Direktiva 98/26/EC, 2002/87/EC, 2003/6/EC, 2003/41/EC, 2003/71/EC, 2004/39/EC, 2004/109/EC, 2005/60/EC,
2006/48/EC, 2006/49/EC u pogledu ovlasti Europske agencije za nadzor (Europska agencija za nadzor banaka),
Europske agencije za nadzor (Europska agencija za nadzor osiguranja i mirovinskih osiguranja), Europske agencije
za nadzor (Europska agencija za nadzor vrijednosnih papira i trziSta kapitala) (Direktiva 2010/78/EU),

5. Clanak 2. Direktive 2013/14/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. svibnja 2013. o izmjeni Direktive 2003/41/EZ
o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona
i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i Direktive
2011/61/EU o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u odnosu na preveliko oslanjanje na kreditne rejtinge,

6. Direktiva 2014/91/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 23. srpnja 2014. o izmjeni Direktive 2009/65/EZ o
uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u prenosive vrijednosne papire
(UCITS) u pogledu poslova depozitara, politika nagradivanja i sankcija (Direktiva 2014/91/EU).

7. Clanak 30. Direktive 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. prosinca 2002. o dodatnom nadzoru kreditnih
institucija, druStava za osiguranje i investicijskih drustava u financijskom konglomeratu i o izmjeni i dopuni direktiva
Vije¢a 73/239/EEZ, 79/267/EEZ, 92/49/EEZ, 92/96/EEZ, 93/6/EEZ i 93/22/EEZ i direktiva 98/78/EZ i 2000/12/EZ
Europskog parlamenta i Vijec¢a.

8. Clanak 2. stavak 22. Direktive 2011/89/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. studenoga 2011. o izmjeni direktiva
98/78/EZ, 2002/87/EZ, 2006/48/EZ i 2009/138/EZ u odnosu na dodatni nadzor financijskih subjekata u financijskom
konglomeratu.
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Pravila fonda odobrena su rjeSenjem Agencije: Klasa UP/I-451-04/13-09/45, Ur. broj: 326-443-13-6 od 15.
studenog 2013. godine.

Prospekt je prvi puta objavljen dana 23. svibnja 2001. godine.

Vrijeme trajanja fonda

Fond je osnovan na neodredeno vrijeme.

Radni dani

Pod radnim danom, u smislu odredbi Prospekta, smatra se svaki radni dan osim subote i nedjelje, drzavnih
praznika te blagdana i drugih neradnih dana propisanih hrvatskim zakonima.

Podaci o revizorskom drustvu

Ovlasteni revizor Fonda je Deloitte d.o.o., Radnicka cesta 80, Zagreb, Hrvatska.

Datum (racunovodstvenih) obracuna
Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina, koja pocinje 1. sije€nja i zavrSava 31. prosinca.

Na financijsko izvjeStavanje Fonda primjenjuju se propisi kojima se ureduje racunovodstvo i Medunarodni
standardi financijskog izvjeS§tavanja, osim ako Agencija ne propi$e drugadije.

Polugodisnji izvjestaji Fonda dostavljaju se Agenciji u roku od 2 (dva) mjeseca od zavrSetka prvih 6 (Sest)
mjeseci poslovne godine. Revidirani godisnji izvjestaji Fonda dostavljaju se Agenciji u roku od 4 (Cetiri)
mjeseca od zavrSetka poslovne godine.

2. Strategija ulaganja imovine
Ciljevi i investicijska politika
Investicijski cilj Fonda jest rast vrijednosti uloZenih nov€anih sredstava na dulji rok, umjereno rizicnom

strategijom ulaganja. Investicijski cilj se ostvaruje preteznim ulaganjem u duznicke vrijednosne papire, dionice
i udjele ili dionice investicijskih fondova.

Profil tipi€nog ulagatelja kome je Fond namijenjen

S obzirom na investicijski cilj Fonda i strategiju ulaganja, Fond je prvenstveno namijenjen ulagateljima s
dugoro€nim ulagackim horizontom i veéom tolerancijom prema riziku, koji Zele iskoristiti mogucnost
ostvarivanja viSih prinosa koje pruzaju dionice, uz stabilnost koju nude ulaganja u duzZni€ke vrijednosne papire
te iskusnijim ulagateljima koji Zele posti¢i specificne investicijske ciljeve, kao i onim ulagateljima koji Zele
diverzificirati strukturu svoje imovine.

Iznos koji je razumno investirati u Fond prvenstveno ovisi o osobnim sklonostima i moguénostima svakog
ulagatelja. Stoga se prije ulaganja zainteresiranim ulagateljima preporucuje sagledati strukturu cjelokupne
vlastite imovine, trenutne i buduce potrebe za novCanim sredstvima, kao i moguénost preuzimanja rizika
povezanih s ulaganjem u Fond. Pri tome je prikladno svoju imovinu primjereno diverzificirati.
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Upozorenje: Ulagatelji moraju imati u vidu da podaci o prinosima iz proslosti imaju informativan karakter i ne
predstavljaju indikaciju mogucih prinosa u buduénosti, kao i to da cijena udjela i prinosi mogu
oscilirati. Prinos je izrazen nakon odbitka svih troSkova Fonda, osim ulaznih i izlaznih naknada.

Dopustene vrste imovine

Prikupljena nov&ana sredstva se ulazu:
e ukupno od 10% do 60% neto imovine Fonda u:

e dionice i vrijednosne papire izjednacene s dionicama te svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji
daje pravo na stjecanje takvih dionica i vrijednosnih papira izjednadenih s dionicama izdavatelja
iz Republike Hrvatske, drzave ¢lanice EU i OECD-a,

e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,

e do 15% neto imovine Fonda u:

e dionice i vrijednosne papire izjednatene s dionicama te svaki drugi prenosivi vrijednosni
papir koji daje pravo na stjecanje takvih dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s
dionicama izdavatelja s popisa zemalja iz Tablice 1,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e ukupno do 60% neto imovine Fonda u:

e obveznice i druge duznike vrijednosne papire te svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji daje
pravo na stjecanje takvih obveznica i duznickih vrijednosnih papira iji je izdavatelj ili za koje jam¢i
Republika Hrvatska, drzave ¢lanice EU i OECD-a i Ciji je izdavatelj iz Republike Hrvatske, drzave
¢lanice EU i OECD-a,

e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,

e instrumente trZiSta novca diji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, drzave ¢&lanice EU
i OECD-a i €iji je izdavatelj iz Republike Hrvatske, drzave ¢lanice EU i OECD-a,

e do 10% neto imovine Fonda u:

e obveznice i druge duzniCke vrijednosne papire te svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji
daje pravo na stjecanje takvih obveznica i duzni¢kih vrijednosnih papira izdavatelja s popisa
zemalja iz Tablice 1,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e instrumente trziSta novca izdavatelja s popisa zemalja iz Tablice 1,
e ukupno do 30% neto imovine Fonda u:

e udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici

ili udjele otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u tre¢oj
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drzavi, a koji ulazu pretezno u prenosive vrijednosne papire iz prethodnih alineja,

e ukupno do 60% neto imovine Fonda u:

e depozite kod kreditnih institucija,

e neuvrstene vrijednosne papire,

e novac naracunima,
e U izvedene financijske instrumente Cija se temeljna imovina sastoji od:

¢ financijskih instrumenata obuhvacenih u prethodnim alinejama,

¢ financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih te€ajeva ili valuta.

Ciljana struktura portfelja

Udio pojedine klase imovine u Fondu nece prelaziti 60% neto imovine Fonda.

Specijalizacija po zemljopisnim ili gospodarskim sektorima

Ogranicenja zemljopisnim i gospodarskim sektorima je opisano u poglavlju ,Dopustene vrste imovine“te dolje
navedenom Tablicom 1.

Tablica 1

Albanija Jordan Peru
Argentina JuZzna Afrika Ruska Federacija
Bahrein Katar Saudijska Arabija
Banglades Kazakstan Singapur
Bosna i Hercegovina Kina Sirijska Arapska Republika
Brazil Kolumbija Srbija
Crna Gora Kuvajt Sri Lanka
Cile Libanon Tajland
Egipat Makedonija Tajvan
Filipini Malezija Tunis
Hong Kong Maroko Ujedinjeni Arapski Emirati
Indija Moldavija Ukrajina
Indonezija Oman Venezuela
Izrael Pakistan Vijetnam

Financijske izvedenice i koriStenje tehnika i instrumenata u¢inkovitog upravljanja portfeljem
Financijske izvedenice

Imovina Fonda moZe se ulagati u financijske izvedenice u skladu s investicijskom politikom Fonda, a u svrhu
zastite imovine Fonda ili sa svrhom postizanja ciljeva ulaganja. Drustvo moZe imovinu Fonda ulagati u
financijske izvedenice kojima se trguje na uredenim trziStima i financijske izvedenice kojima se trguje izvan
uredenih trzista (OTC izvedenice). OTC izvedenice predstavljaju ugovore koje Drustvo za rac¢un Fonda sklapa
s drugim ugovornim stranama.

Drustvo moze koristiti financijske izvedenice kako bi postiglo dodatnu izloZzenost iznad razine neto imovine
Fonda (financijska poluga).

Drustvo imovinu Fonda ulaze u financijske izvedenice u skladu s ogranienjima definiranim Prospektom i
Zakonom, uzimajuéi u obzir vrijednost financijskih izvedenica, ali i izloZzenost prema temeljnoj imovini
postignutu ulaganjem u financijske izvedenice.
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Tehnike i instrumenti u€inkovitog upravljanja portfeljem

U svrhu udinkovitog upravljanja portfeljem, Drustvo moze za racun Fonda koristi tehnike i instrumente vezane
uz prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca (tzv. transakcije financiranja vrijednosnih papira?),
kao i financijske izvedenice. Navedene tehnike i instrumenti mogu se koristiti u svrhu:

e smanjenjarizika,

e smanjenja troskova,

e stvaranja dodatnog kapitala ili prihoda za Fond.

Koristenjem tehnika i instrumenata uc€inkovitog upravljanja portfeljiem nec¢e se mijenjati investicijski cilj Fonda
niti ée njihovo koristenje rezultirati promjenom profila rizi€nosti Fonda navedenog u Prospektu. Kada Drustvo
tehnike i instrumente ucinkovitog upravljanja portfeljem koristi u svrhu stvaranja dodatnog kapitala ili prihoda
za Fond, razina rizika ¢e biti u skladu s profilom rizicnosti Fonda kao i pravilima za diverzifikaciju rizika i
ograni¢enjima ulaganja Fonda definiranih Zakonom i Prospektom.

Kao tehnike i instrumente ucinkovitog upravljanja portfeliem Drustvo moze Koristiti sljedeée transakcije
financiranja vrijednosnih papira:

e Repo transakcije: Repo transakcije obuhvacaju repo ugovore i obratne repo ugovore. Repo
ugovorom Drustvo drugoj ugovornoj strani prenosi (prodaje) vrijednosne papire iz imovine Fonda te
se obvezuje otkupiti ih od druge ugovorne strane po odredenoj cijeni u buduénosti. Kod obratnog repo
ugovora, Drustvo za racun Fonda prima (kupuje) vrijednosne papire od druge ugovorne strane te se
obvezuje prodati ih drugoj ugovornoj strani po odredenoj cijeni u buducnosti. U pravilu, repo transakcije
uredene su ugovorom.

e Transakcije kupnjei ponovne prodaje (buy-sell back) i transakcije prodaje i ponovne kupnje (sell
buy-back): Transakcijom kupnje i ponovne prodaje odnosno transakcijom prodaje i ponovne kupnje
Drustvo za radun Fonda kupuje odnosno prodaje vrijednosne papire te pritom pristaje na njihovu
ponovnu prodaju odnosno ponovnu kupnju po odredenoj cijeni u buduénosti, pri ¢emu takve
transakcije nisu uredene repo ugovorom ili obratnim repo ugovorom.

o Pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani (securities lending) i pozajmljivanje
vrijednosnih papira od druge ugovorne strane (securities borrowing): Transakcijama
pozajmljivanja vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani Drustvo drugoj ugovornoj strani prenosi
vrijednosne papire iz imovine Fonda, za S$to druga ugovorna strana plaéa Fondu naknadu te se
obvezuje navedene vrijednosne papire vratiti u buduénosti. Kod transakcija pozajmljivanja vrijednosnih
papira od druge ugovorne strane, Drustvo za raCun Fonda prima vrijednosne papire od druge
ugovorne strane i za to drugoj ugovornoj strani pla¢a naknadu te se obvezuje navedene vrijednosne
papire vratiti drugoj ugovornoj strani u buduénosti.

Opcenito, Drustvo namjerava koristiti repo ugovore i transakcije prodaje i ponovne kupnja kako bi Fondu
osiguralo dodatna sredstva ili u svrhu smanjenja rizika Fonda, a obratne repo ugovore, transakcije kupnje i
ponovne prodaje te transakcije pozajmljivanja vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani kako bi Fondu
osiguralo dodatan prihod. Svi prihodi koji se ostvare koridtenjem tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja
portfeljem, umanjeni za izravne i neizravne troskove, prihod su Fonda.

S obzirom na vrste imovine Fonda, transakcije financiranja vrijednosnih papira mogu obuhvacéati prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca (repo ugovori, transakcije prodaje i ponovne kupnje, transakcije
pozajmljivanja vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani) odnosno novac (obratni repo ugovori, transakcije
kupnje i ponovne prodaje). Sva imovina koja je predmet transakcija financiranja vrijednosnih papira pohranjuje
se kod depozitara Fonda ili kod tre¢e strane (skrbnika) koja podlijeze bonitetnom nadzoru. Za ocekivati je da
¢e navedenim transakcijama biti obuhvaéeno oko 20% imovine Fonda.

Transakcije financiranja vrijednosnih papira Drustvo sklapa temeljem standardiziranih okvirnih ugovora s
drugim ugovornim stranama iz Republike Hrvatske i drzava Clanica EU koje se smatraju profesionalnim
ulagateljima u smislu zakona kojim se ureduje trZiSte kapitala (na primjer: investicijska drustva, kreditne

2 Detaljne definicije navedenih transakcija moguce je naci u Uredbi EU 2015/2365 Europskog Parlamenta i Vijeca od 25.
studenoga 2015. o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe
(EV) br. 648/2012.
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institucije, subjekti za zajednicka ulaganja i njihova drustva za upravljanje). Drustvo nastoji paZljivo odabirati
druge ugovorne strane, uzimajuéi pri tom u obzir njihovu kreditnu sposobnost i ugled na trzistu.

Rizici i ograni€enja

Sve vrste transakcija financijskim izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnih papira nose odredenu
razinu rizika druge ugovorne strane tj. rizika da druga ugovorna strana nece ispuniti svoje obveze iz
ugovoraltransakcije. To se posebice odnosi na ulaganje u OTC izvedenice i transakcije financiranja
vrijednosnih papira buduéi da one predstavljaju bilateralne ugovore s drugim ugovornim stranama. U usporedbi
s repo transakcijama, transakcije kupnje i ponovne prodaje te transakcije prodaje i ponovne kupnje sadrze u
sebi vedi rizik druge ugovorne strane buduéi da nisu regulirane ugovorima $to moze umanijiti moguénost
prisilne naplate od druge ugovorne strane. Nasuprot tome, najmanji rizik druge ugovorne strane prisutan je
kod ulaganja u financijske izvedenice kojima se trguje na uredenim trZistima. Medutim, i kod takvih transakcija
postoji rizik da se financijska izvedenica neée namiriti na vrijeme ili na o€ekivani nacin. Neispunjenje obveza
druge ugovorne strane moze utjecati na sposobnost Fonda da ispuni svoje obveze prema ostalim drugim
ugovornim stranama i/ili ulagateljima.

Vrijednost financijskih izvedenica u pravilu je podlozna ve¢im kolebanjima te ovisi o nizu trziSnih ¢imbenika
(primjerice, vrijednost temeljne imovine, devizni te€ajevi, kamatne stope) i karakteristkama samog
instrumenta. Dodatno, OTC izvedenice podlozne su riziku pogreSnog vrednovanja buducéi da njihovu vrijednost
naj¢esc¢e nije moguce preuzeti s trzista.

Kada se financijske izvedenice koriste kako bi se postigla dodatna izlozenost, Fond se izlaze riziku financijske
poluge, §to moze izloziti Fond dodatnom trziSnom riziku i riziku likvidnosti. Financijska poluga omogucuje
postizanje znacajnih rezultata uz relativno malo financijskih sredstava. Medutim, takav rezultat moze biti
pozitivan ili negativan, ovisno o kretanjima na financijskim trzistima.

Izlozenost Fonda riziku druge ugovorne strane s osnove OTC transakcija ne smije biti ve¢a od 10% vrijednosti
neto imovine Fonda ako je druga ugovorna strana kreditna institucija. Takva izlozenost ne smije biti veéa od
5% vrijednosti neto imovine fonda ako je druga ugovorna strana neka druga pravna osoba.

Ukupna izlozenost Fonda prema financijskim izvedenicama ni u kojem slu€aju ne smije biti ve¢a od neto
vrijednosti imovine Fonda.

Kada Drustvo u sklopu tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem drugoj ugovornoj strani
prenosi vrijednosne papire i instrumente trziSta novca koji €ine imovinu Fonda, takve transakcije mogu Ciniti
najvise 20% neto imovine Fonda, a navedene tehnike i instrumenti mogu se Koristiti isklju€ivo temeljem pisanih
ugovora ili u sklopu organiziranih sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava
za prijeboj i namiru.

Rok dospije¢a repo transakcija ne smije biti duzi od 12 (dvanaest) mjeseci, a odgovarajuéim okvirnim
ugovorima osigurano je da se takve transakcije mogu opozvati ili raskinuti u svakom trenutku i prije roka
dospijeca.

Upravljanje kolateralom

Rizik druge ugovorne strane mozZe se umanijiti koriStenjem kolaterala. DruStvo moZe za racun Fonda primiti
kolateral u sklopu OTC transakcija i transakcija financiranja vrijednosnih papira te je u tu svrhu uspostavilo
proces upravljanja kolateralom, a s drugim ugovornim stranama ugovara mehanizme razmjene kolaterala.

Sva imovina koju Fond prima u kontekstu tehnika u€inkovitog upravljanja portfeljem smatra se kolateralom i
koristi se za smanjivanje izloZenosti riziku druge ugovorne strane. Tako se, primjerice, kolateralom smatraju
prenosivi vrijednosni papiri ili instrumenti trZita novca primljeni u sklopu obrnutih repo ugovora, ali i novac
primljen u sklopu repo ugovora.

Kao prihvatljiv kolateral, Drustvo za raun Fonda prihvaéa novac te prenosive vrijednosne papire i instrumente
trziSta novca koji su uvrdteni na uredenom trZidtu i koji su navedeni u poglavlju ,Dopustene vrste imovine*.
Iznimno od navedenog, Drustvo kao kolateral takoder prihvaéa duzniCke vrijednosne papire i instrumente
trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, jedinica lokalne i podru¢ne (regionaine)
samouprave Republike Hrvatske ili Hrvatska banka za obnovu i razvitak. Prenosivi vrijednosni papiri i

instrumenti trziSta novca Ciji je izdavatelj druga ugovorna strana ili subjekt povezan s drugom ugovornom
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stranom OTC izvedenice ili transakcije financiranja vrijednosnih papira ne smatraju se prihvatljivim
kolateralom.

Drustvo vodi raCuna o tome da prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca primljeni u kolateral budu
dovoljno likvidni i diverzificirani. U tom smislu, Drustvo smije za racun Fonda prihvatiti u kolateral prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca jednog izdavatelja u vrijednosti do najviSe 20% svoje neto
imovine. Iznimno, Drustvo mozZe u kolateral prihvatiti prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca
jednog izdavatelja u vrijednosti i viSe od 20% svoje neto imovine ako je izdavatelj takvih prenosivih vrijednosnih
papira i instrumenata trzista novca ili za njih jamé&i Republika Hrvatska, jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske ili Hrvatska banka za obnovu i razvitak.

U pravilu, Drustvo ne postavlja ograni¢enja u pogledu dospije¢a prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata
trziSta novca koje za racun Fonda prima u kolateral i kao koleteral ne prihvaca prenosive vrijednosne papire i

instrumente trzidta novca izdavatelja €iji je kreditni rejting nizi od kreditnog rejtinga Republike Hrvatske.

Primljeni kolateral vrednuje se dnevno. Vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzidta novca
utvrduje se na temelju dostupnih trziSnih cijena, dok je vrijednost primljenog nov€anog kolaterala jednaka
njegovom nominalnom iznosu.

Novac primljen u kolateral Drustvo moze za radun Fonda reinvestirati isklju€ivo polaganjem kao depozit kod
kreditnih institucija, ulaganjem u visokokvalitetne drzavne obveznice, ugovaranjem obratnih repo ugovora s
kreditnim institucijama ili ulaganjem u kratkoro¢ne novcéane fondove3. Drustvo moze novac koji je Fond primio
u kolateral iskoristiti za otkup udjela u Fondu. Prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca primljeni
u kolateral ne smiju se prodavati, reinvestirati ili zaloziti.

Drustvo je definiralo korektivne faktore (haircut) koje koristi prilikom odredivanja potrebne razine kolaterala, a
koje primjenjuje na vrijednost imovine koju prima u kolateral i koji ovise o vrsti, dospije¢u i valuti kolaterala te
o valutnoj uskladenosti kolaterala i obveze druge ugovorne strane. Trenutno, korektivni faktor za novac iznosi
0%, dok se za ostale oblike imovine krec¢e, ovisno o navedenim parametrima, izmedu 3% i 16%.

Razina primljenog kolaterala ovisi o0 parametrima odrzavanja razine kolaterala koje je Drustvo za ra¢un Fonda
ugovorilo s pojedinim drugim ugovornim stranama, a koji u obzir uzimaju prirodu i zna€ajke transakcija te
kreditnu sposobnost i identitet druge ugovorne strane. Opcenito, razina primljenog kolaterala, korigirana za
odgovarajuci korektivni faktor, trebala bi u svakom trenutku biti jednaka ili ve¢a od razine izloZenosti drugoj
ugovornoj strani.

Ovisno o nacinu ugovaranja kolaterala, primljeni kolateral pohranjuje se kod depozitara Fonda, odnosno kod
trece strane (skrbnika) koja podlijeZe bonitethom nadzoru.

Proces upravljanja kolateralom povezan je s razli€itim rizicima. Unato€ mjerama koje je Drustvo uspostavilo
kako bi osiguralo primjerenu razinu kolateralizacije (kriteriji za odabir kolaterala, korektivni faktori i sl.), postoji
rizik da, u slu¢aju da druga ugovorna strana ne ispuni svoje obveze iz transakcije, vrijednost imovine primljene
u kolateral ne bude dostatna za pokrice tih obveza, bilo zbog promjene trzisnih cijena, neto¢nog vrednovanja,
pogorSanja kreditne sposobnosti izdavatelja ili problema s likvidnoSéu.

Operativni rizik proizlazi iz sloZenosti samog procesa koji obuhvaé¢a dnevno praéenje vrijednosti kolaterala i
razine izloZzenosti, pratenje parametara odrzavanja razine kolaterala, razmjenu kolaterala medu ugovornim
stranama, praéenje kreditne kvalitete izdavatelja kolaterala i sl. U slu€aju da odredbe okvirnih ugovora nisu
pravno provedive, Drustvo izlaZze Fond pravnom riziku da ne¢e moci raspolagati kolateralom. Buduéi da je
kolateral pohranjen kod depozitara Fonda ili skrbnika, eventualne poteSkoce na strani depozitara ili skrbnika
mogu uzrokovati nemoguénost raspolaganja kolateralom.

Ponovnom uporabom (ulaganjem) nov€anog kolaterala postize se ucinak financijske poluge §to moze povecati
izlozenost Fonda ostalim rizicima.
Zajmovi

Drustvo moze u svoje ime i za racun Fonda pozajmljivati sredstva radi koristenja tih sredstava za otkup udjela
u Fondu, i to pod uvjetom da nov€ana sredstva raspoloziva u imovini Fonda nisu dostatna za tu svrhu, pri

3 Uredba (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijeéa od 14. lipnja 2017. o nov&anim fondovima.
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¢emu, u slucaju takvih pozajmica, ukupni iznos obveza koje podlijezu otplati iz imovine Fonda prema svim
ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim ucincima jednak zajmu
ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine Fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, na rok ne duzi od tri
mjeseca.

Ostala ograni€enja ulaganja

Imovina Fonda se moze ulagati u udjele ili dionice investicijskih fondova kojima upravlja, izravno ili na temelju
delegiranja Drustvo ili neko drugo drustvo s kojim je Drustvo povezano zajedni¢kom upravom ili kontrolom, ili
znacajnim izravnim ili neizravnim medusobnim vlasni¢kim udjelom te za takva ulaganja Fondu ne smiju biti
naplaéena ulazna ili izlazna naknada.

Ukupan iznos ulaganja Fonda u udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi €lanici ili udjele otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom koji su odobrenje za rad dobili
u trec¢oj drzavi, sukladno poglavlju ,Dopustena vrste imovine“ ne smije prelaziti 10% neto imovine Fonda.

Do 60% neto imovine Fonda moze se uloziti u prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca diji je
izdavatelj ili za koje jamc&i Republika Hrvatska (Napomena: Za ulaganje iz ovog odlomka Fond je dobio
odobrenje Agencije sukladno Zakonu).

Osim ograni¢enja ulaganja navedena u ovom poglavlju, ulaganja u Fondu moraju zadovoljavati ograni¢enja
ulaganja odredena Zakonom, pravilnicima o ograni¢enjima ulaganja UCITS fonda koje donese Agencija te
uredbama EU tijela.

3. Rizici povezani s ulaganjem

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika. Opcenito, rizik je vjerojatnost ili mogucnost da
prinos od ulaganja bude manji od oekivanog ili negativan.

Ulaganje u Fond nije isto Sto i deponiranje nov€anih sredstava na racun kod banke te nije osigurano od strane
Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, niti od bilo koje druge institucije ili tijela.

IzloZenost Fonda prema pojedinim rizicima nadzire posebna Funkcija upravljanja rizicima unutar Drustva. Rad
te Funkcije kao i metodologija upravljanja rizicima propisani su internim pravilnicima i procedurama rada. Profil
rizi€nosti Fonda proizlazi iz strategije ulaganja Fonda, a posljedica je ciljane strukture ulaganja Fonda i
sklonosti Fonda prema riziku te karakteristika instrumenata u koje se imovina Fonda ulaZe. Sklonost Fonda
prema riziku ograni¢ena je sustavom ogranienja definiranih Zakonom, prospektom ili internim aktima.

Pri donoSenju odluka o ulaganju svako se pojedino ulaganje sagledava u kontekstu rizi€nosti ukupne imovine
Fonda.

Sukladno ¢lanku 214. Zakona ulagateljima u Fond, iskljuivo na njihov zahtjev, Drustvo ¢e dostaviti i dodatne
informacije o ograni¢enjima koja se primjenjuju na podrucju upravljanja rizicima Fonda, postupcima koji se
koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizi€nosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje
je ulozena imovina Fonda.

Fond mozZe biti izloZen sljedecim rizicima:

e Rizik promjene cijena financijskih instrumenata (pozicijski rizik):

Pozicijski rizik je rizik gubitka zbog promjene cijena financijskih instrumenata. Na cijene financijskih
instrumenata utjeCu specifi¢ni ¢imbenici povezani s izdavateljem pojedinacnog financijskog instrumenta te
opci trzisni uvjeti koji su posljedica promjene u razini kamatnih stopa ili kretanja cijena vlasnickih financijskih
instrumenata koja nisu povezana s posebnim znac¢ajkama pojedinacnog financijskog instrumenta. Cijene
financijskih instrumenata u koje je ulozena imovina Fonda podlozne su dnevnim promjenama koje mogu
biti znac¢ajne, a njihov pad moze dovesti do pada prinosa Fonda. Navedenim rizikom Drustvo upravlja
ciljanom strukturom imovine Fonda i diversifikacijom ulaganja.

¢ Rizik promjene tecaja (valutni rizik):
Valutni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjene te€aja valuta u kojima su denominirani financijski
instrumenti. Za financijske instrumente u koje je uloZena imovina Fonda, a koji su denominirani u valutama
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razli¢itim od obracunske valute Fonda, promjena te€aja valuta moze dovesti do smanjenja vrijednosti tih
instrumenata izrazene u obracunskoj valuti te posljedi¢éno do pada prinosa Fonda. Navedenim rizikom
Drustvo upravlja praéenjem valutne izloZzenosti Fonda te ulaganjem u financijske izvedenice.

e Rizik promjene kamatnih stopa (kamatni rizik):

Kamatni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjene kamatnih stopa. Promjene kamatnih stopa
prvenstveno mogu utjecati na trziSnu vrijednost duznickih vrijednosnih papira pa je u tom smislu kamatni
rizik vrsta pozicijskog rizika. U pravilu, porast trziSnih kamatnih stopa, odnosno zahtijevanih prinosa na
pojedine financijske instrumente, uzrokuje pad njihove trziSne vrijednosti, i obrnuto, pad trziSnih kamatnih
stopa uzrokuje rast trziSne vrijednosti financijskih instrumenata. Porast trziSnih kamatnih stopa moze
negativno utjecati na vrijednost pojedinih financijskih instrumenata u koje je ulozena imovina Fonda te
dovesti do pada prinosa Fonda. Navedenim rizikom DruStvo upravlja diversifikacijom ulaganja i
ograni¢avanjem osjetljivosti promjene vrijednosti portfeljla na promjene kamatnih stopa mjerene
modificiranim trajanjem (duracijom) portfelja.

e Kreditni rizik:

Kreditni rizik je rizik gubitka zbog neispunjavanja novéane obveze duznika ili izdavatelja financijskog
instrumenta prema Fondu ili tre¢cim osobama (rizik neispunjenja obveze), odnosno zbog smanjenja ocjene
kreditne sposobnosti izdavatelja financijskog instrumenta (migracijski rizik). Neispunjavanje obveze
duznika ili izdavatelja, odnosno smanjenje ocjene kreditne sposobnosti moze dovesti do pada vrijednosti
financijskih instrumenata tog izdavatelja i moze narusiti likvidnost Fonda. Navedenim rizikom Dru$tvo
upravlja diversifikacijom ulaganja i uz pomo¢ sustava ograni¢enja ulaganja s obzirom na ocjenu kreditne
sposobnosti izdavatelja.

o Kreditni rizik druge ugovorne strane:

Kreditni rizik druge ugovorne strane poseban je oblik kreditnog rizika svojstven transakcijama izvedenim
financijskim instrumentima i transakcijama financiranja vrijednosnim papirima (repo i obrnuti repo,
kupnja/prodaja i povratna prodaja/kupnja vrijednosnih papira, pozajmljivanje vrijednosnih papira), a
predstavlja rizik da bi druga ugovorna strana mogla doéi u status neispunjavanja obveza (default) prije
kona¢ne namire novCanih tokova transakcije. U tom sluaju Fond moze pretrpjeti gubitak uzrokovan
troSkovima zatvaranja tako nastale pozicije. Navedenim rizikom Drustvo upravlja pazljivim odabirom drugih
ugovornih strana uzimajuéi u obzir njihovu kreditnu sposobnost i ugled na trziStu te prateéi i ograni¢avajuéi
ukupnu izlozenost prema drugim ugovornim stranama s obzirom na sve poslove Fonda s tim stranama.

e Rizik slobodne isporuke:

Rizik slobodne isporuke je rizik gubitka koji nastaje kada je plaéanje vrijednosnih papira ili valute izvrSeno
prije nego Sto su vrijednosni papiri ili valuta primljeni ili je predmetna isporuka izvrSena prije nego $to su
oni plaéeni, odnosno ako obavljeno pla¢anje ili izvrSena isporuka nije u skladu s o&ekivanom vremenskom
dinamikom. U tom slu€aju Fond moze pretrpjeti gubitak uzrokovan zatvaranjem tako nastale pozicije,
odnosno moze se narusiti likvidnost Fonda. Navedenim rizikom Drustvo upravlja pazljivim odabirom drugih
ugovornih strana uzimajuci u obzir njihovu kreditnu sposobnost i ugled na trzisStu te namirom transakcija po
nacelu isporuke uz pla¢anje (Delivery versus Payment, DvP).

e Rizik promjene poreznih i drugih propisa:
Rizik promjene poreznih i drugih propisa je rizik gubitka u slu€¢aju nepovoljnih promjena propisa koje izravno
ili neizravno utje€u na prinos financijskih instrumenata. Ovaj rizik je izvan domene utjecaja DruStva pa
Drudtvo preporu€uje ulagateljima da se prije ulaganja u Fond posavjetuju sa svojim poreznim i
investicijskim savjetnikom.

e Rizik financiranja likvidnosti:
Rizik likvidnosti je rizik gubitka zbog nemogucnosti uspjeSnog ispunjavanja o€ekivanih i neocekivanih
sadas$njih i buduéih potreba za nov€anim sredstvima. Takav rizik mogu¢ je prilikom otkupa udjela u Fondu,
pri Eemu se moZe dogoditi da Fond nece biti u moguénosti pravovremeno unovéiti imovinu Fonda po cijeni
priblizno jednakoj fer vrijednosti te imovine. Navedenim rizikom Drustvo upravlja redovitom procjenom
likvidnosti portfelja u odnosu na redovite financijske obveze i oekivane isplate.

¢ Rizik trziSne likvidnosti:
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Rizik trziSne likvidnosti je rizik gubitka zbog nemogucnosti prodaje odredene koli€ine financijskog
instrumenta po trzinoj cijeni uzrokovane trziSnim poremecajem ili nedovoljnom dubinom trzista. U tom
slu¢aju postoji moguénost da ¢e Fond biti primoran prodati financijski instrument po cijeni nizoj od trziSne
Sto moze negativno utjecati na prinos Fonda. Navedenim rizikom Drustvo upravlja procjenom likvidnosti
financijskog instrumenta prilikom donos$enja investicijske odluke.

e Rizik koncentracije imovine:
Rizik koncentracije imovine je rizik gubitka uslijed pretjeranog ulaganja u pojedine gospodarske sektore ili
zemljopisna podrucja. U tom slu€aju, nepovoljan razvoj dogadaja u pojedinoj industriji ili podruju moze
uzrokovati znacajnije promjene vrijednosti imovine Fonda. Navedenim rizikom DruStvo upravlja
diversifikacijom ulaganja.

e Rizik zemlje:

Rizik zemlje je rizik gubitka uzrokovanog dogadajima u odredenoj zemlji koji su pod utjecajem vlade ili javne
uprave te zemlje, pri €¢emu takvi dogadaji imaju utjecaj na sposobnost subjekata iz te zemlje da ispune
preuzete obveze ili utiec¢u na vrijednost financijskih instrumenata u koje je uloZzena imovina Fonda. Rizik
zemlje obuhvaca, na primjer, rizik da vlada odredene zemlje uvede mjere ograni€avanja prekograni¢nog
prijenosa kapitala ili konverzije domace valute, rizik pogorSanja ekonomskog i politickog okruzenja
uzrokovanog mjerama gospodarske politike (politike te€aja, porezne politike, monetarne politike i sl.) ili
strukturnim slabostima (socijalna nejednakost, politicka nestabilnost) koje u konacnici mogu dovesti do
nemira, kriza ili rata. Navedenim rizikom Drustvo upravlja izbjegavanjem izlozenosti trziStima na kojima se
moze ocCekivati znac€ajnija kriza.

e Rizik financijske poluge:

Financijska poluga je pojam koji se koristi kako bi se opisao nacin ili strategija umnozZavanja potencijalnih
dobitaka zaduzivanjem, koristenjem izvedenih financijskih instrumenata ili ulaganjem u financijske
instrumente koji koriste polugu (npr. ETF-ovi). Opéenito, financijska poluga povecéava ucinke rasta ili pada
vrijednosti imovine Fonda. Investicija u kojoj je izvor sredstava za ulaganje dobiven zaduzivanjem u sebi
sadrzi povecani rizik od gubitaka zbog toga Sto troSkovi financiranja smanjuju ostvareni prinos investicije,
dok profitabilnost same investicije ne utje€e na obvezu vra¢anja duga. Koristenje izvedenica moze povecati
volatilnost vrijednosti imovine Fonda, negativno utjecati na likvidnost Fonda i izloziti Fond rizicima vezanim
uz referentne instrumente u ve¢oj mjeri nego $to bi to bilo moguce ulaganjem iskljucivo postojece imovine
Fonda. Navedenim rizikom Drustvo upravlja ograni¢avanjem stupnja financijske poluge koju Fond moze
koristiti.

e Operativni rizik:
Operativni rizik predstavlja moguénost gubitka zbog prijevara, nepridrzavanja zakona ili sporazuma,
ljudskih pogresaka, prirodnih nepogoda, tehnoloSkih problema i neadekvatnih procesa. Navedenim rizikom
Drustvo upravlja sustavnim pristupom koji obuhvaca identifikaciju, procjenu, praéenje i kontrolu operativnog
rizika.

Razina rizicnosti Fonda i utjecaj rizika na Fond i volatilnost cijene udjela

Ukupnu rizi¢nost fondova kojima upravlja, Drustvo opisuje kao nisku, nisku do umjerenu, umjerenu, umjerenu
do visoku ili visoku. Ista skala koristi se i kod opisa stupnja utjecaja pojedinog rizika. Prethodno navedeni rizici
imaju sljededi stupanj utjecaja na Fond:
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Pozicijski rizik

Valutni rizik

Kamatni rizik

Kreditni rizik

Kreditni rizik druge ugovorne strane
Rizik slobodne isporuke

Rizik promjene poreznih i drugih propisa
Rizik financiranja likvidnosti

Rizik trzisne likvidnosti

Rizik koncentracije imovine

Rizik zemlje

Rizik financijske poluge

Operativni rizik

Ukupnariziénost Fonda

Umjeren
Umjeren
Umjeren
Umjeren
Nizak do umjeren
Nizak
Nizak do umjeren
Nizak
Nizak
Nizak do umjeren
Nizak do umjeren
Nizak do umjeren

Nizak

Umjerena

S obzirom na strategiju ulaganja i karakteristike financijskih instrumenata u koje se imovina ulaze te stupanj
utjecaja pojedinih rizika, Fond karakterizira umjerena rizicnost te se moze ocekivati umjerena volatilnost cijene

udjela u Fondu.

4. Naknade

Ulagatelji trebaju uzeti u obzir da naknade €ine vazan €imbenik pri odabiru Fonda te da se naplacuju na teret

Fonda i/ili ulagatelja.

Naknade koje Drustvo moZe naplatiti ulagatelju u Fond ograni¢ene su na:

¢ ulaznu naknadu koja se odbija od iznosa uplate u trenutku izdavanja udjela,

e izlaznu naknadu koja se odbija od vrijednosti otkupljenih udjela.

Naknada koju Drustvo naplaéuje Fondu ograni€ena je na naknadu za upravljanje.

Naknade mogu imati snaZzan u€inak na rezultat ulaganja i postizanje investicijskih ciljeva ulaganja, kako samog
Fonda tako i svakog ulagatelja u Fond.

Ulazna naknada

Prilikom izdavanja udjela u Fondu ne naplaéuje se ulazna naknada.

Izlazna naknada

Izlazna naknada tereti ulagatelja prilikom otkupa udjela u Fondu.

IzZlazna naknada ne obraCunava se investicijskim fondovima kojima upravlja, izravno ili na temelju delegiranja,
Drustvo ili neko drugo drustvo s kojim je Drustvo povezano zajedni¢kom upravom ili kontrolom, ili zna¢ajnim
izravnim ili neizravnim medusobnim vlasni¢kim udjelom.

Visina izlazne naknade ovisna je o duzini ulaganja u Fond. Prilikom otkupa udjela koji je pripadao ulagatelju
krace od 6 (Sest) mjeseci naplacuje se izlazna naknada u vrijednosti 1,50% od vrijednosti udjela koji se
otkupljuju iz Fonda. Prilikom otkupa udjela koji je pripadao ulagatelju 6 (Sest) mjeseci i dulje ne plac¢a se izlazna
naknada. Rokovi iz ove odredbe se raCunaju s obzirom na radni dan kad su udjeli izdani, odnosno s obzirom
na radni dan kada su udjeli otkupljeni.
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Prilikom otkupa udjela za iznos od 300.000,00 kn (tristo tisu¢a kuna) i viSe ne plac¢a se izlazna naknada bez
obzira na duzinu ulaganja u Fond.

Prilikom zamjene udjela Fonda za udjele u dioni¢kim fondovima ZB aktiv, ZB euroaktiv, ZB trend i ZB BRIC+
ne plaéa se izlazna naknada bez obzira na duZinu ulaganja u Fond.

Otkup udijela, u smislu utvrdivanja trajanja ulaganja, a vezano uz obracun izlaznih naknada, obavlja se onim
redoslijedom kojim su udjeli stjecani, tj. po principu FIFO metode (udjeli koji su prvi izdani, prvi se i otkupljuju).
Izlazna naknada se za svaki udjel posebno ra¢una na temelju trajanja ulaganja za taj udjel. Prilikom prijenosa
vlasni$tva, prava iz udjela prenose se na novog vlasnika, u smislu trajanja ulaganja.

IzZlazna naknada se uvecéava za porez ako postoji porezna obveza.
IzZlazna naknada obracunata na otkupe udjela u Fondu je prihod Drustva.

U skladu sa Zakonom, Drudtvo zadrzava pravo da ulagatelju odobri ukidanje ili smanjenje izlazne naknade.

Naknada za upravljanje

Fond pla¢a Drustvu naknadu za upravljanje koja iznosi najvise 2,00% godiSnje od osnovice koju €ini ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente, uve¢ano za
porez ako postoji porezna obveza.

Iznos naknade za upravljanje izraCunava se svakodnevno, jednostavnim kamatnim radunom sukladno
odredbama Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona. Ovako obracunata naknada za upravljanje
kumulira se i isplacuje Drustvu jednom mjese¢no. Naknada za upravljanje plac¢a se iz imovine Fonda.

Naknada za upravljanje ne obracunava se na imovinu Fonda koja je uloZena u investicijske fondove kojima
upravlja Drustvo.

Ako ¢e se imovina Fonda ulagati u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova, maksimalna naknada za
upravljanje koja se smije zaracunati izimovine drugih investicijskih fondova u koje ¢e Fond ulagati iznosi 3,00%
godisnje.

Drustvo moze odobriti ulagatelju djelomi¢an povrat naknade za upravljanje na temelju posebne odluke koju

donese. Odobren povrat naknade za upravljanje isplaéuje se ulagatelju iz ukupno obracunate i naplaéene
naknade za upravljanje Fondom.

Promjene naknada

Drustvo moze donijeti odluku o promijeni naknada, u skladu sa Zakonom i propisima donesenih na temelju
Zakona.

5. Ostali troSkovi i naknade

Ulagatelji trebaju uzeti u obzir da troskovi Fonda &ine vazan ¢imbenik pri odabiru Fonda te da se naplaéuju na
teret Fonda. TroSkovi Fonda s vremenom mogu imati snazan ucinak na prinos Fonda odnosno smanjuju
mogucénost rasta ulaganja.

Naknada i troskovi plativi depozitaru

Imovina Fonda Ce se teretiti za naknadu depozitaru koja iznosi najvie 0,30% godiSnje od osnovice koju €ini
ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s oshove ulaganja u financijske instrumente,
uvecano za porez ako postoji porezna obveza.

Iznos naknade depozitaru izraunavat ¢e se svakodnevno, jednostavnim kamatnim radunom sukladno
odredbama Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona. Ovako obradunata naknada depozitaru kumulirat
¢e se i isplacivati jednom mjese€no. Naknada depozitaru pla¢a se iz imovine Fonda.

Imovinu Fonda u stvarnom iznosu smiju teretiti i drugi troSkovi plativi depozitaru kao $to su troSkovi
poddepozitara, ostalih depozitnih i klirinSkih institucija za usluge depozitorija, poravnanja i namire i drugi sli¢ni
troSkovi.
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Troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine

TroSkove vezane za stjecanje i prodaju imovine Fonda Cine svi troSkovi, provizije ili pristojpbe vezani za
transakcije financijskim instrumentima i novéanim sredstvima Fonda (primjerice naknade za prijenos nov¢anih
sredstava, naknade posrednika u trgovini vrijednosnim papirima). Ti su troSkovi plativi iz imovine Fonda.
TrosSkovi vodenja registra udjela

Troskovi vodenja registra udjela uklju€uju i tro8kove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju udjela, ako je to
potrebno, te troSkove isplate prihoda ili dobiti i u stvarnom iznosu mogu teretiti imovinu Fonda.

Troskovi godiSnje revizije

TroSkovi godiSnje revizije, u stvarnoj visini, obracunavaju se i naplaéuju na teret imovine Fonda.

Porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit

Imovina Fonda teretit ¢e se, u stvarnom iznosu, za sve porezne obveze koje je Fond duzan platiti na svoju
imovinu ili dobit.

Troskovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava

TroSkove objave izmjena Prospekta i drugih propisanih objava mogu, u stvarnoj visini, teretiti imovinu Fonda.

Ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima

Ostali troskovi obuhvacaju sve propisane naknade i pristojbe plative Agenciji i/ili drugom nadleznom tijelu i
terete imovinu Fonda u stvarnoj visini.

Pokazatelj ukupnih troSkova

Ukupni iznos svih troSkova koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih troSkova i objavljuje
se u revidiranim godi$njim izvjestajima Fonda. Drustvo ga izraCunava u skladu s metodologijom propisanom
Zakonom i propisima donesenih na temelju Zakona i objavljuje za svaku poslovnu godinu u revidiranom
godiSnjem izvjesStaju. Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda ne smije prelaziti 3,5% prosjecne godiSnje neto
vrijednosti imovine Fonda. TroSkove koji u odredenoj godini prijedu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih
troSkova u visini od 3,5% snosi Drustvo.

6. lzdavanjei otkup udjela

Izdavanje udjela

Izdavanje udjela provodi se na temelju uplate nov&anih sredstava na radun Fonda, uz podnoSenje
odgovarajuceg zahtjeva za izdavanje udjela te ispunjenje pretpostavki iz Prospekta i Zakona.

PodnoSenjem urednog zahtjeva za izdavanje udjela i odgovaraju¢om urednom uplatom nov¢anih sredstava
na raCun Fonda te ispunjenjem pretpostavki iz Prospekta, Pravila fonda i Zakona izmedu Drustva i ulagatelja
nastaje povjereni¢ki odnos na temelju kojega se Drustvo obvezuje izdati ulagatelju udjel, izvrsiti upis istoga u
registar udjela, otkupiti udjel od ulagatelja kada ulagatelj to zatrazi te dalje ulagati ta sredstva i upravljati
Fondom za zajednicki racun svih ulagatelja u Fond, sukladno Zakonu i odredbama Prospekta i Pravila fonda.

Kod originarnog stjecanja udjela ugovor o ulaganju sklopljen je kada:

e ulagatelj podnese Drustvu uredan zahtjev za izdavanje udjela, i
e ulagatelj izvrSi valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, i
e Drustvo ne odbije sklapanje ugovora.

U svim ostalim slu¢ajevima ugovor o ulaganju je sklopljen u trenutku kada Drustvo, odnosno voditelj registra,
upiSe stjecatelja u registar udjela.

Rok za upis u registar udjela je 7 (sedam) dana od dana kada je
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o ulagatelj Drustvu podnio uredan zahtjev za izdavanje udjela i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva,
a Drustvo u tom roku ne odbije sklapanje ugovora ili
¢ podnesena uredna dokumentacija koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za raspolaganje udjelima.

Izdavanje udjela izvrdit ée se po cijeni vazecoj za radni dan kada su ispunjeni svi uvjeti za upis u registar
udjela. Ukoliko su svi uvjeti za upis u registar udjela ispunjeni na neradni dan, Drustvo ¢e zahtjev obraCunati
po cijeni udjela od prvog sljedeéeg radnog dana.

Svi zahtjevi za izdavanije ili otkup udjela zaprimljeni u istom radnom danu, glede obraduna i naplate naknade,
smatraju se jednom uplatom ili isplatom.

Udjeli se mogu stjecati jednokratnim uplatama ili temeljem investicijskog plana.

Udjeli u Fondu vode se u registru udjela, u elektroniCkom obliku. Drustvo je odgovorno za vodenje registra
udjela u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

Podaci koji se upisuju u registar udjela Fonda moraju omoguéiti nedvojbenu identifikaciju osobe na koju glase
udjeli.

Otkup udjela

Ulagatelj moze u svakom trenutku, na temelju urednog zahtjeva za otkup i pod uvjetom da je ovlasten slobodno
raspolagati udjelima, zahtijevati otkup i isplatu svih ili dijela svojih udjela, a Drustvo ima obvezu otkupiti i isplatiti
te udjele.

Ulagatelj moze zahtijevati otkup na nacin da u zahtjevu za otkup udjela:

e odredi broj udjela za koje zahtijeva otkup, ili
e odrediiznos nov€anih sredstava za isplatu po odbitku eventualne izlazne naknade, ili
e odredi otkup svih udjela u Fondu.

Otkup udjela ¢e se izvrsiti po cijeni vazecoj za radni dan kada je u Drustvu ili kod pravne osobe koje su sa
Drustvom sklopile ugovor o poslovnoj suradnji, ovlastene za zaprimanje zahtjeva za otkup, zaprimljen uredan
zahtjev za otkup, a koja se izraCunava prvi radni dan nakon zaprimljenog zahtjeva za otkup. Ako je uredan
zahtjev za otkup zaprimljen na neradni dan, Drustvo ¢e zahtjev obra€unati po cijeni udjela od prvog sljedecéeg
radnog dana.

U slu€aju kada bi nakon otkupa udjela, ulagatelju preostao dio udjela &ija bi vrijednost bila ispod iznosa najnize
uplate, smatrat ée se da je ulagatelj dao zahtjev za otkup svih svojih udjela pa ¢e u skladu s tim biti otkupljen
i taj dio udjela.

Ako ulagatelj na zahtjevu za otkup udjela navede broj udjela veci od broja udjela koje ima i koji su slobodno
raspoloZivi za otkup u trenutku zaprimanja zahtjeva, ili u zahtjevu odredi veci iznos nov€anih sredstava za
isplatu od iznosa koji se moze isplatiti za te udjele, smatrat ¢e se da je ulagatelj podnio zahtjev za otkup svih
svojih slobodno raspolozivih udjela pa ¢e u skladu s tim biti otkupljeni.

Zahtjevi i Pristupnica

Za izdavanje, otkup i zamjenu udjela te prijenos vlasniStva nad udjelima, ulagatelj mora uredno dostaviti
Drustvu ili pravnoj osobi koja je sa Drustvom sklopila ugovor o poslovnoj suradnjizahtjev odnosno prijedlog za
upis.

Prilikom prvog izdavanja udjela ulagatelju, zahtjevu za izdavanje udjela obavezno se prilaze dokument pod
nazivom Pristupnica koji sadrzi podatke potrebne za upis u registar. Pristupnica se popunjava i prilikom svake
promjene podataka navedenih u Pristupnici te su svi ulagatelji obvezni popuniti i dostaviti Pristupnicu Drustvu.
Drustvo moZe ograniciti poslovni odnos i onemoguditi trgovanje udjelima onim ulagateljima koji ne dostave
valjanu Pristupnicu.

Na mreznim (internetskim) stranicama Drustva te na obrascima zahtjeva za izdavanje i otkup udjela te zamjenu
udjela i na prijedlogu za upis vlasniStva nad udjelima i Pristupnicama, nalaze se naputci za uredno
popunjavanje tih obrazaca te detalji o nacinu identifikacije ulagatelja i dokumentima koje je potrebno priloziti
navedenim obrascima.
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Prema tim naputcima i prema onome 3to je navedeno u Prospektu o popunjavanju obrazaca zahtjeva i
prijedloga za upis, procjenjivat e se jesu li zahtjevi za izdavanje, odnosno otkup udjela te zamjenu i prijedlog
za upis vlasnidtva nad udjelima uredni ili nisu. Drustvo i pravne osobe koje su sa Drustvom sklopile ugovor o
poslovnoj suradnji nec¢e postupiti po zahtjevu odnosno prijedlogu koji nije uredan.

Obrasce zahtjeva za izdavanje i za otkup te zamjenu, prijedloge za upis vlasniStva nad udjelima i Pristupnice
izraduje Drustvo.

Svi zahtjevi za izdavanje, odnosno otkup i zamjenu udjela koji su zaprimljeni u Drustvu ili kod pravne osobe
koje su sa Drustvom sklopile ugovor o poslovnoj suradnji tijekom radnog dana prije krajnjeg roka za predaju
zahtjeva, smatrat ¢e se da su zaprimljeni toga radnog dana.

Svi zahtjevi za izdavanje, odnosno otkup i zamjenu udjela koji su zaprimljeni u Drustvu ili kod pravne osobe
koje su sa Drustvom sklopile ugovor o poslovnoj suradnji tijekom radnog dana u i iza krajnjeg roka za predaju
zahtjeva, smatrat ¢e se da su zaprimljeni sljede¢eg radnog dana.

Svi zahtjevi za izdavanje, odnosno otkup i zamjenu udjela koji su zaprimljeni u Drustvu ili kod pravne osobe
koje su sa Drustvom sklopile ugovor o poslovnoj suradnji u neradne dane smatrat ¢e se da su zaprimljeni
prvog sljedeéeg radnog dana.

Krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati.

Drustvo ne odgovara za ka$njenja, zastoje, prekide i pogreSke, kao niti za nedostatke bilo kojeg
telekomunikacijskog ili informati¢kog sustava koji Drustvo nije duzno kontrolirati ili ne kontrolira, koji bi imali za
posljedicu da zahtjev za izdavanije ili otkup udjela bude zaprimljen u Drustvu ili kod pravne osobe koje su sa
Drustvom sklopile ugovor o poslovnoj suradnji s kasnjenjem, odnosno da uopée ne bude zaprimljen, te u
slu¢aju ako su kasnjenja, zastoji, prekidi i pogreSke, odnosno nedostaci tih sustava prouzroCeni viSom silom,
slu€ajem ili kriminalnim djelovanjem trecih osoba.

Uplate i isplate novéanih sredstava
Uplate i isplate obavljaju se u kunama (HRK) i eurima (EUR).

Sve uplate vidljive na raCunu Fonda tijekom radnog dana prije krajnjeg roka za uplatu, smatrat ¢e se da su
zaprimljene toga radnog dana.

Sve uplate vidljive na raCunu Fonda tijekom radnog dana u i iza krajnjeg roka za uplatu, smatrat ¢e se da su
zaprimljene sljedeéeg radnog dana.

Nov€ana sredstva uplacena u neradne dane smatrat ¢e se upla¢enima prvog sljedeéeg radnog dana.
Krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sata.

Kada u istom radnom danu nije zaprimljena valjana uplata na racun Fonda i zaprimljen zahtjev za izdavanje
udjela, onda vrijede sljedec¢a pravila:

e Ako su novCana sredstva uplacena na racun Fonda nakon zaprimanja zahtjeva za izdavanje,
izdavanje udjela izvrSava se po cijeni onog radnog dana kada se nov€ana sredstva uplate na racun
Fonda, pod uvjetom da DruStvo zaprimi uplatu nov€anih sredstava u roku od 3 (tri) radna dana od
radnog dana kada je zaprimljen zahtjev za izdavanje udjela. Ako nov€ana sredstva ne budu
zaprimljena u tom roku, smatrat ¢e se da je zahtjev za izdavanje udjela povuéen te da kasnija uplata
nov€anih sredstava nije u€injena radi izdavanja udjela u Fondu pa ¢e Drustvo ta sredstva vratiti na
racun s kojeg je izvrena uplata.

e Ako je zahtjev za izdavanje udjela zaprimljen nakon uplate nov€anih sredstva na raéun Fonda, onda
se izdavanje udjela izvrS§ava onog radnog dana kada se zaprimi zahtjev za izdavanje udjela, pod
uvjetom da se zahtjev za izdavanje udjela zaprimi u roku od 3 (tri) radna dana od radnog dana kada
je zaprimljena uplata nov€anih sredstava na raun Fonda. Kada je ispunjen uvjet iz prethodne
re€enice, uzima se da su i nov€ana sredstva uplaéena na raéun Fonda istog onog radnog dana kada
je zaprimljen i zahtjev za izdavanje udjela pa se izdavanje udjela izvr§ava po cijeni koja vrijedi za taj
radni dan. Ako zahtjev za izdavanje udjela ne bude zaprimljen u roku od 3 (tri) radna dana od uplate
nov€anih sredstava na raéun Fonda, nego kasnije, smatrat ¢e se da je takav zahtjev neuredan i po
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njemu se nece postupiti, odnosno smatrat ¢e se da nov€ana sredstva nisu upla¢ena radi izdavanja
udjela u Fondu pa ¢e Drustvo ta sredstva vratiti na racun s kojeg je izvrSena uplata.

Ako ulagatelj uplati nov€ani iznos koji je maniji od najnize uplate, uplata ¢e se smatrati nevaljanom i nece za
posljedicu imati sklapanje ugovora o ulaganju i nastanak povjereni¢kog odnosa. U tom slu¢aju Drustvo neée
izvrditi izdavanje udjela, a uplacena sredstva ¢e se vratiti na raCun s kojeg je izvrSena uplata. U svim
slu€ajevima u kojima nov€ana sredstva treba vratiti uplatitelju Drustvo nije duzno platiti uplatitelju bilo kakvu
naknadu ili kamate na ta nov€ana sredstva.

Iznimno od gornje odredbe Drustvo ¢e sve uplate iz ugovorenog investicijskog plana smatrati valjanim ako je
u trenutku ugovaranja iznos uplate bio jednak ili ve¢i od najnize uplate putem investicijskog plana.

Sve uplate kunskih nov€anih sredstava na raCun Fonda, prilikom izdavanja udjela, obraCunavaju se u valutu
Fonda po prodajnom te€aju HNB-a vazeéem na isti dan kao i dan cijene po kojoj su izdani udjeli.

Isplata iznosa otkupljenih udjela Fonda doznaduje se najkasnije u roku od 7 (sedam) dana od primitka valjanog
zahtjeva za otkup.

Sve isplate kunskih nov¢anih sredstava iz Fonda, prilikom otkupa udjela, obradunavaju se u kune po
kupovnom te€aju HNB-a vazeéem na isti dan kao i dan cijene po kojoj su otkupljeni udjeli.

Drustvo ne odgovara ni za kaSnjenja, zastoje, prekide i pogresSke u sustavu platnoga prometa, kao ni za
nedostatke bilo kojeg telekomunikacijskog ili informatickog sustava koji ne kontrolira, posebice onih koji se
odnose na elektronska pla¢anja koje bi imale za posljedicu da izvrSene uplate na racun Fonda kasne ili uopce
ne budu izvrSene, odnosno da isplate sredstava na ra¢un ulagatelja ili vra¢anje sredstava od strane Fonda na
racune s kojih su izvrSena pla¢anja kasne ili ne budu izvrsena.

Zamjena udjela u Fondu

Zamjena udjela obavlja se na temelju zahtjeva za zamjenu udjela koji predstavlja istovremeni zahtjev za otkup
udjela u jednom fondu i zahtjev za izdavanjem udjela u drugom fondu kojim upravlja Drustvo, od strane istog
ulagatelja i to za nov€ana sredstva koja se ulagatelju ispladuju na ime otkupa udjela pri E¢emu se nov€ana
sredstva doznaduju izravno u korist drugog fonda u kojem se zahtijeva izdavanje udjela.

Zamjena udjela se moZe zahtijevati odredujuci:

e novc€aniiznos zamjene ili
e tocan broj udjela za zamjenu ili
e sve udjele za zamjenu.

Zamjena udjela se moze izvrSiti samo izmedu fondova koji imaju barem jednu zajedni¢ku valutu izmedu
dozvoljenih valuta isplate iz po€etnog fonda i dozvoljenih valuta uplate ciljanog fonda.

Kod zamjene odredene nov&anim iznosom mora se izabrati i jedna od mogucih zajedni¢kih valuta.

Kod zamjene to€nog broja udjela ili svih udjela zamjena udjela ¢e se izvrSiti na najpovoljniji nacin za ulagatelja
sukladno sljedecim pravilima po prioritetu:

e Zamjena udjela ¢e se izvrSiti u valuti po¢etnog fonda ako je ta valuta dozvoljena za uplatu u ciljani
fond,;

e Zamjena udijela e se izvrsiti u valuti ciljanog fonda ako je ta valuta dozvoljena za isplatu iz po¢etnog
fonda;

e Zamjena udjela ¢e se izvrSiti u kuni.

Na zamjenu udjela se primjenjuju ista pravila propisana Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona,
Prospektom i/ili Pravilima fonda koja se primjenjuju i na pojedina¢ne transakcije otkupa i izdavanja udjela.

Drustvo ¢e prilikom zamjene udjela u fondovima obraCunavati izlaznu naknadu za fond &ije udjele otkupljuje,
ukoliko je prospektom tog fonda za otkupe udjela predvidena izlazna naknada, odnosno ulaznu naknadu za
fond Cije udjele izdaje, ukoliko je Prospektom tog fonda za izdavanje udjela predvidena ulazna naknada.

Prilikom zamjene udjela Fonda za udjele u dioni¢kim fondovima ZB aktiv, ZB euroaktiv, ZB trend i ZB BRIC+
Drustvo nece obraCunavati izlaznu naknadu.
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Zamjena udjela u fondovima nece trajati dulje niti financijski opteretiti ulagatelja vise od njegove moguce
odluke za otkup udijela u jednom i izdavanjem udjela u drugom fondu kojima upravlja Drustvo.

Investicijski plan

Investicijski plan predstavlja izdavanje udjela koje je obavljeno na temelju ugovorene, kontinuirane, periodi¢ne
uplate novc¢anih sredstava u svrhu izdavanja udjela u razdoblju ne kracem od 12 (dvanaest) mjeseci, putem
trajnog naloga.

Ulagatelj moze u svakom trenutku odustati od investicijskog plana. Svako izdavanje udijela izvrSeno do
odustanka smatra se valjanim i tako ste€eni udjeli smatraju se valjano ste¢enim udjelima.

Prilikom ugovaranja investicijskog plana ulagatelj podnosi jedan zahtjev za izdavanjem udjela sa periodi¢nim
uplatama te ¢e se on smatrati kao skup pojedinaénih zahtjeva za izdavanjem udjela na svaki datum periodi¢ne
uplate. Svaka uplata nov&anih sredstava na racun Fonda u skladu s investicijskim planom vezati ée se na
pojedinacni zahtjev za izdavanjem udjela. Slijedom toga, ulagatelj ne mora uz periodi¢ne uplate nov€anih
sredstava podnositi dodatne zahtjeve za izdavanje udjela.

Svako izdavanje udjela bit ¢e izvr§eno sukladno Prospektu po cijeni koja vrijedi onog radnog dana kada bude
uplaéen nov€ani iznos periodi¢ne uplate na racun Fonda.

Prijenos udjela na treéu osobu
Ulagatelj moze udijele prenijeti na tre¢u osobu koja udjele stje€e upisom u registar udjela.

U tom slucaju, upis u registar udjela novog imatelja udjela izvrSit ¢e se u roku od 7 (sedam) dana od
zaprimanja urednog prijedloga za upis, pod ovdje navedenim uvjetima.

Upis u registar udjela novog imatelja udjela izvrsit ¢e se na temelju prijedloga za upis koje propisuje Drustvo,
te ugovorne dokumentacije koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za upis.

Ako Drustvo prema svojoj razumnoj i savjesnoj procjeni iz dokumentacije koja je prilozena prijedlogu za upis
ne moze nedvojbeno utvrditi sve elemente relevantne za upis novog imatelja udjela u registar udjela, pozvat
¢e podnositelja prijedloga na dopunu prijedloga.

Drustvo ¢e odbiti upis novog imatelja na kojega se udjeli prenose iz razloga navedenih u dijelu ovog Prospekta
»Odbijanje upisa u registar udjela“.

Ova odredba primjenjuje se mutatis mutandi i na prijenose na temelju odluke suda ili drugog nadleznog tijela,
ili na temelju zakona.

Postupci i uvjeti nudenja udjela

Udjeli se mogu nuditi i preko drugih pravnih osoba u Republici Hrvatskoj s kojima je Drustvo sklopilo ugovore
o poslovnoj suradnji o nudenju udjela u pisanom obliku Prije potpisivanja ugovora Dru$tvo je utvrdilo da druga
ugovorna strana ispunjava uvjete propisane Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona te da njeni
radnici koji ¢e obavljati poslove nudenja udjela ispunjavaju uvjete propisane pravilnikom kojim se regulira
nudenje udjela. Pravne osobe koje su sa Drustvom sklopile ugovor o poslovnoj suradnji ne smiju navedene
poslove prenijeti na tre¢u osobu.

Pravne osobe iz prvog odlomka ovog poglavlja primaju naknadu za rad isklju€ivo od Drustva.
Pravne osobe iz prvog odlomka ovog poglavlja udjele nude na nacin da:

e ne smiju primati nov€ana sredstva u svrhu izdavanja udjela, ve¢ se ista doznacuju na za to predvideni
racun Fonda,
e Zaposlenik, odnosno radnik pravne osobe iz prvog odlomka ovog poglavlja duzan je svakom
potencijalnom ulagatelju dati na uvid:
e prospekt, pravila i kljuéne podatke za ulagatelje,
e kada je to primjenjivo, promidZbeni materijal.
e Zaposlenik, odnosno radnik pravne osobe iz prvog odlomka ovog poglavilja duZan je svakog
potencijalnog ulagatelja obavijestiti gdje su i na koji nacin gore navedeni dokumenti dostupni.
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e Drustvo osigurava da pravna osoba iz prvog odlomka ovog poglavlja ulagateljima kojima nudi udjele
prikupi sve potrebne podatke i dokumentaciju koji su propisani Zakonom, propisima donesenim na
temelju Zakona i drugim propisima.

Zahtjev za izdavanje udjela moze se predati kod svih pravnih osoba iz prvog odlomka ovog poglavlja, a samo
neke pravne osobe iz prvog odlomka ovog poglavlja su posebno ovlasteni za:

e nudenje udjela putem investicijskih planova;
e zaprimanje zahtjeva za otkup udjela;
e zaprimanje zahtjeva za zamjenu i prijedloga za upis vlasniStva nad udjelima.

Informacije o gore navedenim posebnim ovladtenjima i popis pravnih osoba iz prvog odlomka ovog poglavlja
su dostupni kod Drustva.

Obustava izdavanja ili otkupa

Otkup udjela moze se obustaviti ako Drustvo i depozitar smatraju da postoje osnovani i dostatni razlozi za
obustavu otkupa u interesu ulagatelja ili potencijalnih ulagatelja. 1z naznacenih razloga se istovremeno mora
obustaviti i izdavanje udjela, sukladno Zakonu i propisima donesenih na temelju Zakona. Drustvo ¢e svaku
obustavu izdavanja i otkupa udjela objaviti na mreznim (internetskim) stranicama Drustva i imati objavljeno za
cijelo vrijeme trajanja obustave. DruStvo ¢e obustavu izdavanja i otkupa udjela bez odgode prijaviti Agenciji,
nadleznim tijelima svih drZzava u kojima se trguje udjelima i obavijestiti depozitara.

Za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela, Drustvo ¢e na svojim mreznim (internetskim) stranicama objawviti
podatke koji ¢e prosjeénom ulagatelju omoguciti razumijevanje okolnosti nastanka obustave izdavanja i otkupa
udjela, kao i vrste i znacaj rizika koji iz toga proizlaze.

Obustava izdavanja i otkupa udjela mora prestati ¢im je prije moguce, odnosno ¢im prestanu razlozi za
obustavu izdavanja i otkupa, a najkasnije u roku od 28 (dvadeset i o0sam) dana od pocetka obustave, osim ako
se Agencija izrijekom ne suglasi s produljenjem naznacenog roka. Nastavak poslovanja Fonda potrebno je
bez odgode prijaviti Agenciji te nadleznim tijelima svih drzava u kojima se trguje udjelima i objaviti na mreznim
(internetskim) stranicama DrusStva.

Odbijanje uplata ulagatelja
Drustvo ¢e odbiti uplatu ulagatelja ako:

¢ ulagatelj ne ispunjava uvjete da postane imatelj udjela prema i u skladu s odredbama Zakona, ili
e Drustvo odbije ponudu ulagatelja za sklapanjem ugovora o ulaganju.

Drustvo moze odbiti ponudu ulagatelja za sklapanjem ugovora o ulaganju, odnosno odbiti sklapanje ugovora
o ulaganju, ako ocijeni da:

e je cilj ponude ulagatelja iskoriStavanje neucinkovitosti koje proizlaze iz zakonskih ili drugacije
propisanih obveza vezanih uz procedure izracuna cijene udjela, ili

e bi se prihvatom ponude ulagatelja, odnosno sklapanjem ugovora, nanijela Steta ostalim ulagateljima,
izlaganjem Fonda riziku nelikvidnosti ili insolventnosti ili onemogucilo ostvarivanje investicijskog cilja i
strategije ulaganja Fonda,

e su odnosi izmedu Drustva i ulagatelja teSko naruSeni (primjerice postojanje sudskog ili drugog
odgovarajuceg postupka, obijesno ponasanje ulagatelja ili potencijalnog ulagatelja), ili

e postoje osnove sumnje da je pocCinjeno, pokuSano ili bi moglo doéi do pranja novca ili financiranja
terorizma, u skladu s propisima koji to ureduju, ili

e ulagatelj Drustvu odbije dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma FATCA i Direktive Vijeca
2014/107/EU od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU u pogledu obvezne automatske
razmjene informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L 359, od 16. prosinca 2014.) koje su Drustvu
potrebne za ispunjavanje obveza propisanih zakonom koji ureduje odnos izmedu poreznih obveznika
i poreznih tijela koja primjenjuju propise o porezima i drugim javnim davanjima.
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Kada Drustvo odbije uplatu ulagatelja, odbija se i sklapanje ugovora o ulaganju, o ¢emu ¢e obavijestiti
ulagatelja. Odbijanje sklapanja ugovora moguce je do trenutka upisa u registar. U slu¢aju da je izvrSena uplata
novCanih sredstava na raCun Fonda, Drustvo ¢e vratiti uplaéena sredstva u nominalnom iznosu, na raéun s
kojeg je uplata zaprimljena, ako je podatak o raCunu poznat Drustvu.

Odbijanje upisa u registar udjela
Drustvo ¢e odbiti upis u registar:

e ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova za raspolaganje udjelom ili iz ispunjenog obrasca za
upis ne mogu nedvojbeno utvrditi svi elementi potrebni za valjano raspolaganje udjelom (primjerice
koji je pravni posao u pitanju, stranke pravnoga posla, udjeli), ili

e ako stjecatelj udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj prema i u skladu s odredbama Zakona i
Prospekta, ili

e ako stjecatelj udjela takve udjele stjece ili je stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu stjecanja
udjela utvrdenom odredbama Zakona i Prospekta, ili

e ako bi se na taj nacin raspolagalo udjelom koji je manji od najmanjeg udjela propisanog Prospektom,
odnosno ako bi time bile povrijedene odredbe o najnizem broju udjela.

Prekomjerno trgovanje udjelima

Drustvo ne dozvoljava prekomjerno trgovanje udjelima. Prekomjerno, kratkoro€no (vezano na vrijeme trzista)
trgovanje udjelima moze poremetiti strategije upravljanja imovinom i nastetiti prinosu Fonda. Kako bi se
sprijeCila Steta Fondu i ulagateljima, Drustvo ima pravo odbiti ponudu za sklapanjem ugovora o ulaganju od
svakog ulagatelja koji se bavi prekomjernim trgovanjem ili ima povijest prekomjernog trgovanja ili ako je
ulagateljevo trgovanije ili bi moglo biti, po misljenju Drustva, Stetno za Fond.

U ostvarivanju tog prava, Drustvo ¢e, prema vlastitoj diskrecijskoj procjeni, uzimati u obzir i trgovanja sa vise
raCuna pod istim vlasniStvom ili kontrolom ili bilo koji prepoznati uzorak ili strategiju ponasanja jednog ili vise
ulagatelja. U obzir se mogu uzimati otkupi udjela u kratkom vremenu nakon S$to su izdani, vise sli¢nih
transakcija u istom razdoblju, nizovi uplata ili isplata koji ukazuju na strateSko iskoriStavanje neucinkovitosti
Prospekta i drugo.

Drustvo ne moze biti odgovorno za bilo koju Stetu ili gubitak koji bi mogao biti posljedica takvog odbijanja
zahtjeva.

7. Najnizi iznos ulaganja i po¢etna vrijednost udjela

Najnizi iznos uplate u Fond prilikom jednokratnog izdavanja udjela je 400 kn (Cetiristo kuna) ili 50 eur (pedeset
eura).

Najnizi iznos uplate u Fond prilikom izdavanja udjela temeljem investicijskog plana je 100 kn (sto kuna) ili 15
eur (petnaest eura).

Pocetna vrijednost jednog udjela Fonda na dan pocetka rada Fonda iznosila je 100 eur (sto eura).

8. Osnovne znacajke udjela

Pravna priroda

Udjeli su slobodno prenosivi, nematerijalizirani financijski instrumenti koji imateljima udjela daju odredena
prava.

Na temelju ugovora o ulaganju ulagatelj stjeCe polozaj suovlastenika na stvarima, pravima i trazbinama koje
pripadaju zajedni¢koj zasebnoj imovini Fonda.

Udjel i prava iz udjela stje€u se upisom u registar udjela koji vodi Drustvo.
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Imatelj udjela ima pravo raspolagati svojim udjelima na nacin da ih prenese (primjerice kupoprodaja, darovanje
i sl.) ili optereti (zaloZzno pravo, fiducijarni prijenos) na temelju uredne dokumentacije koja predstavlja valjanu
pravnu osnovu za takvo raspolaganje.

Nijedan ulagatelj ne mozZe zahtijevati diobu zajedni¢ke zasebne imovine Fonda.

Svi udjeli u Fondu iste su klase. Drustvo moze uvesti nove klase udjela po vlastitoj odluci.

Pravo na obavijestenost

Drustvo, svaka osoba koja u ime i za ra¢un Dru$tva nudi udjele te posrednici koji prodaju ili savjetuju ulagatelje
o0 moguc¢em ulaganju u udijele ili u proizvode koji ukljuéuju izlozenost prema Fondu moraju ulagatelju prije
sklapanja ugovora o ulaganju besplatno staviti na raspolaganje klju¢ne podatke za ulagatelje Fonda (dalje u
tekstu: KIID).

Ulagateljima ¢e se, na njihov zahtjev, besplatno dostaviti Prospekt, KIID te posljednje revidirane godiSnje
izvjeStaje i polugodisnje izvjeStaje Fonda u tiskanom obliku, na trajnom mediju razli¢itom od papira ili putem
mrezne (internetske) stranice Drustva www.zbi.hr.

Imateljima udjela, Drustvo ¢e jednom godiSnje dostaviti Izvadak o stanju i prometima udjelima u njihovom
vlasnistvu.

Na zahtjev ulagatelja Drustvo ¢e dostaviti i dodatne informacije o ograni¢enjima koji se primjenjuju na podrucju
upravljanja rizicima Fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizi€nosti i prinosima
osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je uloZzena imovina Fonda.

Drustvo mjesecno izraduje izvjeStaj o poslovanju Fonda namijenjen ulagateljima i objavljuje ga na svojim
mreznim (internetskim) stranicama najkasnije do 15. u mjesecu za prosli mjesec.

Drustvo Ce, kada je to moguce, na svojim mreznim (internetskim) stranicama objaviti svaki pravni i poslovni
dogadaj u vezi s Drustvom i Fondom, kada se radi o dogadajima koji bi mogli utjecati na poslovanje Fonda.

Kada je Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona propisano da Drustvo moze ulagateljima dostaviti
podatke na trajnom mediju, DruStvo moze podatke dostaviti putem elektroniCke poSte ako su zadovoljeni
sliededi uvjeti:

e ulagatelj je dostavio DruStvu valjanu adresu elektroniCke poste,

e ulagatelj je odabrao takav nadin dostave podataka.
Pravo na udio u dobiti
Dobit Fonda objavljuje se u revidiranim godisSnjim izvjestajima i u cijelosti pripada ulagateljima u Fondu.
Cjelokupna se dobit zadrzava.
Dobit Fonda sadrzana je u cijeni jednog udjela, a ulagatelji realiziraju dobit na nacin da djelomi¢no ili u
potpunosti otkupe svoje udjele sukladno odredbama Prospekta.
Pravo na otkup udjela

Ulagatelj ima pravo u svakom trenutku zahtijevati otkup svih ili dio svojih udjela i zahtijevati isplatu tih udjela,
pod uvjetima navedenima u Prospektu, a Drustvo ima obvezu otkupiti te udjele, osim u slu¢ajevima kada je to
propisano odredbama Zakona i propisima donesenim na temelju Zakona.

Ulagatelj ima pravo zahtijevati otkup udjela pod uvjetom da je ovlasten njima slobodno raspolagati (ako na
udjelima ne postoje tereti ili prava zasnovana u korist treéih osoba).
Pravo naisplatu dijela ostatka likvidacijske mase

U postupku provedbe likvidacije prvo se podmiruju obveze Fonda dospjele do dana donosenja odluke o
likvidaciji, ukljuCujuci zahtjeve za otkup udjela koji su podneseni do dana donosenja odluke o likvidaciji, nakon
¢ega se podmiruju sve druge obveze Fonda koje nisu dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji, a
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proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje imovinom. Preostala neto vrijednost imovine Fonda
raspodijeljuje se ulagateljima, razmjerno njihovom udjelu u Fondu.

9. lIzraéun neto vrijednosti imovine Fonda

Drustvo ¢e za Fond utvrditi vrijednost ukupne imovine te ukupnih obveza Fonda za dan vrednovanja prilikom
utvrdivanja neto vrijednosti imovine po udjelu.

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost ukupne imovine Fonda umanjena za ukupne obveze.

Neto vrijednost imovine Fonda izradunava Drustvo prema usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno
metodologijama vrednovanja, koje su u skladu s vazeéim propisima i Prospektom.

Vrijednost neto imovine izraCunava se za svaki dan idu¢eg radnog dana.

Nacela i osnove za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine i obveza Fonda Drustvo je
propisalo racunovodstvenim politikama Fonda.

Racunovodstvene politike u skladu su s odredbama pravilnika kojim se ureduje utvrdivanje neto vrijednosti
imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu te Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u Sluzbenom listu Europske unije.

10. Izra€un cijene udjela

Cijena udjela izraunava se za svaki dan idu¢eg radnog dana u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na
temelju Zakona kojima se propisuje izracun cijene udjela.

Tako izraCunata cijena vrijedi za radni dan za koji je izraCunata i primjenjuje se na transakcije izdavanja i
otkupa udjela na nacin predviden Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom.

Zabranjeno je izdavanje i otkup udjela po cijeni koja je razli€ita od cijene izracunate u skladu s odredbama ove
tocke, osim ako Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona nije drukdije propisano.

Cijena udjela objavljuje se za svaki radni dan iduéeg radnog dana. Nakon svakog izracuna, informacija o cijeni
udjela dostupna je svim ulagateljima na mreznim (internetskim) stranicama DruStva te se mozZe zatraZiti
osobno putem telefona, poste ili elektroni¢kim putem na adresu elektroni€ke poste Drustva, odnosno dostupna
je i preko pravne osobe koje su sa Drustvom sklopile ugovor o poslovnoj suradniji.

Cijena udjela izraGunava se i objavljuje u eurima.
Cijena udjela iskazuje se zaokruzena na pet decimalnih mjesta.
Broj udjela ulagatelja izraCunava se zaokruzeno na pet decimalna mjesta.

Buduéi da se cijena udjela zaokruzuje na navedeni broj decimalnih mjesta te je izrazena u eurima, prilikom
izdavanja ili otkupa udjela moze do¢i do razlike izmedu iznosa uplacenog za izdavanje i vrijednosti izdanih
udjela, odnosno izmedu iznosa ostvarenog otkupom i vrijednosti otkupljenih udjela. Tako nastale razlike ine
prihod ili troSak Fonda.

11. Dostupnost informacija

Na svim mjestima na kojima se provodi nudenje udjela, ulagateljima ¢e biti omoguéen uvid u Prospekt i
posljednje revidirane godiSnje izvjeStaje te polugodiSnje izvjeStaje Fonda. Uvid u navedene dokumente bit ¢e
omogucen ulagateljima i kada nudenje udjela, izvan prodajnih mjesta obavljaju zaposlenici Drustva, odnosno
druge osobe koje je Drustvo za to ovlastilo. Ulagateljima ¢e biti omogucen uvid u navedenu i ostalu
dokumentaciju predvidenu Zakonom i u sjedistu Drustva.
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12. Porezni aspekti za Fond i ulagatelje

Sazetak poreznog tretmana ulaganja u udjele utemeljen je na hrvatskim propisima koji su na snazi u vrijeme
izrade Prospekta.

Naknadne izmjene zakonodavstva i njegova tumacenja, mogu izmijeniti ¢injenice koje su u nastavku navedene
i izazvati posljedice za ulagatelje.

Porez na dobit
Fond
Fond nije obveznik poreza na dobit.

Fondu na imovinu ulozenu u strane financijske instrumente moze biti obraCunati porez po odbitku
sukladno poreznim propisima zemlje u koju se ulaze (primjerice prihod od dividende, prihod od kamate,
prihode od udjela u dobit), a koji obradunava i obustavlja isplatitel].

Ulagatelji

Ulagatelji, pravne i druge osobe, obveznici poreza na dobit, koji su od ulaganja u udjele ostvarili realizirani
prihod ili rashod (otudenjem odnosno otkupom udjela) ili nerealizirani prihod (vrijednosnim uskladenjem
ulaganja u udjele) duzni su isto uklju€iti u poreznu osnovicu za pla¢anje poreza na dobit. Nerealizirani
rashodi (vrijednosno uskladenje ulaganja u udjele) ne umanjuju osnovicu za pla¢anje poreza na dobit.

Porez na dohodak
Ulagatelji — Fizicke osobe

Ulagatelji, fizicke osobe, koje ostvare dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka, obvezni su na
ostvareni dohodak platiti porez na dohodak od kapitala po stopi od 12%, kao i pripadajuci prirez.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka koji ulagatelji ostvare ulaganjem u investicijske
fondove smatra se primitkom od otudenja financijske imovine (udjeli u fonduy).

Predmet oporezivanja porezom na dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka su udjeli u
investicijskim fondovima ste€eni nakon 01. sije€nja 2016. i otudeni u roku kraéem od 2 (dvije) godine.

Porez na dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne placa se (ne smatra se otudenjem) u
sluéaju:

e zamjene udjela izmedu investicijskih pod-fondova unutar istog krovnog fonda, odnosno zamjeni
udjela izmedu investicijskih fondova (ili klasa udjela fondova) kojima upravlja isto drustvo za
upravljanje,

e prijenosa udjela nasljedivanjem,

e prijenosa udjela izmedu bracnih drugova i srodnika u prvoj liniji (roditelji, braéa, braéni drug, djeca)
i drugih €&lanova uZe obitelji, te izmedu razvedenih braénih drugova ako je otudenje u neposrednoj
svezi sa razvodom braka.

Ulagatelji u investicijske fondove duzni su do 28. veljace tekuée godine za prethodnu godinu, uzimajuci u
obzir realizirane kapitalne dobitke i gubitke od svih isplatitelja, obracunati i uplatiti predujam poreza na
dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka, te dostaviti u poreznu upravu JOPPD obrazac*.

Ulagatelji — Fizicke osobe koje obavljaju samostalnu djelatnost

Porezni obveznici koji obavljaju samostalnu djelatnost (obrtnici, slobodna zanimanja, poljoprivreda i
Sumarstvo) samostalno prijavljuju porez sukladno svojem poreznom statusu.

Godisnji lzvadak o stanju i prometima udjelima

2 |zvje$ce o primicima, porezu na dohodak i prirezu te doprinosima za obvezna osiguranja.
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Drustvo ¢e ulagateljima (fizickim osobama i osobama koje obavljaju samostalnu djelatnost) istekom
godine u sklopu godi$njeg Izvatka o stanju i prometima udjelima® u Fondu dostaviti i dodatne podatke radi
popunjavanja JOPPD obrasca:

iznos ukupno ostvarenih kapitalnih dobitaka,
iznos ukupno ostvarenih kapitalnih gubitaka,
iznos ukupno oporezivih kapitalnih dobitaka,
iznos ukupno porezno priznatih kapitalnih gubitaka.

Pri utvrdivanju ukupnog dohotka od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka, poreznu osnovicu ¢ini razlika
izmedu sume svih kapitalnih dobitaka i sume svih kapitalnih gubitaka ostvarenih tijekom kalendarske
godine, ostvarenih od svih transakcija financijskim instrumentima.

Napomena: Drustvo ¢e prilikom godiSnjeg Izvatka o stanju i prometima udjelima pripremiti podatke na nacin
da ulagatelj (porezni obveznik) moze na najlaksi nacin ispuniti svoju obvezu obracuna, uplate i
dostave JOPPD obrasca (u sluaju ostvarenog oporezivog kapitalnog dobitka) iz ulaganja u
investicijske fondove Drustva. Pri tome vodeci raduna o trenutku inicijalnog ulaganja (prije ili
nakon 01. sijeénja 2016.), financijskom slijedu zamjene udjela unutar investicijskih fondova
Drustva te ukupnom vremenskom roku od inicijalnog ulaganja racunajuci i zamjene udjela
(krace ili duze od 2 godine).

Napomena: Fond izravno ne isplacuje ulagateljima udio u dobiti nego se cjelokupna dobit Fonda zadrzava,
te time ne nastaje obveza pla¢anja poreza na dohodak s osnova dividendi i udjela u kapitalu.

Porez na dodanu vrijednost

Fond

Fondu se na naknadu za upravljanje, naknadu depozitaru, naknadu nadzornom tijelu, troSkove stjecanja
imovine i troSkove platnog prometa ne obradunava PDV.

Fondu se na ostale troSkove odredene Prospektom moze obra¢unavati PDV prema odredbama Zakona
o0 PDV-u.

Ulagatelji
Ulagateljima, na naknade koje im se izravno obraCunavaju (ulazna i/ili izlazna naknada), ne obraunava
se PDV.

Porez na financijske transakcije

Fond
Fondu se na njegove transakcije u Republici Hrvatskoj ne obraéunava porez na financijske transakcije.

Fondu se na njegove transakcije moZe obracunavati porez na financijske transakcije sukladno regulativi
drzave u koju se imovina Fonda ulaze.

Ulagatelji

Ulagateljima se na izdavanje i otkup udjela ne obracunava porez na financijske transakcije.

Naknadne izmjene poreznog tretmana

Imovina Fonda ili ulagatelji teretit ¢e se za sve postojece i eventualne buducée porezne obveze koje su Fond
ili ulagatelji duzni platiti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za
povrat navedenih poreza.

Napomena: Ovaj sazetak ne moze se smatrati poreznim savjetom i sluzi kao informativni pregled poreznih
aspekata ulaganja u udjele. Svaki ulagatelj bi se prije ulaganja trebao savjetovati sa svojim
poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proizaci iz ulaganja u udjele

3 Opisano u Poglavlju 8. ,Osnovne znacajke udjela“ ovog Prospekta.
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uklju€ujuéi primjenjivost i u€inak poreznih propisa Republike Hrvatske ili bilo koje druge zemlje,
porezne medunarodne sporazume i druge potencijalne izmjene poreznih propisa koji su u
pripremi ili su prijedlozi za te izmjene podneseni do dana Prospekta, kao i vaze¢im poreznim
propisima. Svi aktualni propisi (zakoni, pravilnici, upute i ostalo) su dostupni na Internet
stranicama Porezne Uprave www.porezna-uprava.hr.

13. Likvidacija Fonda
Drustvo ¢e pokrenuti postupak likvidacije Fonda kada je to propisano Zakonom i u sljede¢im slu€ajevima:

e prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti Drustva, ako Fond nije prenesen drugom
ovlastenom drustvu za upravljanje,

e ako depozitar prestane poslovati u svojstvu depozitara ili ako Agencija ukine izdanu suglasnost na
izbor depozitara, a u roku od 30 (trideset) dana od prestanka vazenja, odnosno ukidanja odobrenja
na izbor depozitara nije zaklju¢en ugovor o obavljanju poslova depozitara s drugim depozitarom, ili
ako Agencija odbije ili odbaci zahtjev za izdavanje odobrenja za izbor depozitara,

e ako prosje¢na dnevna neto vrijednost imovine Fonda padne ispod 5.000.000,00 kuna (pet milijuna
kuna) tijekom 3 (tri) uzastopna kalendarska mjeseca, a nije zapoceti postupak pripajanja Fonda nekom
drugom UCITS fondu,

e ako je Drustvu ukinuto ili mu je prestalo vaziti odobrenje za rad ili je nad Drustvom otvoren ste€ajni
postupak ili postupak likvidacije, a upravljanje Fondom nije preneseno na novo drustvo za upravljanje
u skladu s odredbama Zakona,

e kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, nalozi upravi Drustva likvidaciju Fonda,

e u drugim slu€ajevima predvidenim Zakonom, pravilnikom Agencije i Prospektom.

Drustvo ¢e provesti likvidaciju Fonda, osim ako je Drustvo u ste€aju ili mu je Agencija oduzela odobrenje za
rad. Ako je Drustvo u ste€aju ili mu je Agencija oduzela odobrenje za rad, likvidaciju Fonda provodi depozitar.
U sluCaju kada je depozitar Fonda u stecaju ili mu Hrvatska narodna banka, odnosno nadlezno tijelo,
privremeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad, likvidaciju provodi likvidator Fonda imenovan od strane
Agencije.

Likvidator Fonda ¢e u roku od 3 (tri) dana od donoSenja odluke o likvidaciji objaviti informaciju o pocCetku
likvidacije te svakom ulagatelju u Fondu dostaviti obavijest o pocetku likvidacije Fonda. Obavijest se dostavlja
imateljima udjela u pisanom obliku poStom ili na drugom odgovaraju¢em trajnom mediju u skladu sa Zakonom.
Likvidator Fonda ¢e bez odgode od donosenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana imenovanja likvidatorom
Fonda, o tome obavijestiti Agenciju i toj obavijesti priloziti tekst za objavu i obavijest iz prethodne recenice.

Informaciju o pocetku likvidacije likvidator ¢e u roku od 3 (tri) dana od donosenja odluke o likvidaciji objaviti na
Svojoj mreznoj (internetskoj) stranici, osim ako likvidaciju provodi likvidator kojeg je imenovala Agencija, u
kojem slu€aju se informacija o po&etku likvidacije Fonda objavljuje na mreznoj (internetskoj) stranici Agencije
i na mreznoj (internetskoj) stranici likvidatora ukoliko je ima. Informaciju o po€etku likvidacije Fonda moze se
dodatno objaviti i na mreznoj (internetskoj) stranici DruStva te depozitara Fonda, ako je navedeni ve¢ nisu
objavili kao likvidatori.

Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, Drustvo viSe neée izdavati ili otkupljivati udjele. Od dana dono$enja
odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplacivati nikakve naknade niti troSkovi osim naknada depozitaru,
troSkova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije.

U postupku provedbe likvidacije Fonda likvidator je duzan postupati u najboljem interesu ulagatelja i voditi
racuna da se likvidacija provede u razumnom roku, pri ¢emu se prvo podmiruju obveze Fonda dospjele do
dana dono$enja odluke o likvidaciji, uklju€ujuéi zahtjeve za otkup udjela koji su podneseni do dana donosSenja
odluke o likvidaciji, nakon ¢ega se podmiruju sve druge obveze Fonda koje nisu dospjele do dana donosenja
odluke o likvidaciji, a proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje imovinom. Preostala neto-vrijednost
imovine Fonda, nakon podmirenja obveza Fonda iz prethodne re€enice, se raspodjeljuje imateljima udjela,
razmjerno njihovom udjelu u Fondu.
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l.  DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE

1. Opéi podaci

Tvrtka ZB Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima
Adresa Samoborska cesta 145

Grad Zagreb

Elektronska posta fond@zbi.hr

Telefon 01 4803 399

Telefax 01 4803 349

Mrezna (internet) www.zbi.hr

stranica

ZB Invest je drustvo s ograni¢enom odgovornoscu €iji je jedini osnivad i €lan Zagrebacka banka d.d. Djelatnosti
Drustva su:

osnivanje i upravljanje UCITS fondom,

osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondom,
upravljanje portfeljem te

investicijsko savjetovanje

Sjediste Drustva je na adresi Samoborska cesta 145 u Zagrebu. Drustvo je osnovano 22. svibnja 2000. godine
i upisano u sudski registar kod Trgovackog suda u Zagrebu 01. lipnja 2000. godine pod brojem Tt — 00/2951-
2 0OIB:23889363045. Odobrenje za rad od strane Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske (Ciji je
pravni slijednik Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga; dalje u tekst: HANFA ili Agencija) Drustvo je
dobilo 29. lipnja 2000. godine, oznaka rjesenja Klasa: UP/I-450-08/00-01/35, Ur. Broj 567-02/00-4.

Drustvo odgovara samo za obavljanje djelatnosti upravljanja Fondom u skladu s odredbama Zakona i drugih
mjerodavnih propisa te Prospekta i Pravila fonda. Drustvo ¢e se u zasnivanju obveznih odnosa i ostvarivanja
prava i obveza iz tih odnosa, pridrzavati naela savjesnosti i postenja, te u izvr§avanju svojih obveza postupati
s pove¢anom paznjom, prema pravilima struke, dobrim poslovnim obi€ajima te pozitivnim propisima Republike
Hrvatske odnosno s paZnjom dobrog stru€njaka i u najboljem interesu ulagatelja i Fonda kojim upravlja. Osim
navedenoga, Drustvo ne preuzima nikakvu dodatnu odgovornost za poslovanje Fonda.

Unutar ovlastenja utvrdenih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Pravilima fonda, Drustvo ¢e
samostalno donositi poslovne odluke. Drustvo ne odgovara za rezultate poslovanja Fonda koji su posljedica
odluka Drustva donijetih u skladu s naprijed navedenim propisima, Prospektom i Pravilima fonda.

2. Popis drugih UCITS fondova kojima Drustvo upravlja

ZB plus, UCITS fond,

ZB eplus, UCITS fond,

ZB bond, UCITS fond,

ZB trend, UCITS fond,

ZB euroaktiv, UCITS fond,

ZB aktiv, UCITS fond,

ZB BRIC+, UCITS fond,

ZB Future 2025, UCITS fond,
ZB Future 2030, UCITS fond,
ZB Future 2040, UCITS fond,
ZB Future 2055, UCITS fond,
ZB Protect 2022, UCITS fond,
ZB COUL 2023, UCITS fond,
ZB COUL 2024, UCITS fond,
ZB Invest Funds, krovni UCITS fond.
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3. Uprava

Hrvoje Krstulovi¢ predsjednik je Uprave ZB Investa. Diplomirani je ing. matematike na Prirodoslovno
matemati¢kom fakultetu u Zagrebu. Karijeru zapoc€inje u Sredi$njoj depozitarnoj agenciji. 2001. godine prelazi
u Erste d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondom na mjesto voditelja analize. Od 2003. godine u
Sektoru riznice Erste&Steiermaerkische bank d.d. obavlja funkciju voditelja prodaje i novih izdanja. 2006.
godine imenovan je ¢lanom Uprave Erste vrijednosnih papira Zagreb d.o.o. gdje 2010. postaje predsjednikom
Uprave. 2011. godine postaje ¢lan Uprave te od 2012. predsjednik Uprave ZB Investa. Ima poloZen brokerski
ispit, ispit za investicijskog savjetnika te ispit za upravitelja mirovinskog fonda. 2010. je bio ¢lan Odbora za
Sukob interesa Zagrebacke burze. Od 2013 je predsjednik Udruzenja druStava za upravljanje investicijskim
fondovima pri HGK, a od 2016. ¢lan Odbora direktora European Fund and Asset Management Association
(EFAMA).

Damir Krcivoj, ¢lan Uprave ZB Investa. Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. Karijeru
zapocinje 1996 godine u Zagrebackoj banci u Sektoru financija na poslovima planiranja, analize i izvjeStavanja.
2000 godine prelazi u Sektor rizika te vodi Sluzbu upravljanja trziSnim rizicima. U Sektor maloprodaje prelazi
2006 godine na mjesto direktora Razvoja proizvoda Stednje i ulaganja. 2015 godine postaje direktor zaduzen
za razvoja svih proizvoda i prodaje u Sektoru maloprodaje. Uz rad u Zagrebackoj banci, obnasao je duznosti
zamjenika predsjednika Nadzornog odbora osiguravaju¢eg drustva Allianz Zagreb, zamjenika predsjednika
Nadzornog odbora drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima Allianz ZB, te ¢lana Nadzornog
odbora Unicredit Bank iz Mostara. Clanom Uprave Drustva postaje u svibnju 2016 godine.

4. Nadzorni odbor

Marin Tolié, predsjednik Nadzornog odbora, diplomirao je 2005. na Ekonomskom fakultetu, Sveucilista u
Zagrebu. Karijeru je zapoc¢eo 2006. godine u INA industrija nafte d.d. u Sektoru Veleprodaje. U Zagrebackoj
banci zaposljava se 2008. godine u Sektoru Upravljanja aktivom i pasivom na poslovima upravljanja i
planiranja likvidnosti. U ozujku 2014. godine postaje voditelj Upravljanja aktivom i pasivom do srpnja 2015.
godine kada je imenovan na funkciju direktora Financija. U listopadu 2012.godine stekao je titulu Chartered
Financial Analyst (CFA).

Nikola Japundzié, ¢lan Nadzornog odbora, diplomirao je 2002. na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. Karijeru
zapocinje 2003. u Generalnoj direkciji Croatia osiguranja u Sektoru za osiguranje prijevoza i kredita od kuda
s pozicije pomoénika Direktora sektora za osiguranje prijevoza i kredita u 2010. prelazi na poziciju direktora
Sektora prodaje i marketinga. 2013. godine prelazi u grupu Zagrebacke banke gdje je imenovan ¢lanom
Uprave ZABA Partnera, a potom i direktorom drustva od 2016.

5. Temeljni kapital

Temeljni kapital Drudtva iznosi 4.000.000,00 kn (&etiri milijuna kuna). Kapital je u novcu u cijelosti uplatio
osnivag. Jedini osniva¢ i ¢lan Drustva je Zagrebacka banka d.d.

6. Investicijski savjetnici

Nijedno drustvo ne djeluje kao savjetnik za ulaganje Fonda.

7. Bitne odredbe ugovora s depozitarom

Ugovor s depozitarom je sklopljen u skladu s pozitivnim propisima Republike Hrvatske, te ne sadrZi odredbe
koje bi bile zna€ajne ulagateljima, a da nisu u skladu sa Zakonom.

8. Druge vazne djelatnosti

Drustvo obavlja djelatnost upravljanja alternativnim investicijskim fondovima u skladu sa Zakonom o
alternativnim investicijskim fondovima, investicijsko savjetovanje te upravljanje portfeliem prema odredbama
zakona koji ureduje trziste kapitala.
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9. Upravljanje rizicima Drustva

Drustvo je u svom poslovaniju izloZzeno kredithom, pozicijskom, kamatnom, valuthom i operativnom riziku, riziku
likvidnosti te riziku slobodne isporuke, kako su opisani u poglavlju ,Rizici povezani s ulaganjem®.

U upravljanju svojom imovinom, Drustvo je zauzelo konzervativan stav te ulaze isklju¢ivo u depozite banaka i

instrumente trzista novca Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska i Hrvatska narodna banka, vecinom
denominirane u kunama. Na taj nagin Drustvo nastoji umanjiti kreditni, pozicijski, kamatni rizik i valutni rizik.

U svrhu smanjenja operativnog rizika, Drustvo je uspostavilo sustav upravljanja operativnim rizikom koji
obuhvaca identifikaciju, procjenu, pracenje i kontrolu operativnog rizika.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti dnevnim pracenjem obveza Drustva i odrzavanjem visoke razine likvidnih
sredstava ulaganjem u kratkoro€ne depozite kod banaka.

Rizik slobodne isporuke nastoji se umanijiti pazljivim odabirom drugih ugovornih strana uzimajuci u obzir
njihovu kreditnu sposobnost i ugled na trziStu te namirom transakcija po nacelu isporuke uz placanje (Delivery
versus Payment, DvP).

Osim toga, Drustvo je izloZzeno i sljede¢im rizicima:

o Strateski rizik:
Strateski rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog pogreSnih poslovnih odluka, neadekvatnog provodenja
poslovnih odluka, neadekvatne alokacije resursa ili neprilagodljivosti promjenama u ekonomskom
okruzenju. Drustvo nastoji smanijiti navedeni rizik pomocu sustava korporativnog upravljanja s definiranim
pravima, odgovornostima, hijerarhijom i pravilima u procesu donoSenja i provodenja odluka.

e Reputacijski rizik:
Reputacijski rizik je rizik gubitka povjerenja u integritet Drustva do kojeg dolazi zbog nepovoljnog javnog
mnijenja o poslovnoj praksi Drustva, neovisno o tome postoji li osnova za takvo mnijenje ili ne. Kako bi
umanijilo utjecaj navedenog rizika, Drustvo se u svom poslovanju pridrZzava najviSih standarda vodedéi se
interesom ulagatelja i Fonda kojim upravlja.

e Rizik sukoba interesa:
Rizik sukoba interesa je rizik da bi Drustvo, relevantne osobe ili osobe neposredno ili posredno povezane
s Drustvom mogle postupati u svoju korist ili u korist tre¢ih osoba, a na Stetu ulagatelja ili Fonda. U svrhu
izbjegavanja sukoba interesa, Drustvo je internim aktima uspostavilo eti¢ka pravila u poslovanju,
identificiralo aktivnosti i situacije u kojima je moguca pojava sukoba interesa te definiralo mjere i postupke
za uklanjanje sukoba interesa.

10. Podaci o delegiranim poslovima

Drustvo je tre¢im osobama delegiralo dio poslova koje je duzno obavljati. Prilikom odabira tre¢e strane,
Drustvo je postupalo struéno i s posebnom paznjom, u najboljem interesu ulagatelja i Fonda.

Poslovi koje je Drustvo delegiralo su:

e poslovi unutarnje revizije ugovorom sa Zagrebackom bankom d.d.,

e poslovi dubinske analize stranaka prema Zakonu o sprije€avanju pranja novca i financiranja terorizma,
ugovorom sa Zagrebackom bankom d.d.,

e poslovi informati¢kih usluga ugovorima sa Zagreba¢kom bankom d.d., IN2 d.o.o.;

e poslovi odrzavanja i razvoja mreznih (internetskih) stranica Drustva ugovorom sa Inducta d.o.o.,

e operativni poslovi u podru¢ju arhiviranja dokumentacije, tiskanja i slanja obavijesti ulagateljima
ugovorom sa Zagrebackom bankom d.d.

11. Politika primitaka Drustva

Drustvo je uspostavilo i provodi politiku primitaka koja dosljedno odrazava i promie ucinkovito upravljanje
rizicima i spre€ava preuzimanije rizika koje nije u skladu s profilom rizi¢nosti, pravilima i/ili prospektom UCITS
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fondova kojima upravlja te koja ne dovodi u pitanje obvezu DruStva da postupa u najboljem interesu UCITS
fondova kojima upravlja (dalje u tekstu: Politika primitaka).

Politika primitaka primjenjuje se na sljedeée kategorije zaposlenika: viSe rukovodstvo, osobe koje preuzimaju
rizik, kontrolne funkcije i svakog drugog zaposlenika €iji primici spadaju u platni razred viSeg rukovodstva i
osoba koje preuzimaju rizik, ako njihov rad ima vazan utjecaj na profil rizi€nosti Drustva i/ili UCITS fondova
kojima upravlja.

Politiku primitaka usvaja Uprava Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva te je odgovorna za
provedbu Politike primitaka. Isto tako Nadzorni odbor Drustva preispituje i provjerava provodenje politike
primitaka, najmanje jednom godi$nje.

Nadzorni odbor takoder donosi odluku o ukupnom iznosu varijabilnih primitaka za sve radnike Drustva u
poslovnoj godini za odredeno razdoblje procjene, na pojedinaénoj osnovi o primicima ¢lanova Uprave Drustva
i osoba odgovornih za rad kontrolnih funkcija, te odluku o smanjenju ili ukidanju varijabilnih primitaka
zaposlenicima, uklju€ujuci aktiviranje odredbi o malusu ili povratu primitaka, ako dode do bitnog naruSavanja
uspjesSnosti ili ostvarivanja gubitka Drustva.

Prilikom nacina izraCuna primitaka Drustvo primjenjuje opéa pravila i smjernice za reguliranje procesa placanja
i nagradivanja Grupe UniCredit, a koja se temelje na uravnotezenom paketu fiksnih i varijabilnih, novéanih i
nenovc&anih elemenata.

Individualni iznos varijabilne nagrade utvrduje se temeljem individualne uspjesnosti zaposlenika, a u okviru
raspolozivog budzeta za nagradivanje na razini Drustva. BudzZet za nagradivanje utvrduje se temeljem
specifiénih pokazatelja kojima se mjeri uspjesnost Drustva i Grupe Zagrebacke banke / Grupe UniCredit.

Pojedinosti aktualne Politike primitaka dostupne su na mreznoj (internetskoj) stranici Drustva (www.zbi.hr).
Drustvo ¢e ulagatelju na njegov zahtjev besplatno dostaviti primjerak Politike primitaka u papirnatom obliku.
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.  DEPOZITAR

1. Opéi podaci

Depozitar Fonda je Zagrebacka banka d.d. Trg bana J.Jelaci¢a 10 (dalje u tekstu: Depozitar), Zagreb koja je
poslove depozitara ovlastena obavljati temeljem RjeSenjem Hrvatske narodne banke, Z.br. 1682/2010 od 10.
ozujka 2010.

2. Poslovi Depozitara

Kao depozitar Zagrebacka banka d.d. za Fond obavlja poslove pod uvjetima i na nacin predviden Zakonom,
Prospektom i Pravilima, Pravilnikom o obavljanju poslova depozitara UCITS fonda te Ugovorom o obavljanju
poslova depozitara.

Kontrolni poslovi
Depozitar za Fond obavlja sljedec¢e kontrolne poslove:

e osigurava da se izdavanje, otkup i isplata udjela Fonda obavljaju u skladu sa Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona, drugim vazecim propisima i Prospektom Fonda,

e osigurava da je neto vrijednost imovine Fonda te cijena udjela u Fondu izracunata u skladu s
usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona, vaze¢im propisima te Prospektom Fonda,

e izvrSava naloge Drustva u vezi s transakcijama financijskim instrumentima i drugom imovinom koja
¢ini portfelj Fonda, isklju¢ivo pod uvjetom da nisu u suprotnosti sa Zakonom, propisima Agencije,
Prospektom i Pravilima Fonda,

e osigurava da svi prihodi i druga prava koja proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu doznaceni
na racun Fonda u uobi¢ajenim rokovima,

e osigurava da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona
i Prospektom Fonda,

e kontrolira da se imovina Fonda ulaZze u skladu s proklamiranim ciljevima i odredbama Prospekta
Fonda, Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i drugih vazecih propisa,

e izvjeStava Agenciju i Drustvo o provedenom postupku kontrole izraCuna neto vrijednosti imovine
Fonda i

e prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teze krSenje Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i
ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane Drustva.

Radi urednog izvrSavanja kontrolnih poslova Drustvo je osiguralo Depozitaru uvid u stanje udjela ulagatelja i
provedene transakcije.

Pracéenje tijeka novca Fonda

Depozitar osigurava ucinkovito i prikladno praéenje tijeka novca Fonda, a posebno da se sve uplate ulagatelja
izvrSene u svrhu izdavanja udjela Fonda i sva ostala nov€ana sredstva Fonda evidentiraju na nov&anim
racunima koji ispunjavaju sljedece uvjete:

e otvoreni su u ime Drustva ili Depozitara, a za racun Fonda,

e otvoreni su kod sredidnje banke, kreditne institucije sa sjedistem u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici
ili banke sa sjediStem u tre€oj drzavi s odobrenjem za rad izdanim od nadleZnog tijela, na trZistima
gdje su takvi nov€ani raCuni potrebni za poslovanje Fonda i koji su predmet propisa koji imaju isti
ucinak kao i hrvatsko pravo i nad kojima se u€inkovito provodi nadzor i

e vode se u skladu s nacelima zastite imovine klijenata propisane zakonom koji ureduje trziSte kapitala
i propisima donesenim na temelju istog u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata.

Kada su nov&ani racuni otvoreni u ime Depozitara, a za raun Fonda, na njima se ne drze vlastita nov€ana
sredstva osoba kod kojih su otvoreni ti racuni, kao ni vlastita nov€ana sredstva Depozitara.

Depozitar azurno vodi vlastite evidencije o nov€anim sredstvima Fonda evidentiranim na nov€anim radunima.
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Pohrana imovine Fonda
Imovina Fonda povjerava se na pohranu Depozitaru na slijedeéi nacin:

¢ Financijske instrumente koji se mogu pohraniti na skrbnistvo Depozitar Ce:

a) pohraniti na skrbnistvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubiljezeni na racunu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama Depozitara, kao i sve materijalizirane financijske instrumente
koje je Drustvo predalo Depozitaru i

b) osigurati da se svi financijski instrumenti koji mogu biti ubiljeZzeni na racunu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama depozitara, vode na odvojenim raéunima, na nacin kako je to
propisano zakonom koji ureduje trziSte kapitala i propisima donesenim na temelju njega u dijelu
koji se odnosi na zastitu imovine klijenata, otvorenim u ime Dru$tva, a za raCun Fonda, tako da se
u svakom trenutku mogu jasno odrediti i razluciti kao imovina koja pripada Fondu.

e Za svu ostalu imovinu Depozitar cCe:
a) provjeriti i potvrditi da je ista u vlasniStvu Drustva za racun Fonda na temelju informacija ili
dokumenata koje je Depozitaru dostavilo Drustvo ili, kada je to primjenjivo, na temelju podataka
iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih vanjskih izvora i
b) voditi azurne evidencije o onoj imovini za koju je utvrdio da je u vlasniStvu DruStva za racun Fonda.

Depozitar Drustvu za Fond redovito dostavlja cjelovit i sveobuhvatan popis imovine Fonda ili ¢e na
odgovarajuc¢i nacin omoguc¢iti DruStvu trajan uvid u pozicije Fonda pohranjene kod Depozitara.

Depozitar izvjeStava Drustvo o korporativnim akcijama vezanim za imovinu Fonda koja mu je povjerena na
pohranu i izvrS8ava njegove naloge koji iz toga proizlaze.

3. Podaci o delegiranju poslova na trec¢e osobe

Delegiranje poslova Depozitara na tre¢e osobe realizirat ¢e se na nacin propisan Zakonom i Delegiranom
Uredbom Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. godine o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vije€¢a o obvezama depozitara.

Zagrebacka banka d.d. kao depozitar sve navedene poslove Depozitara iz ovog poglavlja Prospekta obavlja
samostalno osim u slu¢aju ulaganja Fonda u inozemne financijske instrumente, kojima se trguje i €ija se namira
obavlja na stranim trzistima kod kojih ¢e Depozitar koristiti usluge renomiranih stranih poddepozitara.

Poslovi poddepozitara obuhvacaju poslove navedene u prve dvije tocke poglavlja ,Pohrana imovine Fonda“.
Depozitar odgovara Drustvu i ulagateljima za izbor treée strane.

Depozitar upotrebljava duznu paznju da imovina Fonda kod tre¢e osobe bude pohranjena na nadin propisan
Zakonom i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. godine o dopuni Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa o obvezama depozitara. U tim sluajevima, kada je to mogucée,
Depozitar osigurava da financijski instrumenti te ostala imovina Fonda ne ulaze u imovinu, likvidacijsku ili
ste€ajnu masu poddepozitara, niti moZe biti predmetom ovrhe u vezi potraZivanja prema poddepozitaru.

Na odgovornost Depozitara iz Zakona te relevantnih propisa donesenih na temelju Zakona nece utjecati
Cinjenica da je Depozitar delegirao obavljanje poslova pohrane imovine na trecu osobu.

Neovisno o odredbi prethodnog stavka, Depozitar nec¢e biti odgovoran prema Drustvu i imateljima udjela u
slu¢ajevima kada Zakon i Delegirana Uredba Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o obvezama depozitara dozvoljavaju iskljucenje ili ograniCenje
odgovornosti Depozitara, pod uvjetom ispunjenja pretpostavki za oslobodenje ili ograni€enje odgovornosti
navedenih u tim propisima.

Za ugovore sklopliene s treéim osobama za poslove skrbniStva mjerodavno je lokalno pravo stranih
poddepozitara. Tre¢e osobe s kojima Depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova pohrane imovine
su, kao i osobe s kojima trece osobe imaju sklopljen ugovor o delegiranju tih poslova:

e UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 Be¢, Austrija,
e UniCredit Tiriac Bank SA,
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UniCredit Bank d.d., Kardinala Stepinca b.b, 88000 Mostar, Bosna i Hercegovina,
UniCredit Bank Srbija a.d., Raji¢eva 27-29, 11000 Beograd, Srbija,
UniCredit Banka Slovenija d.d., Smartinska cesta 140, 1000 Ljubljana, Slovenija,

State Street Bank GmbH, Brienner Strasse 59, 80333 Munchen, Njemacka,
e HSBC Bank Australia Ltd., Australija,

Deutsche Bank AG, Belgija,

Canada Self Custody, Kanada,

Skandinaviska Enskilda Banken, Danska,

Nordea Bank Denmark A.S., Danska,

EuroClear,

Skandinaviska Enskilda Banken, Finska,

Deutsche Bank AG, Francuska,

ClearStream Banking AG, Njemacka,

Standard Chartered Bank (Hong Kong), Hong Kong,

Bank Hapoalim B.M., Izrael,

Deutsche Bank S.P.A., Italija,

HongKong and Shanghai Banking Corp., Japan,

Deutsche Bank AG, Nizozemska,

Skandinaviska Enskilda Banken, Norveska,

Nordea Bank Norge ASA, Norveska,

CitiBank N.A., Singapur,

Deutsche Bank Sociedad Anonima ESPA, Spanjolska,

Skandinaviska Enskilda Banken AB, Svedska,

Nordea Bank AB, Svedska,

Credit Suisse AG, Svicarska,

Standard Chartered Bank (Thai) Pcl, Tajland,

State Street BK London — Crest, Velika Britanija,

Depository Trust and Clearing Corp., SAD,

Federal Reserve Bank, SAD,

Clearstream Banking SA, 42 Avenue J.F.Kennedy, L-1855 Luksemburg.

4. Sukob interesa u odnosu na poslove Depozitara

Sukob interesa u smislu rizika prouzro¢enih mogucim vezama izmedu Depozitara i Drustva, kao $to je veza
koja proizlazi iz zajedniCke ili povezane uprave ili uzajamnog posjedovanja udjela, moze podrazumijevati:

Rizik od insolventnosti — maniji zahtjevi u pogledu odvajanja imovine ili pridavanje manje vaznosti
solventnosti Depozitara,

Rizik od prijevare — nepravilnosti koje se ne prijavijuju nadleznim tijelima kako bi se izbjeglo
naruSavanje ugleda,

Rizik rijeSavanja sporova pravnim putem — nesklonost pribjegavanju pravnim sredstvima protiv
Depozitara ili njihovo izbjegavanije,

Pristranost u odabiru — Depozitara se ne bira na temelju kvalitete i cijene i

Rizik izlaganja prema samo jednoj grupi — ulaganja unutar grupe.

Depozitar Fonda mozZe djelovati i kao depozitar drugih fondova Drustva, depozitar fondova drugih drustava za
upravljanje fondovima ili kao skrbnik ili podskrbnik drugih sudionika na trziStu kapitala. Stoga, moguce je da
Depozitar, i ostali poddepozitari u lancu delegiranih poslova pohrane imovine, prilikom obavljanja povjerenih
im poslova, budu ukljuéeni u financijske i profesionalne aktivnosti, koje ponekad mogu biti potencijalnim
izvorom sukoba interesa sa drugim subjektima za koje Depozitar obavlja poslove depozitara i skrbnistva.

Depozitar ¢e u takvim situacijama postupati sukladno internim aktima kojima je regulirano upravljanje sukobom
interesa u Depozitaru, a koji su dostupni na zahtjev.
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Depozitar na organizacijskoj razini ima definirane vrste organizacijskih mjera koje su implementirane, a koje
se smatraju uc€inkovitima u pogledu ublazavanja sukoba interesa, i to mjere temeljene na organizacijskoj
strukturi, mjere temeljene na postojanju posebnih politika/internih akata te mjere temeljene na kodeksu

ponasanja i edukaciji.

Depozitar je uskladen sa delegiranom Uredbom komisije EU 2016/438 od 17.12.2015. o dopuni Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o obvezama depozitara vezano uz zahtjeve u pogledu neovisnosti.
5. lzjava o dostupnosti azuriranih informacija

Azurirane prethodno navedene informacije o depozitaru bit ée dostupne ulagateljima na zahtjev.

ZB Invest d.o.o.

T ;!’ . A
e A

Hrvoje Krstulovi¢ Damir Krcivoj
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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PRAVILA UCITS fonda
ZB global

Clanak 1.
Odredbama ovih pravila UCITS® fonda ZB global (dalje u tekstu: Pravila Fonda) ureduje se povjerenicki odnos izmedu ZB
Investa d.o.o. (dalje u tekstu: Drustvo) i ulagatelja te UCITS fonda ZB global (dalje u testu: Fond) i ulagatelja.

Ova Pravila Fonda ne sadrze nuzno one podatke i/ili informacije koji su navedeni u Prospektu Fonda. Radi cjelovite i to¢ne
informiranosti o svim zna¢ajkama Fonda ulagatelji su duzni upoznati se sa sadrzajem Prospekta Fonda.

Clanak 2.
Pravila Fonda ¢ine sastavni dio Prospekta Fonda i dostupna su zajedno s Prospektom Fonda.

Clanak 3.
Ako ulagatelj nije upoznat s Pravilima Fonda u vrijeme sklapanja ugovora o ulaganju kako je on definiran odredbom ¢lanka
5. ovih Pravila, odredbe Pravila Fonda nemaju uc€inak prema ulagatelju, a ugovor o ulaganju je nistetan.

Osnovna prava, obveze i odgovornosti Drustva prema ulagatelju i Fondu, ulagatelja prema Drustvu i Fondu, te
nacin i uvjete njihova ostvarenja i zastite
Clanak 4.

Drustvo:

- upravlja Fondom na nacin da je Fond sposoban pravovremeno ispunjavati svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti),
odnosno da je Fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti),

- osigurava nudenje udjela Fonda isklju¢ivo putem osoba odredenih Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (dalje u tekstu: Zakon),

- stje€e imovinu za Fond isklju€ivo u svoje ime i za raCun Fonda, odnosno imatelja udjela Fonda, pohranjujuéi je kod
depozitara, a u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim propisima,

- dostavlja depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom Fonda, i to odmah po sastavljanju
tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova depozitara
predvidenih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim propisima,

- objavljuje podatke o Fondu i Drustvu u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona te drugim
relevantnim propisima,

- je zaduzilo osobu za odrzavanje kontakata s Hrvatskom agencijom za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu:
Agencija) u cilju provedbe izvjestavanja i drugih korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama Zakona,

- upravlja Fondom u skladu s ograni¢enjima ulaganja i propisanom rizicno§¢u Fonda,

- izdaje depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom Fonda,

- pridrzava se i drugih zahtjeva predvidenih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim
propisima.

Drustvo, odnosno &lanovi njegove uprave i nadzornog odbora te prokuristi:

- uobavljanju svoje djelatnosti, odnosno svojih duznosti, postupaju savjesno i posteno te u skladu s pravilima struke,

- postupaju u najboljem interesu ulagatelja i Fonda i Stite integritet trziSta kapitala,

- uizvr8avanju svojih obveza postupaju s paznjom dobrog stru€njaka,

- uspostavljaju i u€inkovito koriste sredstva i procese potrebne za uredno obavljanje djelatnosti Drustva,

- poduzimaju sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu izbjec¢i, prepoznat ¢e ih,
istima upravljati i pratiti te ih, kada je to primjenjivo, objaviti kako bi se sprijeCio negativan utjecaj na interese Fonda i
ulagatelja i time osigurati da se prema ulagateljima te Fondu postupa posteno,

- pridrzavaju se odredaba i propisa donesenih na temelju Zakona, na nacin koji najbolje promovira interese ulagatelja i
integritet trzidta kapitala.

Drustvo postupa u najboljem interesu ulagatelja i Fonda te stru¢no i s posebnom paznjom prilikom donoSenja investicijskih

odluka, delegiranja poslova na tre¢e osobe, koristenja vanjskih usluga i drugih poslova koji su od znac¢aja za Drustvo i

Fond.

Drustvo upravlja i raspolaze zasebnom imovinom Fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze u svoje ime, a za

zajednicki racun svih imatelja udjela u Fondu, u skladu s odredbama Zakona, Prospekta Fonda i ovih Pravila Fonda.

Clanak 5.

Povjerenicki odnos Drustva i ulagatelja temelji se na ugovoru o ulaganju i postoji izmedu Drustva i svakodobnog imatelja

udjela u Fondu.

Ugovorom o ulaganju Drustvo se obvezuje izdati ulagatelju udjel, izvrSiti upis istoga u registar udjela, otkupiti udjel od
ulagatelja kada ulagatelj to zatraZi te dalje ulagati ta sredstva i upravljati Fondom za zajednicki racun ulagatelja i poduzimati

& Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom u skladu s odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom.
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sve ostale pravne poslove i radnje potrebne za upravljanje Fondom u skladu s odredbama Zakona, Prospekta Fonda i ovih
Pravila Fonda.

Kod originarnog stjecanja udjela ugovor o ulaganju sklopljen je kada je ulagatelj Drustvu podnio uredan zahtjev za
izdavanje udjela i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a Drustvo ne odbije sklapanje ugovora. U svim ostalim
sluajevima ugovor o ulaganju je sklopljen u trenutku kada Drustvo, odnosno voditelj registra, upiSe stjecatelja u registar
udjela. Uplac¢ena sredstva Drustvo za upravljanje smije ulagati tek nakon Sto ulagatelj bude upisan u registar udjela.

Na temelju ugovora o ulaganju ulagatelj uz udjel stjeCe poloZaj suovlastenika na stvarima, pravima i trazbinama koje
pripadaju zajedni¢koj zasebnoj imovini Fonda.

Clanak 6.
Dokumentaciju o raspolaganju udjelom u Fondu Drustvo ¢uva najmanje 5 (pet) godina nakon isteka poslovne godine na
koju se ti podaci odnose.

Poslovnu dokumentaciju i podatke Drustvo ¢e €uvati i nakon prestanka vazenja odobrenja za rad, najmanje 5 (pet) godina
nakon isteka poslovne godine na koju se ti podaci odnose.

Clanak 7.
Imovina Fonda ne pripada Dru$tvu, nije dio njegove imovine, njegove likvidacijske ili ste€ajne mase, niti mozZe biti predmet
ovrhe radi namirenja trazbine prema Drustvu. Imovina Fonda drZi se i vodi odvojeno od imovine Drustva.

Sve $to Drustvo stekne na temelju prava koja pripadaju Fondu ili na temelju poslova koji se odnose na imovinu Fonda ili
Sto osoba ovlastena za upravljanje Fondom stekne kao naknadu za pravo koje pripada Fondu, takoder pripada Fondu i
€ini imovinu Fonda.

Clanak 8.
Drustvo je odgovorno Fondu i ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih Zakonom, propisima
donesenima na temelju Zakona, Prospektom Fonda i ovim Pravilima Fonda.

U slucaju da Drustvo ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no, odnosno ako nepropisno obavi bilo koji posao ili
duznost predvidenu Zakonom, Prospektom Fonda ili ovim Pravilima Fonda, Drustvo odgovara za Stetu koja je nanesena
zasebnoj imovini Fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta Drustva u obavljanju i izvr§avanju njegovih duznosti.

Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje, ali ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.
Drustvo je odgovorno za vodenje registra udjela u Fondu.

Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje za Stetu koja nastane imateljima udjela Fonda zbog:

- izdavanja ili otkupa udjela Fonda,

- propusta otkupa udjela Fonda,

ako je te radnje ili propuste imatelj udjela u€inio na temelju Prospekta Fonda, Pravila Fonda, KIID, polugodisnjih i revidiranih
godidnjih izvijeS¢a Fonda te na temelju obavijesti ulagateljima, koji su sadrzavali neistinite ili nepotpune podatke i
informacije ili podatke i informacije koji dovode u zabludu ili na temelju podataka i dokumenata koje imatelju udjela
proslijede osobe koje u ime i za raun Drustva obavljaju poslove nudenja udjela Fonda.

Clanak 9.
Drustvo je ovlasteno i duzno u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ulagatelja prema depozitaru. To ne sprje€ava
ulagatelje da pojedinaéno i samostalno ostvaruju imovinskopravne zahtjeve prema depozitaru, pod uvjetom da to ne dovodi
do dvostruke pravne zastite ili do neravnopravnog postupanja prema ulagateljima.

Drustvo za upravljanje ovlasteno je i u svoje ime ¢e podnijeti pravni lijek, ako je pokrenut postupak ovrhe nad imovinom
Fonda u odnosu na zahtjeve i potraZivanja za koja ne jam¢i i ne odgovara Fond. U tom slu¢aju ulagatelji nemaju moguénost
podnoSenja takvog pravnog lijeka.

Clanak 10.

Drustvo ne smije:

- obavljati djelatnosti posredovanja u kupniji i prodaji financijskih instrumenata,

- stjecati ili otudivati imovinu Fonda za svoj racun ili raéun relevantnih osoba,

- kupovati sredstvima Fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni Prospektom Fonda,

- obauvljati transakcije kojima krSi odredbe Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i Prospekta Fonda, ukljucujuéi
odredbe o ograni¢enjima ulaganja u Fondu,

- nenaplatno otudivati imovinu Fonda,

- stjecati ili otudivati imovinu Fonda po cijeni nepovoljnijoj od trziSne cijene ili procijenjene vrijednosti predmetne
imovine,

- neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos imovine izmedu Fonda i
drugog fonda kojima upravlja ili izmedu Fonda i individualnog portfelja kojima upravlja, pod uvjetima razli€itim od
trziSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan fond ili individualni portfelj, stavljaju u povoljniji polozaj u odnosu na drugi,

- preuzimati obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasniStvo Fonda, uz iznimku
transakcija financijskim instrumentima obavljenih na uredenom trzistu ili drugom ftrzistu Cija pravila omogucavaju
isporuku financijskih instrumenata uz istodobno pla¢anje,

- zasvoj racun stjecati ili otudivati udjele u Fondu,
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- izdavati druge financijske instrumente Fonda osim njegovih udjela,

- ulagati imovinu Fonda u financijske instrumente kojih je ono izdavatelj,

- isplac¢ivati dividendu i bonuse zaposlenicima i Upravi ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve,

- provoditi prodaje bez pokrica prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trziSta novca ili drugih financijskih
instrumenata, a kako je definirano Zakonom,

- postupati protivnho odredbama Prospekta Fonda, a osobito u odnosu na odredbe o ograni¢enjima ulaganja.

Clanak 11.
Fond ne odgovara za obveze Drustva.

Ulagatelji u Fond ne odgovaraju za obveze Dru$tva koje proizlaze iz pravnih poslova koje je Drustvo zaklju€ilo u svoje ime
i za zajednicki racun ulagatelja. Drustvo ne moze sklopiti pravni posao kojim bi nastala obveza izravno ulagatelju. Svi
pravni poslovi protivni ovome stavku, nistetni su.

Nistetna je svaka punomo¢ prema kojoj bi Drustvo zastupalo ulagatelje.

Potrazivanja za naknadu troSkova i naknada nastalih u svezi zaklju€ivanja pravnih poslova za zajednicki racun ulagatelja
Drustvo moze podmiriti iskljucivo iz imovine Fonda, bez moguénosti da za ista tereti ulagatelje izravno.

Drustvo ne moze izdati punomo¢ ulagateljima, za ostvarivanje prava glasa iz financijskih instrumenata koji pripadaju
imovini Fonda.

Drustvo samo ili putem depozitara, uz jasno danu uputu za glasovanje, ostvaruje pravo glasa iz dionica koje €ine imovinu
Fonda. Pravo glasa iz dionica koje €ine imovinu Fonda mozZe ostvariti i punomocnik, kojem Drustvo u tom slu€aju izdaje
posebnu pisanu punomoc¢ s jasnim uputama za glasovanje.

Clanak 12.
Udjel i prava iz udjela u Fondu stjee se upisom u registar udjela koji je odreden Zakonom.

Udjeli u Fondu mogu njihovim imateljima davati razli€ita prava i medusobno se razlikovati s obzirom na ta prava, u odnosu
na, primjerice, isplatu prihoda ili dobiti Fonda, denominaciju, pravo izdavanja i/ili otkupa, naknadu za upravljanje plativu
Drustvu, po€etnu cijenu udjela ili kombinaciju tih prava (klase udjela).

Udjeli u Fondu koji pripadaju pojedinoj klasi udjela njihovim imateljima daju ista prava.
Imatelj udjela u Fondu ima pravo raspolagati svojim udjelima na nacin da ih prenese (kupoprodaja, darovanje i sl.) i

opteretiti ih (zalozno pravo, fiducijarni prijenos) na temelju uredne dokumentacije koja predstavlja valjanu pravnu osnovu
za takvo raspolaganje.

Ulagatelj mozZe u svakom trenutku otuditi sve ili dio svojih udjela u Fondu i zahtijevati isplatu tih udjela iz imovine Fonda,
pod uvjetima navedenima u Prospektu Fonda, a Drustvo ima obvezu otkupiti te udjele, osim u slu€ajevima kada je to
propisano odredbama Zakona. Ulagatelj ima pravo zahtijevati otkup udjela u Fondu pod uvjetom da je ovlasten njima
slobodno raspolagati.

Nijedan ulagatelj ne moze zahtijevati diobu zajedni¢ke zasebne imovine Fonda.

Clanak 13.
U slucajevima kada se poduzete radnje ili poslovi navedeni u ovim Pravilima smatraju niStetnima, a za €ije poduzimanije ili
sklapanje je odgovorno Drustvo, ulagatelj ima pravo na naknadu stvarne Stete ukoliko je Drustvo krivo za sklapanje
niStetnog ugovora te ukoliko ulagatelj nije znao ili prema okolnostima nije morao znati za postojanje uzroka niStetnosti.

Osnovna prava, obveze i odgovornosti Drustva prema depozitaru, depozitara prema Drustvu i ulagateljima te
ulagatelja prema depozitaru
Clanak 14.
Depozitar za Fond obavlja sljedece poslove:
- Kontrolne poslove:

- osigurava da se izdavanje, otkup i isplata udjela Fonda obavljaju u skladu sa Zakonom, propisima donesenim
na temelju Zakona, drugim vazeéim propisima i Prospektom Fonda,

- osigurava da je neto vrijednost imovine Fonda te cijena udjela u Fondu izraCunata u skladu s usvojenim
racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom, propisima donesenim na
temelju Zakona, vaze¢im propisima te Prospektom Fonda,

- izvrS8ava naloge Drustva u vezi s transakcijama financijskim instrumentima i drugom imovinom koja €ini portfel;j
Fonda, iskljucivo pod uvjetom da nisu u suprotnosti sa Zakonom, propisima Agencije, Prospektom i Pravilima
Fonda,

- osigurava da svi prihodi i druga prava koja proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu doznaceni na racun
Fonda u uobic¢ajenim rokovima,

- osigurava da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i
Prospektom Fonda,

- kontrolira da se imovina Fonda ulaze u skladu s proklamiranim ciljevima i odredbama Prospekta Fonda, Zakona,
propisa donesenih na temelju Zakona i drugih vazeéih propisa,

- izvjeStava Agenciju i Drustvo o provedenom postupku kontrole izraCuna neto vrijednosti imovine Fonda i
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- prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teze krSenje Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i ugovora o

obavljanju poslova depozitara od strane Drustva.
- Praéenje tijeka novca Fonda:

- Depozitar osigurava ucinkovito i prikladno pracéenije tijeka novca Fonda, a posebno da se sve uplate ulagatelja
izvrSene u svrhu izdavanja udjela Fonda i sva ostala nov€ana sredstva Fonda evidentiraju na nov€anim
racunima koji ispunjavaju sljedece uvjete:

- otvoreni su u ime Drustva ili Depozitara, a za ra¢un Fonda,

- otvoreni su kod srediSnje banke, kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici ili
banke sa sjediStem u tre¢oj drzavi s odobrenjem za rad izdanim od nadleZnog tijela, na trZistima gdje su
takvi nov€ani racuni potrebni za poslovanje Fonda i koji su predmet propisa koji imaju isti u€inak kao i
hrvatsko pravo i nad kojima se u€inkovito provodi nadzor i

- vode se u skladu s nagelima zastite imovine klijenata propisane zakonom koji ureduje trziSte kapitala i
propisima donesenim na temelju istog u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata.

- Kada su nov€ani racuni otvoreni u ime Depozitara, a za raCun Fonda, na njima se ne drze vlastita nov€ana
sredstva osoba kod kojih su otvoreni ti racuni, kao ni viastita nov€ana sredstva Depozitara.

- Depozitar azurno vodi vlastite evidencije o nov€anim sredstvima Fonda evidentiranim na nov€anim ra¢unima.

- Pohranu imovine Fonda:

- Imovina Fonda povjerava se na pohranu Depozitaru na slijedeci nacin:

- Financijske instrumente koji se mogu pohraniti na skrbnistvo Depozitar ¢e:

- pohraniti na skrbnistvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubiljezeni na racunu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama Depozitara, kao i sve materijalizirane financijske instrumente
koje je Drustvo predalo Depozitaru i

- osigurati da se svi financijski instrumenti koji mogu biti ubiljezeni na racunu financijskih instrumenata
otvorenom u knjigama depozitara, vode na odvojenim raunima, na nacin kako je to propisano
zakonom koji ureduje trziste kapitala i propisima donesenim na temelju njega u dijelu koji se odnosi
na zastitu imovine klijenata, otvorenim u ime Drudtva, a za raun Fonda, tako da se u svakom
trenutku mogu jasno odrediti i razluiti kao imovina koja pripada Fondu.

- Za svu ostalu imovinu Depozitar ¢e:

- provjeriti i potvrditi da je ista u vlasniStvu DruStva za radun Fonda na temelju informacija ili
dokumenata koje je Depozitaru dostavilo Drustvo ili, kada je to primjenjivo, na temelju podataka iz
javno dostupnih registara i evidencija i drugih vanjskih izvora i

- voditi azurne evidencije o onoj imovini za koju je utvrdio da je u vlasniStvu DruStva za racun Fonda.

- Depozitar Drustvu za Fond redovito dostavlja cjelovit i sveobuhvatan popis imovine Fonda ili ée na odgovarajuci
nacin omoguciti Drustvu trajan uvid u pozicije Fonda pohranjene kod Depozitara.

- Depozitar izvjeStava Drustvo o korporativnim akcijama vezanim za imovinu Fonda koja mu je povjerena na
pohranu i izvrSava njegove naloge koji iz toga proizlaze.

Clanak 15.
Drustvo je, na temelju pisanog ugovora s depozitarom, osiguralo izvr§avanje poslova pohrane imovine Fonda pod uvjetima
navedenima u ¢lancima 15. do 19. ovih Pravila Fonda.

Kada depozitar, pri izvrS8avanju svojih duznosti i obveza iz ¢€lanka 14. ovih Pravila Fonda, utvrdi nepravilnosti iili
nezakonitosti koje su posljedica aktivnosti Drustva, a predstavljaju kr§enje obveza Drustva odredenih Zakonom, propisima
donesenima na temelju Zakona, Prospekta Fonda ili ovih Pravila Fonda, na iste ¢e bez odgode pisanim putem upozoriti
Drustvo i zatraZiti pojadnjenje tih okolnosti.

U svrhu pohrane, depozitar osigurava da se svi financijski instrumenti pohranjeni na skrbnistvo i ostala imovina u njegovim
knjigovodstvenim evidencijama vode na odvojenim radunima na nacin propisan zakonom koji ureduje trziSte kapitala i
propisima donesenim na temelju istog u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata, otvorenim u ime Drustva, a za
racun Fonda tako da se u svakom trenutku moze jasno odrediti i razlu€iti imovina koja pripada Fondu.

Depozitar azurno vodi svoje evidencije.

Poslovi pohrane i administriranja te ostali poslovi koje depozitar obavlja za Drustvo ustrojstveno su odvojeni od ostalih
poslova koje depozitar obavlja u skladu sa zakonom koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija.

Imovinu Fonda depozitar €uva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno odrediti i razlu€iti imovina koja pripada
Fondu od imovine depozitara i ostalih klijenata depozitara.

Depozitar primjenjuje odgovaraju¢e mjere kako bi se zastitila prava vlasniStva i druga prava Fonda, osobito u slu¢aju
nesolventnosti Drustva i depozitara.

Depozitar i poddepozitar kako ga definira Zakon, ne smiju Koristiti imovinu Fonda (financijske instrumente koji se mogu
pohraniti na skrbni$tvo i ostalu imovinu Fonda) koja je pohranjena na skrbni$tvo za obavljanje transakcija za vlastiti racun
ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace, zaposlenike ili u bilo koju drugu svrhu osim u korist Fonda i
ulagatelja. Ponovno koriStenje imovine odnosi se na bilo koju transakciju imovinom koja je pohranjena na skrbnistvo,
uklju€ujuéi prijenos, zalog, prodaju i zajam imovine.
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Imovina Fonda (financijski instrumenti te ostala imovina, kako je definirano Zakonom) ne ulazi u imovinu, likvidacijsku ili
ste€ajnu masu depozitara ili poddepozitara, niti moze biti predmetom ovrhe u vezi potraZivanja prema depozitaru ili
poddepozitaru.

Kada je imovina pohranjena kod poddepozitara, osigurati ¢e se ista razina zastite imovine ulagatelja.

Clanak 16.
U izvr8avanju svojih poslova i duznosti predvidenih Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, depozitar i Drustvo
postupaju paznjom dobrog struénjaka, u skladu s nacelom savjesnosti i postenja, neovisno i isklju€ivo u interesu Fonda i
ulagatelja u Fond.

Depozitar ne smije u odnosu na Fond obavljati druge poslove koji mogu dovesti do sukoba interesa izmedu Fonda,
ulagatelja Fonda ili Drustva i depozitara, ako nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavljanje poslova depozitara od
ostalih poslova Cije bi obavljanje moglo dovesti do sukoba interesa i ako potencijalne sukobe interesa primjereno ne
prepoznaje, njima upravlja, prati i objavljuje ulagateljima Fonda.

Upravitelji i ostali zaposlenici depozitara, njegovi prokuristi te punomocnici ne smiju biti zaposlenici Drustva.

Clanovi uprave i ostali zaposlenici Drustva, njegovi prokuristi te punomoénici ne smiju biti zaposlenici depozitara.

Clanak 17.
Depozitar je odgovoran Fondu i ulagateljima Fonda za gubitak financijskih instrumenata od strane depozitara ili tre¢e
osobe kojoj je depozitar delegirao pohranu financijskih instrumenata Fonda na skrbnistvo.

U slucaju gubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbniStvo, depozitar u imovinu Fonda vraca financijski
instrument iste vrste ili odgovarajuc¢i iznos nov€anih sredstava bez nepotrebnog kasnjenja.

Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, ako moze dokazati da je
gubitak nastao zbog vanjskih, izvanrednih i nepredvidivih okolnosti, Cije bi posljedice bile neizbjezne unato¢ svim razumnim
nastojanjima da se one izbjegnu sprijecCe ili otklone.

Depozitar odgovara Drustvu i ulagateljima Fonda i za bilo koju drugu pri¢injenu Stetu koja je nastala kao posljedica
nepaznje ili namjernog propusta depozitara u obavljanju poslova depozitara propisanih Zakonom, propisima donesenim
na temelju Zakona i uredbom Europske unije kojom se ureduje poslovanje depozitara UCITS fondova.

Clanak 18.
Na odgovornost depozitara ne utje€e €injenica da je obavljanje svojih poslova pohrane imovine Fonda delegirao tre¢im
osobama.

Depozitar se ne moze sporazumom ograniciti ili osloboditi od odgovornosti prema Drustvu i ulagateljima Fonda.

Clanak 19.
Depozitar je ovlasten i duzan u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ulagatelja prema Drustvu, zbog krSenja odredaba
Zakona, Prospekta Fonda i Pravila Fonda. To ne sprjeCava ulagatelje da pojedina¢no i samostalno ostvaruju imovinsko-
pravne zahtjeve prema Drustvu.

Depozitar je duzan vratiti u imovinu Fonda sve $to je iz nje ispla¢eno bez valjane pravne osnove.

Osnovni podaci o uvjetima poslovanja Drustva i nadzoru nad njegovim poslovanjem
Clanak 20.

Drustvo je uspostavilo, provodi te redovito azurira, procjenjuje i nadzire ucinkovite i primjerene:

- postupke odlucivanja i organizacijsku strukturu koja jasno i na dokumentiran nacin utvrduje linije odgovornosti i
dodjeljuje funkcije i odgovornosti,

- mijereipostupke kojima osigurava da su relevantne osobe Drustva svjesne postupaka koje moraju postivati za pravilno
izvrS8avanje svojih duznosti i odgovornosti,

- mehanizme unutarnje kontrole, namijenjene osiguranju uskladenosti sa Zakonom i propisima donesenim na temelju
Zakona kao i s drugim relevantnim propisima te internim odlukama, procedurama i postupcima na svim razinama
Drustva, ukljuCujuéi i pravila za osobne transakcije relevantnih osoba te za drzanje ili upravljanje ulaganjima u
financijske instrumente u svrhu ulaganja za vlastiti racun,

- procedure kojima Ce osigurati da se svaka transakcija izvrSena za ra¢un Fonda mozZe rekonstruirati prema njezinu
nastanku, stranama u transakciji, prirodi te mjestu i vremenu izvrSenja transakcije, te da se imovina Fonda ulaze u
skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, Prospektom i Pravilima Fonda,

- interno izvjeScivanje i dostavu informacija na svim relevantnim razinama DruStva kao i za ucinkovite protoke
informacija sa svim uklju¢enim tre¢im osobama,

- evidencije svoga poslovanja i unutarnje organizacije,

- evidencije svih internih akata, kao i njihovih izmjena,

- politike i procedure kontinuiranog stru¢nog osposobljavanja zaposlenika, primjerenog opisu poslova koje zaposlenik
obavlja,

- administrativne i raunovodstvene procedure i postupke te sustav izrade poslovnih knjiga i financijskih izvjestaja kao
i procedure i postupke vodenja i €uvanja poslovne dokumentacije koje osiguravaju istinit i vieran prikaz financijskog
polozaja Drustva u skladu sa svim vazecim raunovodstvenim propisima,
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- mijere i postupke za nadzor i zastitu informacijskog sustava i sustava za elektroni¢ku obradu podataka,
- mijere i postupke za kontinuirano o€uvanje sigurnosti, integriteta i povjerljivosti informacija,
- politike, mjere i postupke osiguranja neprekidnog poslovanja.

Drustvo je u okviru mehanizma unutarnje kontrole ustrojilo sljedeée kontrolne funkcije:
- upravljanja rizicima,

- pracenja uskladenosti s relevantnim propisima,

- interne revizije.

Drustvo ima upravu koja se sastoji od najviSe tri, a najmanje dva ¢lana, od kojih je jedan predsjednik uprave. Svaki ¢lan
uprave ovlasten je zastupati Drustvo samo zajedno s drugim ¢lanom uprave ili s prokuristom.

Uprava vodi poslove Drustva, a posebice je odgovorna, odnosno nadlezna za:

- zastupanje Drustva prema treé¢ima,

- utvrdivanje i provodenje poslovne politike Drustva,

- promjenu poslovne adrese Drustva,

- utvrdivanje organizacije Drustva,

- vodenje operativnog poslovanja,

- vodenje poslovnih knjiga Drustva, uklju€ujuéi i Knjigu poslovnih udjela,

- sazivanje skupstine Drustva,

- usvajanje potrebnih op¢ih akata,

- zaklju€ivanja ugovora o radu s zaposlenicima Drustva,

- provodenje zadataka koji nisu zakonom, Izjavom o osnivanju ili odlukom skupstine Drustva, stavljeni u nadleznost
drugog organa Drustva,

- izdavanje punomodi, naloga, prokura ili bilo kojeg drugog oblika ovlasti za generalno zastupanje ili delegiranje drugih
ovlasti djelatnicima Drustva.

Clanovi uprave Drustva solidarno odgovaraju Drustvu za $tetu koja je nastala kao posliedica &injenja, nedinjenja i
propustanja ispunjavanja njihovih obveza i duZnosti, osim ako dokazu da su pri izvrS8avanju svojih obveza i duznosti
postupali paznjom dobrog stru¢njaka.

Drustvo je prilikom internog rasporedivanja funkcija definiralo odgovornosti viSih rukovoditelja i osoba koje obavljaju
kontrolnu funkciju u skladu s odredbama Zakona i propisima donesenim na temelju Zakona.

Clanak 21.
Agencija je nadlezna za nadzor nad poslovanjem Drustva i Fonda vezano za poslovanje koje obavlja na podrucju i izvan
Republike Hrvatske.

Kada Agencija smatra da je to potrebno za provodenje nadzora, ovlastena je, u skladu sa Zakonom i drugim propisima,
od sljedecih osoba zahtijevati izvieS¢a i podatke te obaviti pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne
dokumentacije kod:

- o0sobe koja je s Drustvom i Fondom u odnosu uske povezanosti,

- imatelja kvalificiranog udjela u Drustvu.

Godisnje financijske izvjeStaje Drustva revidira revizor na nacin i pod uvjetima odredenima propisima kojima se ureduje
raCunovodstvo i revizija te pravilima revizorske struke, ako Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona nije
drugacije odredeno.

Drustvo Agenciji dostavlja revidirane godi$nje financijske izvje$taje odredene Zakonom u roku od 15 (petnaest) dana od
datuma izdavanja revizorskog izvjes$ca, a najkasnije u roku od 4 (Cetiri) mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se
izvjeStaji sastavljaju.

Isto revizorsko drustvo moze revidirati najviSe sedam uzastopnih godisnjih financijskih izvjestaja Drustva.

Nadzorni odbor Drustva nadlezan je i za davanje suglasnosti upravi:
- za odredivanje poslovne politike Drustva,

- na financijski plan Drustva,

- naorganizaciju mehanizama unutarnjih kontrola Drustva,

- na okvirni godis$nji program rada interne revizije,

te za odludivanje o drugim pitanjima odredenima Zakonom.

Clanovi nadzornog odbora Drustva:

- nadziru primjerenost postupanja i u€inkovitost rada interne revizije,

- daju svoje misljenje Agenciji o nalozima Agencije u postupcima nadzora Drustva i to u roku od 30 (trideset) dana od
dana dostave zapisnika Agencije o obavljenom nadzoru te nadziru postupanje Drustva u skladu s nalozima i rjeSenjima
Agencije,

- podnose izvjeSée skupstini Drustva o nalozima Agencije te postupcima iz prethodne tocke,

- odluéuju o davanju suglasnosti na financijske izvjestaje te o njima pisanim putem izvjes¢uju skupstinu Drustva,

- obrazlazu skupstini Drustva svoje misljenje o godiSnjem izvjeS¢u interne revizije i o godiSnjem izvjeS¢u uprave.
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Clanovi nadzornog odbora Drustva solidarno odgovaraju Drustvu za $tetu koja je nastala kao posljedica kréenja njihovih
obveza i duznosti, osim ako dokaZu da su pri izvrSavanju svojih obveza i duznosti postupali paznjom dobrog struénjaka.

Clanak 22.
Drustvo je, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja, kao i djelatnosti koje obavlja, uspostavilo, provodi te
redovito azurira, procjenjuje i nadzire primjerene politike, procedure i mjere, Ciji je cilj otkrivanje svakog rizika
neuskladenosti s relevantnim propisima, kao i povezanih rizika te je uspostavilo primjerene mjere i postupke radi
smanjivanja takvih rizika.

Drustvo je uspostavilo, provodi te redovito azurira, procjenjuje i nadzire politike i postupke kako bi osiguralo da ono posluje
u skladu sa Zakonom i propisima donesenima na temelju Zakona te da ¢lanovi uprave i druge relevantne osobe postupaju
u skladu sa Zakonom i propisima donesenima na temelju Zakona te vlastitim pravilima koje ureduju osobne transakcije
financijskim instrumentima.

Drustvo je ustrojilo trajnu, ucinkovitu i neovisnu funkciju pracenja uskladenosti s relevantnim propisima unutar Ureda
uprave zaduzZenu za obavljanje sljedecih poslova:

- pracenje i redovitu procjenu primjerenosti i u€inkovitosti mjera, politika i procedura iz Zakona, utvrdivanje i redovitu
procjenu rizika uskladenosti kojima je Drustvo izloZzeno ili bi moglo biti izlozeno, na nacin da je uspostavljen program
pracenja koji uzima u obzir sva podru¢ja poslovanja Drustva. Program praéenja uskladenosti odreduje prioritete
temeljene na procjeni rizika uskladenosti, osiguravajuci pritom sveobuhvatno praéenje rizika uskladenosti. Ovo
obuhvaca, medu ostalim, procjenu u€inaka koje ¢e na poslovanje Drustva imati izmjene relevantnih propisa i provjeru
uskladenosti novih proizvoda ili procesa s propisima i/ili izmjenama propisa,

- pracenje i redovitu procjenu aktivnosti Drustva koje se odnose na uo€ene propuste u postivanju i pridrzavanju obveza
u skladu s relevantnim propisima,

- savjetovanje Uprave i drugih relevantnih osoba odgovornih za obavljanje djelatnosti DruStva o nacinu primjene
relevantnih propisa, $to obuhvaéa pruzanje potpore za osposobljavanje zaposlenika, pruzanje svakodnevne pomoci
zaposlenicima i sudjelovanje u uspostavi novih politika i postupaka u Drustvu i

- redovito izvjeStavanje viSeg rukovodstva i Nadzornog odbora, o uskladenosti u skladu s odredbama Zakona, s opisom
provedbe i djelotvornosti mjera kontrole, sazetkom utvrdenih rizika i mjerama oporavka koje su poduzete ili ih je
potrebno poduzeti.

Drustvo je osiguralo da funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim propisima ispunjava obveze iz ovog ¢lanka primjereno
i neovisno.

Drustvo je uspostavilo i provodi te redovito aZurira, procjenjuje i nadzire ucinkovite i primjerene politike i postupke u skladu
s kojima njegovi zaposlenici mogu preko posebnog, neovisnog i samostalnog internog kanala prijaviti svaku povredu
odredaba Zakona i/ili na temelju njega donesenih propisa u poslovanju Drustva, odnosno sumnju na takvu povredu, osobi
odgovornoj za funkciju praéenja uskladenosti s relevantnim propisima u Drustvu.

Drustvo je osiguralo neovisnost funkcije interne revizije od ostalih funkcija i djelatnosti Drustva.

Funkcija interne revizije neovisno i objektivho procjenjuje primjerenost i u€inkovitost uspostavljenih sustava i procesa

Drustva, sustav unutarnjih kontrola i korporativhog upravljanja, daje neovisno i objektivno struéno misljenje i savjete za

unapredenje poslovanja Drustva.

Funkcija interne revizije odgovorna je za:

- propisivanje, provodenje i azuriranje plana revizije te periodi¢ko ispitivanje i procjenjivanje primjerenosti i u€inkovitosti
sustava Drustva, kao i mehanizma unutarnjih kontrola,

- davanje preporuka na temelju rezultata postupka iz to¢ke 1. ovoga stavka,

- provjeravanje uskladenosti s preporukama iz tocke 2. ovoga stavka i

- izvjeSc¢ivanje u vezi s poslovima interne revizije, u skladu s Zakonom.

Funkcija interne revizije delegirana je Ugovorom o obavljanju poslova unutarnje revizije sklopljenog 15. lipnja 2009. godine
sa Zagrebackom bankom.

Drustvo je uspostavilo sveobuhvatan i u€inkovit sustav upravljanja rizicima za Drustvo i Fond, u skladu s vrstom, opsegom

i slozenosti svoga poslovanja, a koji uklju€uje najmanje:

- relevantne dijelove organizacijske strukture Drustva s definiranim ovlastima i odgovornostima za upravljanje rizicima,
pri €emu srediSnju ulogu ima funkcija upravljanja rizicima,

- postupke i principe za utvrdivanje te tehnike i alate za mjerenje rizika,

- strategije, politike, postupke i mjere vezane za upravljanje rizicima i

- pracenje i izvjeStavanje o rizicima.

Drustvo je propisalo, primjenjuje, dokumentira i redovito azurira odgovarajuce, ucinkovite i sveobuhvatne strategije i politike

upravljanja rizicima u svrhu utvrdivanja rizika povezanih s poslovanjem Dru$tva i Fonda, poslovnim procesima i sustavima

Drustva i Fonda, doprinose tih pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizi€nosti Drustva i Fonda i utvrdivanja prihvatljivog

stupnja rizika.
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Strategija upravljanja rizicima odrazava temeljni odnos Drustva prema rizicima kojima su ili bi mogli biti izloZeni Drustvo i
Fond u svom poslovanju, a ukljucuje opéa nacela i ciljeve strategije kao polaznu osnovu za proces upravljanja rizicima.
Strategija postavlja sustavni okvir i strukturirani pristup utvrdivanju i upravljanju rizicima u Drustvu.

Politika upravljanja rizicima omogucuje realizaciju strategije upravljanja rizicima.

Politikom upravljanja rizicima opisuje se nacin na koji Drustvo je implementiralo upravljanje rizicima na jedan sustavan
nacin, definirajuci uloge i odgovornosti te proces upravljanja rizicima koji uklju€uje redovito i pravovremeno utvrdivanje,
mjerenje odnosno procjenjivanje, upravljanje odnosno postupanje po rizicima i pra¢enje rizika, ukljucujuci i izvjeStavanje o
rizicima kojima su Drustvo i Fond izloZeni ili bi mogli biti izloZeni u svom poslovanju.

Drustvo je u okviru procesa upravljanja rizicima, a u skladu s vrstom, opsegom i slozenosti svoga poslovanja, uspostavilo
sveobuhvatan i u€inkovit proces procjene kreditne sposobnosti izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaze svoju imovinu
i imovinu Fonda. Za procjenu kreditne sposobnosti izdavatelja u koje se ulaze imovina Fonda i Drustva, Drustvo se ne
oslanja automatski ili isklju€ivo na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni rejting kako je propisano u Uredbi
(EZ) 1060/2009 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting.

Drustvo nadzire, ocjenjuje, preispituje i azurira primjerenost, sveobuhvatnost i uinkovitost donesenih strategija, politika,
postupaka upravljanja rizicima i tehnika mjerenja rizika, te primjerenost i u€inkovitost predvidenih mjera u svrhu otklanjanja
mogucih nedostataka u strategijama, politikama i postupcima upravljanja rizicima.

Uprava Drustva sudjeluje u procesu upravljanja rizicima i odgovorna je za njegovu prikladnost i u€inkovitost, kao i za
uspostavljanje, primjenu i promicanje takve kulture u kojoj upravljanje rizicima Cini sastavni dio poslovanja na svim
razinama Drustva.

Drustvo je u procesu upravljanja rizicima odredilo profil rizi¢nosti Drustva i Fonda, doprinose pojedinih rizika cjelokupnom

profilu rizi€nosti pojedinog Fonda i utvrdilo prihvatljivi stupanj rizika.

Drustvo revidira sustave za upravljanje rizicima najmanje jednom godiSnje i prilagodava ih kada je to potrebno.

Drustvo je ustrojilo trajnu i u€inkovitu funkciju upravljanja rizicima koja je hijerarhijski i funkcionalno neovisna.

Funkcija upravljanja rizicima:

- provodi politike i procedure upravljanja rizicima Drustva i Fonda,

- osigurava uskladenost s ograni¢enjima izlozenosti rizicima Drustva i Fonda, ukljuéujuéi zakonska ograni¢enja koja se
odnose na ukupnu izloZzenost i rizik druge ugovorne strane,

- savjetuje Upravu vezano uz utvrdivanje profila rizi€nosti Drustva i Fonda,

- dostavlja redovita izvje$¢a Upravi i, kada je to primjenjivo, Nadzornom odboru o:

- uskladenosti izmedu postojece razine izlozenosti rizicima Fonda i unaprijed odredenog profila rizi€nosti Fonda,

- uskladenosti Fonda s ogranienjima izloZzenosti rizicima koja su odredena ili propisana za Fond,

- uskladenosti izmedu postojece razine izlozenosti rizicima i unaprijed odredenog profila rizicnosti te propisanim
ograni¢enjima izloZenosti rizicima Drustva i

- primjerenosti i u€inkovitosti politika i procedura upravljanja rizicima, pri Eemu se posebno navodi jesu li u slu€aju
eventualnih nedostataka poduzete odgovaraju¢e mjere za njihovo uklanjanje.

- dostavlja redovita izvieS¢a viSim rukovoditeljima o postoje¢im razinama izlozenosti rizicima Drustva i Fonda i svim
stvarnim i predvidljivim kr§enjima njegovih ograni¢enja rizi¢nosti, kako bi se osiguralo poduzimanje pravovremenih i
primjerenih mjera i

- ocjenjuje i, kada je to primjenjivo, sudjeluje u postupku vrednovanja OTC izvedenica.

Drustvo je funkciji upravljanja rizicima osiguralo potrebne ovlasti i pristup svim podacima bitnim za ispunjavanje obveza iz

ovoga Clanka.

Clanak 23.

Drustvo je poduzelo sve primjerene mjere koje su potrebne da bi se osiguralo njegovo neprekidno i redovito poslovanje te

za postizanje te svrhe koristi odgovarajuée sustave, sredstva i postupke koji su razmjerni vrsti, opsegu i sloZzenosti njegova

poslovanja.

Poslovni ciljevi i strategija Drustva

Clanak 24.
Drustvo je posveceno profesionalnom upravljanju imovinom i visokoj kvaliteti usluge, kako bi svojim ulagateljima osiguralo
oCuvanje te odrzivi rast vrijednosti njihove financijske imovine u skladu s trziSnim uvjetima i strategijama ulaganja.

Strategija Drustva je osigurati atraktivnu paletu investicijskin fondova i ulagateljskih proizvoda, koji uz profesionalno
upravljanje te primjerene prinose mogu zadovoljiti sve potrebe ulagatelja, ponajprije ovisno o njihovim investicijskim
cilievima, horizontu ulaganja te sklonostima riziku.

Organizacijska struktura

Clanak 25.
Drustvo je ustrojilo unutarnju organizacijsku strukturu, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja kao i vrstu i
opseg usluga i aktivnosti koje pruza i obavlja, kojom se osigurava pravilno obavljanje poslova upravljanja Fondom, na
nacin da su poslovi podijeljeni u najmanije tri organizacijske jedinice i to:
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- front office (operativnu jedinicu),
- middle office (jedinicu za kontrolu) i
- back office (jedinicu za potporu).

Drustvo je propisalo, primjenjuje i redovito aZurira interne akte kojima se ureduje njegova unutarnja organizacijska struktura
i postupak donoSenja odluka, iz kojih je na jasan i dokumentiran nacin vidljiv postupak dono$enja odluka i raspodjela
odgovornosti za te odluke, a koji obuhvacaju:

- podjelu na organizacijske jedinice,

- detaljan opis zaduZenja i odgovornosti pojedine organizacijske jedinice,

- popis radnih mjesta i radnika unutar pojedine organizacijske jedinice,

- zaduzenja i podjelu ovlasti viSih rukovoditelja i radnika druStva za upravljanje,

- postupak internog izvjeStavanja i donoSenja odluka unutar drustva za upravljanje i

- nacin Cuvanja poslovne dokumentacije i podataka.

Drustvo je svojim internim aktima i kroz svoju organizacijsku strukturu osiguralo da osobe uklju¢ene u obavljanje poslova
upravljanja rizicima i prac¢enja uskladenosti (jedinice za kontrolu) ne budu ukljuéene u obavljanje poslova koje nadziru te
izvjeS¢éuju izravno upravu i nadzorni odbor Drustva.

Pojedinacna kljuéna podruéja rada &lanova uprave Drustva kao i zajednic¢ka podrucja rada propisana su internim aktima
Drustva u skladu sa zakonskim propisima ¢ime je osigurano da organizacijska jedinica front office i organizacijska jedinica
back office odnosno organizacijska jedinica front office i organizacijska jedinica middle office budu razgrani¢ene izmedu
¢lanova uprave Drustva.

Uvjeti zaduzivanja Fonda
Clanak 26.
Drustvo, za zajednicki racun ulagatelja, odnosno Fonda, ne moze:
- uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim uéincima jednaki zajmu,
- preuzeti jamstvo ili izdati garanciju,

Imovina Fonda ne moze biti zaloZena ili na bilo koji nacin optere¢ena, prenesena ili ustupljena u svrhu osiguranja trazbine.
Sporazumi protivni ovome stavku ne proizvode pravne u€inke prema ulagateljima.

NiStetan je svaki prijeboj trazbine prema Drustvu s trazbinama koje pripadaju imovini Fonda, neovisno o tome jesu li
trazbine prema Drustvu vezane uz upravljanje Fondom.

Ako Fond stekne prenosive vrijednosne papire, instrumente trziSta novca ili druge financijske instrumente iz ¢lanka 252.
stavka 1. toCaka 3., 5. i 6. Zakona, a koji nisu u cijelosti upla¢eni, Drustvo odgovara vlastitom imovinom za uplatu
preostaloga dijela.

Iznimno od odredaba alineja 1. i 2. stavka 1. ovog €lanka Drustvo moZe u svoje ime i za raéun Fonda pozajmljivati sredstva
radi koriStenja tih sredstava za otkup udjela u Fondu, i to pod uvjetom da nov€ana sredstva raspoloziva u imovini Fonda
nisu dostatna za tu svrhu, pri €emu, u slu€aju takvih pozajmica, ukupni iznos obveza koje podlijezu otplati iz imovine Fonda
prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim uc€incima jednak zajmu
ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine Fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, na rok ne duzi od 3 (tri) mjeseca.

Iznimno od odredaba alineja 1. i 2. stavka 1. ovoga ¢&lanka, Drustvo moze za zajednicki racun ulagatelja odnosno Fonda
koristiti tehnike i instrumente vezane uz prenosive vrijednosne papire u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem koji
uklju€uju, ali nisu ograni¢eni na repo ugovore i posudivanje vrijednosnih papira, u skladu s predvidenim ograniCenjima
ulaganjima, te sklapati naizmjeni¢ne zajmove (engl. back-to-back loan) radi stjecanja strane valute.

Postupci naknade Stete za ulagatelje za slu¢aj pogresnog izraCuna vrijednosti udjela i prekoracenja ograni¢enja
ulaganja

Clanak 27.
Drustvo je za slucaj pogreSnog izraCuna vrijednosti udjela i za sluaj prekoraCenja ogranienja ulaganja propisanih
Zakonom, podzakonskim aktima i/ili Prospektom Fonda predvidjelo odgovarajuce postupke naknade Stete za ulagatelje u
skladu sa zahtjevima mjerodavne regulative koju je donijela Agencija, koji su posebno obuhvatili izradu i provjeru plana
naknade Stete kao i mjere naknade Stete.

Postupci naknade Stete iz prethodnog stavka se revidiraju od strane revizora u okviru revizije godiSnjih izvjestaja Fonda.

Clanak 28.
Cijena udjela u Fondu jednaka je neto vrijednosti imovine Fonda po udjelu koja se izraCunava u skladu s vazeéim
propisima. Pogre$an izraun cijene udjela postoji kada se prvotno izraCunata cijena udjela u Fondu razlikuje od naknadno
to€no utvrdene cijene udjela za isti dan.

Postupak naknade $tete kod pogresnog izracuna cijene udjela provodi se kada:

- razlika izmedu prvotno izraGunate i naknadno to€no utvrdene cijene udjela za isti dan prelazi 1,0% (bitna pogreska) i

- od nastupa navedene pogreske izracuna cijene udjela nije proteklo vise od 1 (jedne) godine, osim u slu€aju kada
revizor u okviru revizije financijskih izvjestaja u tekucoj godini za prethodnu godinu utvrdi pogreSan izracun cijene
udjela.
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Postupak naknade Stete kod bitne pogreske pri izraCunu cijene udjela se sastoji od izrade plana naknade Stete, obavijesti
imateljima udjela o naknadi prouzro€ene Stete i naknade Stete oSte¢enim imateljima udjela u Fondu.

IzraCun viSe cijene udjela postoji kada je prvotno izraCunata cijena udjela visa od naknadno to€no utvrdene cijene udjela
za isti dan. U slu€aju bitne pogreske izraCuna koja je dovela do izraCuna viSe cijene udjela, Drustvo nadoknaduje time
nastalu Stetu imateljima udjela koji su stekli udjele u Fondu u razdoblju pogre$nog izrauna priznavanjem razmjernog broja
dodatnih udjela.

Razdoblje pogresnog izrauna je razdoblje tijekom kojega postoji bitna pogre$ka izracuna cijene udjela.

U slucaju bitne pogreske izratuna koja je dovela do izrauna viSe cijene udjela, Drustvo nadoknaduje time nastalu Stetu
Fondu kada su u razdoblju pogresSnog izracuna otkupljivani udjeli u Fondu. Visina naknade koja se ispla¢uje Fondu jednaka
je razlici izmedu prvotno izraunate cijene udjela i naknadno to¢no utvrdene cijene udjela pomnoZenoj s brojem otkupljenih
u djela u razdoblju pogresnog izrauna. Naknada Stete se ne provodi za one ulagatelje za koje je utvrdena visina nastale
Stete u razdoblju pogresnog izraCuna manja od 10,00 kuna.

Izra€un manje cijene udjela postoji kada je prvotno izracunata cijena udjela manja od naknadno to¢no utvrdene cijene
udjela za isti dan. U slu€aju bitne pogreske izraCuna koja je dovela do izrauna manje cijene udjela, Drustvo nadoknaduje
time nastalu Stetu imateljima udjela kojima je otkupilo udjele u razdoblju pogreSnog izraduna, isplatom nov&anih sredstava.
Visina naknade jednaka je razlici izmedu prvotno izraCunate cijene udjela i naknadno to¢no utvrdene cijene udjela
pomnozenoj s brojem otkupljenih udjela u razdoblju pogreSnog izracuna.

U slucaju bitne pogreske izracuna koja je dovela do izrauna manje cijene udjela, Drustvo nadoknaduje time nastalu Stetu
Fondu kada su u razdoblju pogresnog izrac¢una izdavani udjeli u Fondu, a cijena udjela (po kojoj su imatelji udjela stjecali
udjele) je manja od naknadno to€no utvrdene cijene udjela. Visina naknade koja se ispla¢uje Fondu odgovara razlici
izmedu prvotno izraCunate cijene udjela i naknadno to€no izraCunate cijene udjela u odnosu na sva izdavanja udjela koja
su izvrSena tijekom razdoblja pogresnog izraCuna. Naknada Stete se ne provodi za one ulagatelje za koje je utvrdena
visina nastale Stete u razdoblju pogreSnog izrauna manja od 10,00 kuna.

Drustvo za svaki dan razdoblja pogresnog izracuna izraduje novi izraun cijene udjela.

U slu€ajevima iz alingje 1. i 2. stavka 2. ovoga ¢lanka, Drustvo bez nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u roku od 60
(Sezdeset) dana od saznanja za pogresan izraun izraduje plan naknade Stete i bez odgode ga dostavlja Agenciji.

Plan naknade Stete sadrzava:

- mijere koje se poduzimaju s ciliem uklanjanja utvrdenih bitnih pogredaka i naknade Stete,

- novi izraCun cijene udjela za svaki dan razdoblja pogresnog izracuna,

- broj imatelja udjela koji su u razdoblju pogresnog izracuna stjecali i/ili otudivali udjele te pojedina¢nu i ukupnu visinu
naknade koja se isplacuje imateljima udjela i/ili Fondu, isplatom nov€anog iznosa ili priznavanjem razmjernog broja
udjela,

- rok u kojem se o planu naknade Stete obavjeStavaju imatelji udjela.

Kada zbog bitne pogreSke izrauna cijene udjela postoji obveza Drustva za naknadu Stete pojedinim o$te¢enim imateljima
udjela, Drustvo o postojanju bitne pogreske pri izraCunu cijene udjela obavjeStava imatelje udjela kojima s te osnove
nadoknaduje Stetu.

Obavijest imateljima udjela sadrzi sljedeée informacije:

- koji je uzrok i u €emu se sastoji bitna pogreska pri izraCunu cijene udjela,

- obvezu naknade i visinu Stete.

Obavijest se dostavlja putem poste ili na drugom odgovaraju¢em trajnom mediju u skladu sa Zakonom u roku od 10 (deset)
dana od izrade plana naknade Stete. Nakon Sto Drustvo izradi plan naknade Stete bez odgode pristupa nadoknadi Stete
ostec¢enim imateljima udjela i/ili Fondu.

TroSkovi koji su nastali u svrhu provedbe postupka i mjera naknade Stete radi pogreSnog izrauna cijene udjela troSkovi
su Drustva i ne naplaéuju se na teret Fonda ili imatelja udjela.

Clanak 29.
Prekoragenje ograni¢enja ulaganja smatra se prekoraenje ogranic¢enja ulaganja koje su posljedica transakcija koje je
sklopilo Drustvo, a kojima su se u trenutku njihova sklapanja prekrsila ogranic¢enja u skladu sa Zakonom, podzakonskim
aktima i/ili Prospektom Fonda. Drustvo odmah po saznanju za prekoracenje uskladuje ulaganja Fonda.

Postupak naknade $tete kod prekoracenja ograni¢enja ulaganja provodi se kada:

- prekoracgenje ograniCenja ulaganja iznosi vise od 10% od ukupno dozvoljenog ulaganja prema Zakonu i

- od nastupa prekoracenja ogranienja ulaganja nije proteklo viSe od 1 (jedne) godine, osim u slu€aju kada revizor u
okviru revizije financijskih izvjeStaja u tekucoj godini za prethodnu godinu utvrdi prekoraenje ograni¢enja ulaganja.

Postupak naknade Stete kod prekoracenja ograni¢enja ulaganja se sastoji od izrade plana naknade Stete, obavijesti

imateljima udjela o naknadi prouzro€ene Stete i namire Stete isplatom utvrdene visine naknade oSte¢enim imateljima udjela

i/ili Fondu.

U slu¢aju iz alineja 1. i 2. stavka 2. ovog ¢lanka, Drustvo bez nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u roku od 60 (Sezdeset)
dana od saznanja za prekoracenje ogranienja ulaganja izraduje plan naknade Stete i bez odgode ga dostavlja Agenciji.
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Plan naknade Stete redovito sadrzava:

- informacije o imovinskoj poziciji u odnosu na koju je doSlo do prekoracenja ogranicenja ulaganja, duljini trajanja i
razlozima takvog prekoracenja,

- mijere koje se poduzimaju s ciliem uskladenja ulaganja i naknade Stete,

- broj imatelja udjela koji su u razdoblju pogresnog izraduna stjecali i/ili otudivali udjele te pojedina¢nu i ukupnu visinu
naknade koja ¢ée se isplatiti imateljima udjela i/ili Fondu, isplatom nov€anog iznosa ili priznavanjem razmjernog broja
udjela,

- rok u kojem se o planu naknade Stete obavjeStavaju imatelji udjela.

Kada zbog prekoragenja ograni€¢enja ulaganja postoji obveza DruStva za naknadu Stete pojedinim oSte¢enim imateljima
udjela, Drustvo o postojanju navedenog prekoracenja obavjestava imatelje udjela kojima s te osnove nadoknaduje Stetu.

Obavijest sadrzi sljedeée informacije:

- koji je uzrok i u €emu se sastoji prekoracenje ogranicenja ulaganja,

- visinu Stete i obvezu naknade.

Obavijest se dostavlja putem poste ili na drugom odgovarajuéem trajnom mediju u skladu sa Zakonom u roku od 10 (deset)
dana od izrade plana naknade Stete.

Drustvo odmah po saznanju za prekoracenje ograni¢enja ulaganja uskladuje ulaganja prodajom imovinske pozicije kojom
su prekrdena ograni€enja ulaganja ili na drugi odgovarajuci nacin. Drustvo uskladuje ulaganja na nacin da potpuno otkloni
prekoragenje ograni¢enja ulaganja.

Kada je prodajom imovinskih pozicija koje su prouzrocCile prekoracenje ograni¢enja ulaganja nastala dobit, navedena se
dobit dodjeljuje Fondu nakon $to se odbiju troSkovi koji su nastali kupnjom i prodajom imovinskih pozicija koje su
prouzrocile prekoragenje ograni¢enja ulaganja.

Kada je prodajom imovinskih pozicija koje su prouzrocile prekoracenje ogranic¢enja ulaganja nastao gubitak, Drustvo Fondu
nadoknaduje takav gubitak uplatom iznosa koji odgovara razlici izmedu kupovne i prodajne cijene imovine koja je dovela
do prekoragenja ograni¢enja ulaganja. Drustvo u ovom slu¢aju nadoknaduje Fondu i transakcijske troSkove nastale tijekom
kupnje i prodaje imovine koja je dovela do prekoracenja ograni¢enja ulaganja.

U slu€aju povrede ograni¢enja ulaganja, ako je za ulagatelje nastupila Steta, DruStvo nadoknaduje Stetu oStecenim
ulagateljima koji su stekli ili otkupili udjele u razdoblju od nastanka povrede ograni¢enja ulaganja do uskladenja ulaganja.

Kako bi utvrdilo da li je za ulagatelje nastupila Steta, Drustvo za svaki dan trajanja prekoracenja ograni¢enja ulaganja
utvrduje da li je navedeno prekoracenje ogranienja ulaganja rezultirala bithom razlikom pri izracunu cijene udjela i to na
nacin da za udio imovine Cije stjecanje je prouzrocilo prekoracenje ograni€enja ulaganja koristi cijenu stjecanja tog dijela
imovine. U slu€aju postojanja bitne razlike izmedu tako utvrdene cijene udjela i prvotno izracunate cijene udjela Drustvo
primjenjuje odredbe Pravilnika koji odreduju postupak naknade Stete ulagateljima u slu€aju postojanja bitne pogreske pri
izracunu cijene udjela.

Naknada Stete se ne provoditi za one ulagatelje za koje je utvrdena visina nastale Stete u razdoblju pogresnog izracuna
manja od 10,00 kuna.

Drustvo nakon $to izradi plan naknade Stete bez odgode pristupa isplati naknade Stete oStec¢enim imateljima udjela i/ili
Fondu.

Kada je iznos ukupne isplate naknade Stete manji od 25.000,00 kuna i iznos naknade Stete po ulagatelju manji od 2.500,00
kuna, plan naknade Stete nije potrebno dostaviti Agenciji te nije potrebno provesti reviziju provedenih postupaka naknade
Stete u okviru revizije godiSnjih izvjeStaja Fonda.

TroSkovi koji nastaju u svrhu provedbe postupka i mjera naknade Stete radi prekora€enja ograni¢enja ulaganja troSkovi su
Drustva i ne naplacéuju se na teret Fonda ili ulagatelja.

Sukob interesa

Clanak 30.
Drustvo je, uzimajuci u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja, organiziralo poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba
interesa na najmanju mogucéu mjeru.

Drustvo je poduzelo sve razumne korake kako ne bi tjekom obavljanja djelatnosti Drustva u pitanje doSli interesi Fonda,
ulagatelja i/ili klijenata.

Drustvo je poduzelo sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada ih nije moguce izbjeci, poduzima sve
razumne mjere za prepoznavanje, upravljanje, pra¢enje i, kada je to potrebno, objavljivanje sukoba interesa te je
uspostavilo odgovarajuce kriterije za utvrdivanje vrste sukoba interesa Cije bi postojanje moglo nastetiti interesima Fonda,
ulagatelja i/ili klijenata.

Drustvo je uspostavilo, provodi te redovito azurira i nadzire uCinkovite politike upravljanja sukobima interesa.

U smislu politike sprieCavanja sukoba interesa Drustvo klijentom smatra svaku fizi¢ku ili pravnu osobu ili bilo koji drugi
subjekt, kojima DrusStvo obavlja djelatnosti iz ¢lanka 13. Zakona i ¢lanka 13. Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima.
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Politika koja upravlja sukobom interesa ima namjeru osigurati:

uskladivanje poslovanja Drustva u dijelu uredenja sukoba interesa sa zakonskom regulativom i najboljom praksom
industrije,

uspostavljanje etickih pravila koja Drustvu osigurava postupanje u skladu s najboljim interesima svojih klijenata,
povjerenje klijenata.

Mjere i rijeSenja za upravljanje sukobom interesa koji proizlazi iz:

trgovanja izmedu Fonda i drugog fonda ili individualnog portfelja kojim Drustvo upravlja

Trgovanje izmedu Fonda i drugog fonda ili individualnog portfelja kojim Drustvo upravlja dozvoljeno je samo ukoliko
ono doprinosi interesima Fonda i drugog fonda ili individualnog portfelja kojim Drustvo upravlja, ne ugrozavajuci pri
tome temeljne odrednice njihove strategije ulaganja. DruStvo ne smije neposredno ili posredno, istovremeno ili s
odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos imovine, transakciju ili uobi€ajeni posao na trZistu kapitala izmedu
Fonda i drugog fonda ili individualnog portfelja kojim Drustvo upravlja pod uvjetima razliitim od trzi$nih uvjeta ili koji
jedan fond i/ili individualni portfelj stavljaju u povoljniji polozaj u odnosu na drugi.

Trgovanje izmedu Fonda i drugog fonda ili individualnog portfelja kojim Drustvo upravlja moguce je primjerice u
sljedeéim situacijama:

- upravljanje nov€anim tokom u kojem jedan fond i/ili individualni portfelj ima potrebu likvidirati odredene
financijske instrumente kako bi prikupio nov€ana sredstva, dok drugi fond i/ili individualni portfelj ima viSak
likvidnih sredstava za ulaganje,

- reklasifikacija riziCnosti financijskih instrumenata pri kojoj jedan fond i/ili individualni portfelj ima u vlasniStvu
financijski instrument koji je spomenutom reklasifikacijom postao manje pogodan za strategiju ulaganja tog
fonda i/ili individualnog portfelja, dok je istovremeno pogodan za drugi fond i/ili individualni portfelj.

Za svaku kupnju, prodaju ili prijenos imovine, transakciju ili uobi¢ajeni posao na trziStu kapitala Drustvo obrazlaze i
dokumentira razloge zbog kojih se obavlja, te navedenu dokumentaciju uva na nacin propisan propisima donesenim
na temelju Zakona.

¢lanstva DruStva u grupi Zagrebacke banke d.d. odnosno grupi kojoj Zagrebacka banka d.d. pripada (sve zajedno
dalje u tekstu: Grupa)

Kako bi se izbjegle moguce Stetne posljedice za Fond ili ulagatelje u situacijama koje mogu rezultirati sukobom
interesa zbog ¢lanstva Drustva u Grupi Drustvo se pridrzava sljedecih nacela:
- interesi Fonda i/ili ulagatelja se stavljaju ispred interesa Drustva i Grupe,
- Drustvo odrzava potpunu neovisnost od Grupe u svojim investicijskim odlukama i ostvarivanju glasackih prava,
- Drustvo ne glasuje na skupstinama subjekata koji su, djelomiéno ili u potpunosti, u vlasnisStvu Grupe,
- svi potencijalni ili stvarni sukobi interesa zbog ¢lanstva u Grupi se dokumentiraju i objavljuju zaposleniku Drustva
zaduzenom za pracéenje uskladenosti,
- Nadzorni odbor Drustva odobrava svaku transakciju iz koje moze ili bi mogao proizaci sukob interesa zbog
¢lanstva u Grupi.

U svrhu osiguranja neovisnosti Drustva u investicijskim odlukama i ostvarivanju glasackih prava, u internim tijelima
Drustva ne sudjeluju zaposlenici drugih tvrtki ¢lanica Grupe.

osobnih transakcija relevantnih osoba.

Predmet politike koja upravlja sukobom interesa su relevantne osobe koje tijekom obavljanja svojih profesionalnih
duznosti dolaze u doticaj sa povjerljivim i/ili cjenovno osjetljivim informacijama. Takve informacije se nikada ne koriste
za ostvarivanje osobne Kkoristi, bilo izravne ili neizravne. Trgovanje relevantnih osoba za vlastiti racun je, po koli€ini i
nacinu, dio uobiajene investicijske prakse isklju€ivo sa ciliem ulaganja, a ne Spekuliranja. Relevantne osobe sve
osobne transakcije prijavljuju upravi Drustva i zaposleniku Drustva zaduzenom za pracenje uskladenosti, a koji vodi
evidenciju o takvim transakcijama.

Zabranjene aktivnosti uklju€uju, ali ne ograni¢avaju se samo na navedene:

- osobne transakcije osoba kojima su takve transakcije zabranjene na temelju Zakona, zakona koji regulira trziste
kapitala i propisima donesenim temeljem nijih,

- osobne transakcije koje tre¢a osoba izvrSava u svoje ime, a za racun relevantne osobe,

- Zzlorabljenje ili nepropisno otkrivanje povlastenih informacija ili drugih povjerljivih podataka koji se odnose na
Fond ili transakcija s Fondom ili za rac¢un Fonda,

- osobne transakcije koje su u sukobu ili postoji vjerojatnost da dodu u sukob s obvezama Drustva u skladu s
odredbama Zakona, zakona koji regulira trziSte kapitala i propisima donesenim temeljem njih,

- savjetovanje ili nagovaranje druge osobe na transakciju s financijskim instrumentima na nacin koji prelazi
ovlastenja relevantne osobe ili je izvan odredbi ugovora o pruzanju usluga,

- otkrivanje bilo kojeg podatka ili mi$ljenja drugoj osobi osim u okviru redovnog ovlastenja ili ugovora o pruzanju
usluga, ako relevantna osoba zna ili je trebala znati da ¢e kao posljedicu tog otkrivanja ta druga osoba sklopiti
transakciju ili savjetovati ili nagovarati trecu osobu da ucini isto,

- osobne transakcije neposredno prije kupnje ili prodaje od strane Fonda sa ciljem da se iskoristi promjena cijene
koja je rezultat transakcija Fonda,
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- otkrivanje materijalnih i tajnih informacija koje bi mogle utjecati na cijenu,

- prodaja financijskih instrumenata koji nisu u vlasnistvu (eng. short selling),

- trgovanje financijskim instrumentima na temelju saznanja o rezultatima analize tvrtke izdavatelja prije nego su
ti rezultati poznati svima.

Drustvo provodi te redovito azurira politike o osobnim transakcijama s financijskim instrumentima u koje ulaze Fond,
s ciljem sprje¢avanja sukoba interesa.

Kroz uobi¢ajene poslovne aktivnosti Drustva, moguci su sukobi interesa i prilikom:

- izbora partnera u trgovanju,

- alokacije transakcija izmedu Fonda i drugih fondova i/ili individualnih portfelja,

- trgovanja Drustva za vlastiti raun,

- komunikacije zaposlenika, medusobno i s klijentima,

- izrada procjene vrijednosti i kreditnog rizika financijskih instrumenata,

- glasovanja na skupstinama i ostvarivanja drugih prava koja proizlaze iz financijskih instrumenata koji se nalaze pod
upravljanjem,

- darivanja i poticanja zaposlenika,

- vanjskih profesionalnih i poslovnih aktivnosti zaposlenika.

Mjere i rjeSenja za upravljanje sukobom interesa u svim navedenim situacijama Drustvo je detaljno propisalo politikom koja
ureduje upravljanje sukobom interesa, te etickim kodeksom Drustva. Skracena politika koja ureduje sukob interesa
dostupna je na mreznim (internetskim) stranicama Dru$tva (www.zbi.hr).

U slu€ajevima kada usvojene politike, procedure i mjere za upravljanje sukobom interesa nisu dovoljne da bi se u razumnoj
mijeri sprijeCila Steta koja bi mogla nastati za Fond ili ulagatelje, zaposlenici DruStva zaduzeni za pracenje uskladenosti sa
relevantnim propisima bez odgode obavjesStavaju upravu Drustva s ciliem donoSenja odluke kojom se osigurava
postupanje u najboljem interesu Fonda ili ulagatelja. Takoder, DruStvo obavjeStava ulagatelje na odgovaraju¢em trajnom
mediju i obrazlaze svoju odluku o gore navedenim slu¢ajevima.

Rjesavanje prituzbi i sporova izmedu Drustva i ulagatelja

Clanak 31.
Drustvo je uspostavilo i ostvaruje primjerene postupke koji osiguravaju da se prituzbe ulagatelja u Fond rjeSavaju na
adekvatan nacin te da nema ogranic¢enja za ostvarivanje prava ulagatelja.

Drustvo je ulagateljima omogucilo podnoSenje prituzbi na sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drzave u kojoj
se trguje udjelima Fonda.

Sve reklamacije odnosno upiti, komentari i prituzbe ulagatelja i potencijalnih ulagatelja upucéuju se na sjediste Drustva (ZB
Invest d.o.0., Samoborska cesta 145, 10090 Zagreb-Susedgrad), sluzbenu adresu elektronicke poste Drustva
(fond@zbi.hr), broj faksa Drustva (+385 1 4803 349) odnosno sluzbene adrese elektroni¢ke poste zaposlenika Drustva.
Takoder, zaposlenici Drustva primaju reklamacije ulagatelja ili potencijalnog ulagatelja i telefonskim putem te ga upuéuju
na moguénost podnosenja reklamacije u pisanom obliku na prethodno navedene kontakte.

Drustvo je uspostavilo i ostvaruje primjerene postupke koji osiguravaju da su informacije u vezi s postupkom rjeSavanja
prituzbi ulagatelja dostupne i javnosti i Agenciji odnosno moguc¢nost i nain podnoSenja reklamacija s relevantnim
kontaktima Dru$tvo objavljuje na svojim sluzbenim mreznim (internetskim) stranicama (www.zbi.hr).

Drustvo ¢uva dokumentaciju o svim prituzbama i mjerama koje su temeljem njih poduzete, na nacin i u rokovima
propisanima Zakonom i propisima donesenima na temelju Zakona.

Clanak 32.
Pravno mjerodavno za ova Pravila i odnose koji na temelju njega nastanu je pravo Republike Hrvatske.

Eventualne sporove izmedu Drustva i ulagatelja koji nastanu iz ovih Pravila rijeSava nadlezni sud u Zagrebu.

Bez utjecaja na moguc¢nost rieSavanja sporova pred sudom, sporovi izmedu Drustva i ulagatelja mogu se rjeSavati i putem
arbitraze, pod ovdje navedenim uvjetima.

Svi sporovi koji proizlaze iz ugovora o ulaganju, i u vezi s njim, uklju€ujuci i sporove koji se odnose na pitanja njegovog
valjanog nastanka, povrede ili prestanka, kao i na pravne ucinke koji iz toga proistjeCu rieSavaju se kona¢no u skladu s
vazecim Pravilnikom o arbitrazi pri Stalnom arbitraznom sudistu Hrvatske gospodarske komore (Zagrebackim pravilima).
(a) broj arbitara je tri, (b) mjerodavno pravo je pravo Republike Hrvatske, (c) jezik arbitraznog postupka je hrvatski i/ili
engleski (d) mjesto arbitraze je Zagreb (e) ovlastenik za imenovanje je Hrvatska gospodarska komora.

Ako se radi o sporu koji je nastao iz ugovora koji je sklopljen s ulagateljem, ugovor o arbitrazi je sadrzan u posebnoj ispravi
koju potpisuju obje stranke, i u kojoj nema drugih utana¢enja osim onih koji se odnose na arbitrazni postupak.
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Zavrsne odredbe

Clanak 33.
Pravila Fonda te njegove kasnije izmjene i dopune donosi uprava Drustva, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora,
depozitara i Agencije, a na nacin i pod pretpostavkama odredenim Zakonom.

Odredbe Pravila Fonda primjenjuju se mutatis mutandi i na klase udjela Fonda.

Clanak 34.
Ova Pravila Fonda stupaju na snagu danom kada ih odobri Agencija.

Uprava Drustva:
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Hrvoje Krstulovi¢ I/ Damir Krcivoj
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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