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1. UVOD

1.1 Otvoreni investicijski fondovi

Otvoreni investicijski fond je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva drustvo za
upravljanje i kojom drustvo za upravljanje upravlja u svoje ime i za zajednicki racun imatelja udjela
u toj imovini u skladu s odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom, prospekta i pravila toga fonda. Udjeli u otvorenom investicijskom fondu se, na zahtjev
imatelja udjela, otkupljuju, izravno ili neizravno, iz imovine otvorenog investicijskog fonda. Ako
pravo drzave Clanice Europske Unije ili tre¢e drzave to dozvoljava, otvoreni investicijski fond moze
imati pravnu osobnost.

Ulaganje u otvorene investicijske fondove predstavlja poseban oblik ulaganja koje, putem
diversificiranog investiranja u raznovrsne financijske instrumente, pruza moguénost ve¢eg povrata
na uloZena sredstva u odnosu na bankovni depozit i slicne oblike plasmana noseci istodobno znatno
manje rizike od izravnog ulaganja u pojedinacne vrijednosne papire i druge financijske instrumente,
odnosno samostalnog nastupa ulagatelja na financijskim trziStima.

1.2 Otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom - UCITS fondovi

UCITS?! fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom koji:

a) ima za iskljucivi cilj zajednicko ulaganje imovine, prikupljene javnom ponudom udjela u fondu,
u prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine, a koji posluje po
nacelima razdiobe rizika,

b) ¢iji udjeli se, na zahtjev ulagatelja, otkupljuju izravno ili neizravno, iz imovine toga fonda.
Radnje koje drustvo za upravljanje poduzima kako bi se osiguralo da vrijednost udjela ne
odstupa znacajno od neto vrijednosti imovine fonda, izjednacene su s otkupom udjela i

c) koji je osnovan u skladu s dijelom 10. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom, odnosno propisima drzave clanice donesenima na temelju Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca.

UCITS fond se osniva uz odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga provedbom
zakonom propisanog postupka od strane za to ovlastenog drustva za upravljanje UCITS fondovima, s
ciljem prikupljanja novcanih sredstava izdavanjem javnom ponudom i prodajom udjela u UCITS

1 UCITS - engleska skradenica od Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (hrv.
subjekt za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire). Pojam je u Siru upotrebu uveden 1985. godine
Direktivom 85/611/EEC, koja je doneSena u svrhu harmonizacije regulative otvorenih investicijskih fondova
u zemljama clanicama EU, s ciljem omogucavanja prekograni¢ne distribucije takvih financijskih proizvoda. U
Hrvatskoj regulativi u sluZbenoj je upotrebi od donoSenja Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (Narodne novine, br. 16/13, 143/14).
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fondu radi ulaganja sukladnim ciljevima i ograni¢enjima ulaganja svojstvenim naravi i obiljezZjima
pojedine vrste UCITS fonda, utvrdenim prospektom UCITS fonda.

Imatelji udjela u UCITS fondu, kao njegovi vlasnici, pored prava na razmjerni udio u dobiti fonda,
imaju pravo prema dinamici, na nacin i prema uvjetima utvrdenim prospektom i pravilima UCITS
fonda, zahtijevati isplatu udjela i na taj nacin istupiti iz fonda. Time je osigurana likvidnost putem
kontinuirane moguénosti ulaganja i povlacenja sredstava iz UCITS fonda.

Imovinu UCITS fonda, odnosno zasebnu imovinu u zajednickom vlasni$tvu svih imatelja udjela u
UCITS fondu, ¢ine sredstva prikupljena izdavanjem i javnom prodajom udjela u UCITS fondu, te
imovina steCena ulaganjem uplaéenih novcéanih sredstava, ukljucujuéi prihode i prava proizasla iz
imovine UCITS fonda.

Drustvo za upravljanje UCITS fondovima upravlja imovinom UCITS fonda s ciljem ostvarivanja
zajednickih interesa imatelja udjela u fondu iskazanih prospektom i pravilima UCITS fonda. Pri
upravljanju imovinom UCITS fonda, drusStvo za upravljanje UCITS fondovima nastoji ostvariti viSu
stopu prinosa na ulaganje uz istovremeno uvazavanje ogranicenja ulaganja i zahtjeva za sigurnoscu i
likvidno$¢u plasmana svojstvenih pojedinoj vrsti UCITS fonda te utvrdenih prospektom i pravilima
UCITS fonda.

1.3 Vrste UCITS fondova i ciljevi ulaganja

Prilikom odabira UCITS fonda u koji ulagatelj namjerava uloziti svoja sredstva potrebno je pazljivo
prouciti prospekt i pravila UCITS fonda kako bi se upoznale prednosti, ali i mogudi rizici koji su
vezani uz narav i obiljeZja odabranog UCITS fonda.

Prethodno tome, potrebno je spoznati individualne ciljeve ulaganja. Osnovni ciljevi ulaganja mogu
biti rast vrijednosti imovine, stabilan prihod ili o¢uvanje vrijednosti imovine. Niti jedno ulaganje ne
moZze ispuniti sve ciljeve istovremeno, pa prilikom izbora UCITS fonda treba izabrati onaj ¢ija
strategija ulaganja u najvec¢oj mjeri odgovara postavljenim ciljevima.

U cilju laksSe orijentacije, stvaranja utemeljenog suda te donosenja primjerene odluke o kupnji udjela
u UCITS fondu, ulagatelj mora voditi racuna o investicijskoj paradigmi kojom su proZete suvremene
financije: oCekivani povrat na uloZena sredstva sukladan je trziSnom riziku koji se pri tome
preuzima. Jednostavnije receno, Sto je veéi oCekivani povrat na uloZena sredstva to je ve(i rizik
preuzet takvim ulaganjem.

UCITS fondovi se medusobno razlikuju po vrstama vrijednosnih papira u koje ulazu. Ulaganje u
novCane fondove opcenito se smatra najmanje rizicnim, neSto rizi¢niji su obveznicki fondovi, a
dionicki pripadaju grupi najrizi¢nijih UCITS fondova. Sukladno prethodno pojaSnjenom, mogudi
prinos na ulaganje u UCITS fondove je najnizi kod novéanih fondova, a najviSi kod dionickih.
Ocekivani prinosi kod obveznickih i dioni¢kih fondova, osnovom preuzimanja dodatnog rizika kod
ulaganja, atraktivniji su u odnosu na onaj novc¢anih fondova.

Pored navedenog, potrebno je voditi racuna o okolnosti da je sastavni dio odluke o ulaganju u
pojedini UCITS fond i vremenski horizont ulaganja. U skladu s time, ukoliko je ulagatelj spreman na
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ulaganje s duzim vremenskim rokom ulaganja primjerenim se Cini odabir UCITS fonda koji ¢e
iskazivati vece oscilacije cijene udjela u kra¢im vremenskim intervalima, Sto se moZe kompenzirati
veéim prinosom u duzem vremenskom razdoblju.

Stoga je vrlo vazno za svakog pojedinog ulagatelja da samostalno utvrdi razinu rizika koju je
spreman preuzeti kao i vremenski horizont svojeg ulaganja pri emu je, prije svega, potrebno voditi
racuna o vlastitim ciljevima ulaganja te biti ustrajan u njihovom ostvarenju.

1.4 Zakonski okvir i nadzor poslovanja UCITS fondova

U Republici Hrvatskoj, ustrojstvo i rad UCITS fondova i druStava za upravljanje UCITS fondovima
uredeno je Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine, br.
44/16 1 126/19; u daljnjem tekstu: Zakon), po osnovi Zakona donesenim podzakonskim propisima
te, izmedu ostalog, Direktivom 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009.
godine o uskladivanju zakona i drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajednicka ulaganja u
prenosive vrijednosne papire, Direktivom Komisije 2010/44/EU od 1. srpnja 2010. godine o
provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi odredenih odredbi o
pripajanjima ili spajanjima fondova, strukturama glavnih i napajaju¢ih fondova i postupku
obavjes¢ivanja, Direktivom Komisije 2010/43/EU od 1. srpnja 2010. godine o provedbi Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba interesa,
poslovanja, upravljanja rizicima i sadrzaja sporazuma izmedu depozitara i druStva za upravljanje,
Uredbom Komisije (EU) br. 583/2010 od 1. srpnja 2010. godine o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeéa u vezi s kljunim informacijama za ulagatelje i uvjetima koje je
potrebno ispuniti prilikom dostavljanja klju¢nih informacija ulagateljima ili prospekta na trajnom
mediju koji nije papir ili putem internetske stranice, Uredbom Komisije (EU) br. 584/2010 od 1.
srpnja 2010. godine o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi oblika i
sadrzaja standardne obavijesti i potvrde UCITS-a, koriStenja elektronicke komunikacije izmedu
nadleznih tijela za potrebe obavjeS¢ivanja i postupka izravnog nadzora i istraznih radnji i razmjene
informacija izmedu nadleznih tijela, Direktivom 2013/14/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 21.
svibnja 2013. godine o izmjeni Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u
odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i Direktive
2011/61/EU o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u odnosu na preveliko oslanjanje
na kreditne rejtinge, delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. godine o
dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o obvezama depozitara, a njihovo je
osnivanje i poslovanje pod nadzorom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem
tekstu: Agencija).

Na nacin i pod uvjetima utvrdenim Zakonom, na ustrojstvo i poslovanje drustava za upravljanje
UCITS fondovima te poslove UCITS fondova opéenito, na odgovarajuci se nacin, izmedu ostalog,
posredno primjenjuju odredbe zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava.
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2. OTP MERIDIAN 20 OTVORENI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM
PONUDOM

2.1 Temeljni podaci o Fondu

Naziv fonda je OTP MERIDIAN 20 otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (u daljnjem
tekstu: "Fond").

Fond je osnovalo i njime upravlja OTP invest drustvo s ogranicenom odgovornos¢u za
upravljanje fondovima, sa sjedisStem u Zagrebu, Divka Budaka 1/d (u daljnjem tekstu: "Drustvo"),
isklju¢ivo radi prikupljanja novcanih sredstava javnhom ponudom i prodajom udjela svim
zainteresiranim ulagateljima te njihovog ulaganja u prenosive vrijednosne papire i novcane
depozite na trzistima novca i kapitala u zemlji i inozemstvu.

Fond je osnovan temeljem odluke uprave DruStva od 29. studenog 2007. godine. RjeSenjem
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Klasa: UP/1-451-04/07-06/33, Ur. broj: 326-113-
08-8, od 03.04.2008. godine, odobreno je osnivanje Fonda.

Posljednje izmjene i dopune Prospekta odobrene su RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, Klasa: UP/1-451-04/09-09/15, Ur. broj: 326-113-09-4, od 10. prosinca 2009.
godine.

Fond je osnovan na neodredeno vrijeme..
Kontakt:

OTP invest drustvo za upravljanje fondovima d.o.o.
Divka Budaka 1/d

10000 Zagreb

Tel.:  +385(072)201092; +385 (072) 201078
Faks: +38575801195

E-mail: info@otpinvest.hr

www: www.otpinvest.hr

2.2 Osnovna obiljezja i povijesni prinos Fonda

Trajanje fonda Neograniceno

Valuta fonda EUR

Nastojanje ostvarivanja visokog prinosa na
dulji rok uz primjerenu diversifikaciju uloZzenih

Ulagateljski cilj . v : .
satel] J sredstava u okviru pretezito regionalnih
dionickih trzista
Glavne vrste imovine Dionice iz Sire regije
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[znimka ograniCenja prema izdavatelju viSe od
35% NAV-a

U svrhu zastite od rizika te u svrhu ostvarivanja
investicijskih ciljeva Fonda

Valutna izloZenost Nema ogranicenja

Repo poslovi

Obrnuti repo poslovi

KoriStenje financijskih izvedenica

Tehnike uc¢inkovitog upravljanja

Mjerilo (benchmark) Nema
Horizont ulaganja ViSe od 5 god.
Najznacajniji rizici Trzisni rizik, valutni rizik
Ukupni profil rizicnosti Visok
Valuta uplate i isplate EUR, HRK
do 75.000 HRK: 1,00%
Ulazna naknada od 75.000 HRK do 200.000 HRK: 0,50%

viSe od 200.000 HRK se ne naplaéuje
do 3 mjeseca: 2,00%

od 3 do 12 mjeseci: 1,00%

od 12 do 24 mjeseca: 0,50%

viSe od 24 mjeseca se ne naplacuje
Upravljacka naknada 2,00%

Izlazna naknada

OTP MERIDIAN 20 je sukladno svojim obiljezjima i naravi dioni¢ki UCITS fond, $to znaci da svoja
sredstva u najve¢em dijelu ulaze u dionice.

Cilj Fonda je nastojanje da ulagateljima ponudi:

e ostvarivanje visokog prinosa na dulji rok (vise od pet godina);

e primjerenu diversifikaciju uloZenih sredstava u okviru pretezito regionalnih dionickih
trzista;

e primjerenu likvidnost uloZenih sredstava i stalnu moguénost unovcavanja udjela;

e niske troSkove izvrSenja transakcija i dostupnost ulaganja na trzistima koja su vedini
individualnih ulagaca inace nedostupna.

Fond nastoji posti¢i investicijski cilj aktivno upravljaju¢i imovinom, bez usporedivanja sa
referentnom vrijednosti (benchmark).

Drustvo ¢e nastojati ostvariti opisani investicijski cilj te ne moze dati garanciju da ¢e isti biti
ostvaren.

Temeljem i u skladu s navedenim obiljezjima i ciljevima ulaganja tijekom dosadas$njeg poslovanja
Fonda, u razdoblju od osnivanja do zaklju¢no s 31. prosinca 2019. godine, ostvaren je prinos Fonda
od: 3,42%, i to:

e 2008./-36,00%
e 2009./3532%
e 2010./3,54%

o 2011./-21,74%

9 | OTP MERIDIAN 20, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom - Prospekt



©otp

e 2012./953%
e 2013./10,30%
o 2014./1,43%
e 2015./4,03%
o 2016./7,66%
e 2017./5,70%
e 2018./-557%
e 2019./7,58%.

Ulagatelji i druge zainteresirane osobe se upucuju da u trenutku Ccitanja ovog Prospekta
neposrednim uvidom u sluzbene web stranice Drustva steknu saznanja o prinosu Fonda
ostvarenom do trenutka razmatranja sadrZaja Prospekta.

2.3 Ulagatelji i motivi ulaganja u Fond

Ulagatelji u Fond mogu biti sve pravne i fizicke osobe kojima je to dopusSteno odredbama Zakona i
drugim mjerodavnim propisima.

U skladu s postavljenim ciljevima ulaganja, Fond je prije svega namijenjen:

e ulagateljima koji su spremni ulagati na duze vremensko razdoblje uz mogucénost
ostvarivanja visokih prinosa zbog izloZenosti na trzistu dionica, ali pri tome Zele ocuvati
dostupnost uloZenih novcanih sredstava;

o ulagateljima koji su spremni podnijeti kratkoroc¢ne oscilacije vrijednosti udjela u Fondu;

o ulagateljima koji Zele uloziti u pretezno dionicki diversificirani portfelj u zemljama Sire
regije;

e ulagateljima Cija su sredstva uloZena na razli¢itim trziStima ili dijelovima trziSta, a Zele
dodatno na pristupacan nacin steci izloZenost trziStima Sire regije..

2.4 Politika ulaganja

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda,
te time i nacin kojim ¢e se ostvariti dugorocni ciljevi Fonda. Nastavno navedena ogranicenja
ulaganja daju osnovne okvire unutar kojih ¢e se obavljati diversifikacija imovine Fonda s ciljem
ogranicavanja pojedinih rizika ulaganja.

Fond ¢e svoje ciljeve ostvarivati ulaganjem u sljedece financijske instrumente i uz sljedeca
ogranicenja ulaganja:

o dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, bez ogranicenja;

o duznicke vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske, do 30% imovine Fonda;

e dionice i prava na dionice izdavatelja iz Slovenije, Srbije, Bosne i Hercegovine, Crne Gore i
Makedonije, te duzni¢ke vrijednosne papire izdavatelja iz navedenih zemalja, do 50%
imovine Fonda;
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e dionice i prava na dionice izdavatelja iz Austrije, Bugarske, Ceske, Estonije, Greke, Latvije,
Litve, Madarske, Poljske, Rumunjske, Slovacke, te duznicke vrijednosne papire izdavatelja iz
navedenih zemalja, do 50% imovine Fonda;

e dionice i prava na dionice izdavatelja iz Rusije, Ukrajine i drugih zemalja Zajednice
nezavisnih drZzava (Armenija, Azerbajdzan, Bjelorusija, Gruzija, Kazahstan, Kirgistan,
Moldavija, TadZikistan, Turkmenistan i Uzbekistan), zatim Turske, Izraela, Katara, Kuvajta,
Saudijske Arabije, Egipta, AlZira, Maroka, Libije, Tunisa, Sirije, Ujedinjenih Arapskih Emirata
Nigerije, Lagosa, Kenije, Gane i JuZnoafri¢ke republike, te duZnic¢ke vrijednosne papire
izdavatelja iz navedenih zemalja, do 30% imovine Fonda;

e investicijske fondove s kojima se trguje na burzama ili nekim drugim uredenim trziStima u
Republici Hrvatskoj, drugim drzavama ¢lanicama Europske Unije ili SAD-a, odnosno fondove
koji su tamo registrirani, do 25% imovine Fonda uz uvjet da se u takvom fondu ne naplacuje
naknada za upravljanje u iznosu ve¢em od 2%;

e depozite kod financijskih institucija, do 20% imovine Fonda;

e sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume) do 15% imovine Fonda.

Udio dionica u Fondu, odnosno izloZenost dionickom trzistu, neée biti manja od 70% imovine Fonda.
Fond moZe ulagati u neuvrstene vrijednosne papire, a takva ulaganja uredena su u skladu sa
Zakonom i drugim propisima donesenim po osnovi Zakona.

Ulaganja u opcijske i terminske ugovore i druge financijske izvedenice mogu se koristiti u svrhu
zastite od rizika, odnosno u svrhu osiguranja potrazivanja i imovine Fonda, te u svrhu ostvarivanja
investicijskih ciljeva Fonda. Njihovim koriStenjem nece se mijenjati strategija ulaganja niti
povecavati izloZenost rizicima iznad onih odredenih ovim Prospektom Fonda. Fond nece ulagati u
naznacene vrijednosne papire i ugovore da bi povecao ukupnu izloZenost prema pojedinim
trziStima ili dijelovima trziSta iznad razine propisane Zakonom i Prospektom Fonda.

Strategijom ulaganja Fond ¢e posebnu pozornost posvetiti ostvarivanju veéeg prinosa u duzem
vremenskom roku. U smislu navedenog, DrusStvo ¢e nastojati ostvariti veéi prinos ulazu¢i imovinu
Fonda u one vrijednosne papire i na one dijelove trziSta za koje procjenjuje da pruZzaju najveci
potencijal rasta. Pri tome, prilikom odabira ulaganja Fonda vodit ¢e se racuna o primjerenoj
disperziji sredstava (diversifikaciji portfelja Fonda), te oCuvanju primjerene razine likvidnosti.

Povecanje diversifikacije sredstava je za ulagatelje od vaZnosti jer smanjuje oscilacije vrijednosti
ulaganja, osobito u kra¢im vremenskim razdobljima. Diversifikacija ulaganja podrazumijeva,
pojednostavljeno, da je imovina Fonda uloZena u vrijednosne papire cije se cijene ne krecu uvijek u
istim smjerovima (rastu ili padaju), ve¢ svojim neuskladenim kretanjem smanjuju oscilacije udjela u
Fondu, pogotovo u usporedbi s ulaganjem u pojedinacne vrijednosne papire.

U cilju dodatnog pojasnjenja, diversifikacija ulaganja ukljuc¢uje ulaganje u vrijednosne papire Cije
cijene nisu visoko korelirane. U osnovi se radi o okolnosti da se dio rizika ulaganja, i to upravo
trziSnog rizika (mjerenog oscilacijama cijena vrijednosnih papira), moZe ukloniti diversifikacijom
ulaganja. Rije¢ je o tzv. nesistemskom riziku ulaganja u pojedine vrijednosne papire/dionice. Na
zalost, dio rizika se niti diversifikacijom ulaganja ne moze ukloniti u cijelosti Sto u praksi znaci da ¢e
i vrijednost diversificiranog portfelja dionica znatno oscilirati u kra¢im vremenskim razdobljima.
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Usprkos navedenom, potrebno je uociti da su ulagatelji na trziStu dionica kompenzirani veéim
ocekivanim povratom na svoje ulaganje upravo zbog preuzimanja tog dijela rizika. Prethodno
opisani rizik koji se ne moZe u cijelosti ukloniti diversifikacijom ulaganja naziva se sistemski rizik
ulaganja, a proizlazi iz nesigurnosti buducih kretanja op¢ih makroekonomskih varijabli.

Pored svega navedenog, ciljevi ulaganja Fonda ukljuCuju i nastojanje DruStva da maksimizira
ostvareni prinos u odnosu na rizike koji se preuzimaju ulaganjem u pojedinacne vrijednosne papire
ili cjelokupne klase imovine.

Imovina Fonda preteZno ¢e biti uloZena na tzv. trZistima u nastajanju (eng. "Emerging Markets").
RijeC je o trZistima u drZzavama koje ne pripadaju grupi najrazvijenijih zemalja svijeta (prema
kriteriju veli¢ine bruto domaceg proizvoda po stanovniku). Op¢enito, takva trziSta karakterizira niza
razina likvidnosti u odnosu na razvijenija financijska trzista, a posljedi¢no i ve¢om razinom rizika,
ali su stoga i ulagaci na takvim trziStima kompenzirani i ve¢im ocekivanim prinosima u duzem
vremenskom roku.

Iako su hrvatske dionice u ogranicenjima ulaganja navedene bez ogranicenja, poslovanjem Fonda
nece se znacajno preferirati ulaganja u financijsku imovinu kojom se trguje na burzi ili drugom
uredenom trZiStu u Republici Hrvatskoj. Primarna trziSta na kojima ¢e se ulagati imovina Fonda su,
osim same Republike Hrvatske, trziSta u drzavama Sireg okruZenja Republike Hrvatske: Austrija,
Bosna i Hercegovina, Bugarska, Crna Gora, Makedonija, Madarska, Rumunjska, Slovenija i Srbija.

U Sirem smisluy, a u skladu s ograni¢enjima ulaganja Fonda, imovina Fonda bit ¢e uloZena u globalnoj
financijskoj regiji Istocne Europe, Bliskog Istoka i Afrike (tzv. "EEMEA - East Europe, Middle East
and Africa") i to u onim drzavama koje imaju funkcioniraju¢a trziSta kapitala s primjerenim
stupnjem pravne zaStite ulaganja, a sve u skladu s ogranicenjima ulaganja utvrdenim Prospektom
Fonda.

Kroz struc¢no i aktivno upravljanje imovinom Fonda pozornoscéu savjesnog gospodarstvenika,
uzimaju¢i u obzir rizike i uvjete na trzistu, a u skladu s ograni¢enjima ulaganja navedenim Zakonom
i Prospektom Fonda, kao i investicijskim ciljevima Fonda u cijelosti, Drustvo ¢e nastojati posti¢i Sto
viSi povrat na uloZena sredstava u Fond tijekom duzeg vremenskog razdoblja.

Nadalje, Fond ¢e koristiti repo transakcije, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija financiranja
vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012. Ulaganja u repo
ugovore DrusStvo moze koristiti u svrhu zastite od rizika, stvaranje dodatnog kapitala odnosno
prihoda za Fond ili osiguravanja likvidnosti za potrebe otkupa udjela iz Fonda.

U slucajevima kada Fond prima kolateral, kao kolateral ¢e biti prihvaéeni samo prenosivi
vrijednosni papiri u koje Fond smije ulagati u skladu sa strategijom ulaganja i u onim koli¢inama,
odnosno iznosima koji su u skladu sa ogranifenjima ulaganja definirana Zakonom i ovim
Prospektom. Kao kolateral se neée prihvacati vrijednosni papiri ¢iji je izdavatelj druga ugovorna
strana u transakciji financiranja vrijednosnih papira. Svaki primljeni kolateral koji nije novac treba
biti visoko likvidan i njime se mora trgovati na uredenom trzistu ili na multilateralnoj trgovinskoj
platformi s transparentnom objavom cijena na nacin da se isti moze prodati brzo i po cijeni koja je
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priblizno jednaka procijenjenoj vrijednosti neposredno prije transakcije, osim ako se radi o
trezorskim zapisima Ministarstva financija Republike Hrvatske i drzavnim obveznicama Republike
Hrvatske. Kreditna kvaliteta izdavatelja kolaterala mora biti barem jednaka kreditnoj kvaliteti
Republike Hrvatske te primljeni kolateral mora biti izdan od izdavatelja Ciji kreditni rizik ne smije
ovisiti o kreditnom riziku druge ugovorne strane.

Vrijednosti primljenog kolaterala i varijacijskih marzi utvrduju se za svaki radni dan, temeljem
trziSnih cijena za financijske instrumente koji su zaprimljeni u kolateral. Primljeni kolaterali se
pohranjuju kod skrbnika Fonda.

Sva prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira koji su primljeni kao kolateral doznacuju se drugoj
ugovornoj strani, odnosno vlasniku istoga.

Prenosivi vrijednosni papiri koje Fond primi kao kolateral nece se ponovno upotrebljavati.
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3. RIZICIULAGANJA U FOND

Dionicki UCITS fondovi, a time i OTP MERIDIAN 20 otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,
predstavljaju UCITS fondove visokog rizika.

Funkciju kontrole rizika provodi jedinica za kontrolu ("Middle Office"), koja je neovisna od
operativne jedinice ("Front Office"), i Cije su procedure rada definirane internim pravilnikom
DrusStva sa svrhom S$to kvalitetnijeg upravljanja i kontrole rizika, a radi $to bolje zaStite ulagatelja u
Fondu.

Vrednovanje i analiza rizika su kljucan i neizostavan dio svake investicijske odluke. Prethodno
donoSenju odluke o ulaganju sredstava Fonda u pojedine vrijednosne papire ili depozite, Drustvo
procjenjuje i analizira riziCnost svake pojedine investicije, kao i njen meduodnos sa postoje¢im
vrijednosnim papirima u portfelju Fonda. Time se nastoje ostvariti investicijski ciljevi Fonda uz
preuzimanje rizika primjerenih naravi i obiljeZjima Fonda te uz primjeren stupanj diversifikacije
imovine Fonda.

Ulaganje u Fond nije ekvivalent bankovnom depozitu i kao takvo nije osigurano od strane Drzavne
agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka niti od strane neke druge financijske
institucije.

Unato¢ tome, svako ulaganje na trziStu kapitala moZze predstavljati rizik za uloZena sredstava, pa
tako i u slu¢aju ulaganja u Fond.

Profil rizi¢nosti Fonda proizlazi iz ciljeva i strategije ulaganja Fonda definiranih Prospektom, a
posljedica je karakteristika instrumenata u koje se imovina Fonda ulaze i sklonosti Fonda prema
pojedinim rizicima koji proizlaze iz te imovine.

U sklopu procesa upravljanja rizicima Drustvo odreduje profil rizicnosti Fonda koji obuhvaca glavne
rizike kojima je Fond potencijalno izloZen te prihvatljiv stupanj utjecaja tih rizika na prinos Fonda.
Utjecaj rizika na Fond izravna je posljedica sklonosti Fonda riziku. Procesom upravljanja rizicima se,
izmedu ostalog, osigurava da je razina izloZenosti rizicima Fonda u skladu s razinom izloZenosti
definiranom profilom rizi¢nosti Fonda. Kako bi osiguralo da je izloZenost riziku u skladu s profilom
rizi¢nosti, Drustvo ogranicava sklonost riziku Fonda dodatnim ogranicenjima izloZenosti rizicima, te
kontinuirano prati uskladenost Fonda s ograniCenjima izloZenosti rizicima koja su odredena ili
propisana za Fond.

Profil rizi¢nosti Fonda (ukupnu rizi¢nost) Drustvo opisuje kao vrlo nisku, nisku, umjerenu, visoku,
ili vrlo visoku.

S obzirom na ciljanu strategiju ulaganja i sklonost prema pojedinim rizicima, navedeno rezultira
profilom rizi¢nosti Fonda : visoka rizi¢nost te se moze ocekivati visoka volatilnost cijene udjela u
Fondu.

. VRLONIZAK | NIZAK . UMJEREN | VISOK . VRLOVISOK |
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Navedena skala prikazuje i sklonost fonda prema pojedinom riziku to jest maksimalno prihvatljivu
razinu pojedinih rizika koliko je Fond spreman tolerirati.

Vrsta rizika Sklonost riziku

Rizik promjene cijene (trZisni rizik) Vrlo visok
Kamatni rizik Umjeren
Rizik promjene tecaja (valutni rizik) Umjeren
Rizik likvidnosti Umjeren
Kreditni rizik Nizak
Rizik namire Umjeren
Rizik druge ugovorne strane Nizak
Rizik koncentracije Umjeren
Rizik financijske poluge Umjeren
Rizik promjene poreznih propisa Vrlo nizak

3.1 Osnovna obiljezja rizika ulaganja u Fond
3.1.1 Rizik promjene cijene financijskih instrumenata (trzi$ni rizik)

Glavni rizici Fonda proizlaze iz moguénosti ve¢ih promjena cijena na dioni¢kim trZistima na kojima
Fond ulaZe svoju imovinu Sto ¢e posljedi¢no utjecati na znatne oscilacije cijene udjela u Fondu.

Rizik promjene cijena predstavlja rizik od pada trZiSne vrijednosti pojedinog financijskog
instrumenta u koji je uloZena imovina fonda. Cijene financijskih instrumenta podloZne su dnevnim
promjenama i pod utjecajem su niza ¢imbenika, kao $to su sentiment investitora, ekonomski trend
na globalnoj razini, te ekonomsko i politicko okruZenje u pojedinim zemljama. Pad cijene pojedinog
financijskog instrumenta moZe dovesti do pada vrijednosti udjela.

Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata (trZi$nog rizika) nije moguce u potpunosti
ukloniti iz portfelja vrijednosnih papira Fonda, ali se diversifikacijom ulaganja njegov utjecaj moze
umanjiti. Drustvo posebnu paZnju usmjerava upravo na ovaj aspekt kontrole rizika kojima je
izlozena imovina Fonda kako bi se smanjio moguéi negativan utjecaj smanjenja cijena pojedinacnih
vrijednosnih papira. Ipak, potrebno je uociti obiljezje sukladno kojem se smanjenjem ovog rizika
smanjuje i oCekivani povrat na imovinu Fonda, posljedi¢no ¢emu se odredenje Drustva prema ovom
riziku ogleda u pokusaju pronalaZenja i uspostave optimalnog odnosa izmedu njegovog preuzimanja
i maksimizacije prinosa. Navedenim rizikom Drus$tvo upravlja ciljanom strukturom imovine,
diversifikacijom ulaganja i uz pomo¢ sustava nadzora i ogranicenja volatilnosti fonda.

3.1.2 Rizik promjene tecaja (valutni rizik)
Valutni rizik je rizik pada vrijednosti imovine fonda uslijed promjene valutnog tecaja.

Dio imovine Fonda moZe, u skladu sa strategijom i ogranienjima ulaganja navedenim Prospektom
Fonda, biti uloZen u financijske instrumente denominirane u razli¢itim valutama, ¢ime se tako
uloZeni dio imovine izlaZe riziku promjene tecaja pojedine valute u odnosu na valutu denominacije
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cijene udjela u Fondu. Navedenim rizikom DrusStvo upravlja ograni¢avanjem i pra¢enjem valutne
izloZenosti Fonda te ulaganjem u terminske poslove.

3.1.3 Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine fonda uloZene u duZnicke
vrijednosne papire, instrumente trZiSta novca ili depozite zbog neispunjenja obveze izdavatelja
duznickog vrijednosnog papira ili banke da fondu isplati pripadaju¢u kamatu i/ili glavnicu.
Nemoguénost izdavatelja ili banke da izvrs$i odgovaraju¢a placanja za posljedicu moZe imati
kaSnjenje u isplati pripadajuce kamate i/ili glavnice Sto moZe prouzrociti poteSkoce u otkupu udjela
fonda, a u krajnjem slucaju moze dovesti i do gubitka dijela ili cjelokupnog iznosa koji je fond uloZio
u odredeni duznicki vrijednosni papir ili depozit. Kreditni rizik takoder ukljucuje i rizik smanjenja
vrijednosti duZnickog vrijednosnog papira zbog smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja
(kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog rejtinga ukazuje na povecanu vjerojatnost neispunjavanja
obveza Sto u pravilu negativno utjeCe na vrijednost duznickog vrijednosnog papira. Navedenim
rizikom Drustvo upravlja diversifikacijom ulaganja i uz pomo¢ sustava ograni¢enja ulaganja s
obzirom na ocjenu kreditne sposobnosti izdavatelja.

3.1.4 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da se imovina fonda nefe moc¢i unovc¢iti odnosno prodati u dovoljno
kratkom roku i po odgovarajucoj cijeni; uz ogranicen trosak (po cijeni koja ne odstupa znacajno od
cijene po kojoj se imovina vrednuje) i u dovoljno kratkom vremenskom roku, $to moze otezati ili u
potpunosti onemoguciti otkup udjela iz fonda.

Fond veéinu sredstava ulaze na likvidnim trziStima vrijednosnih papira. Usprkos tome moguce je da
zbog znatnijih poremecaja na dijelovima financijskih trZzista ili financijskim trziStima u cijelosti dode
do smanjenja likvidnosti. Navedeno moZe utjecati na nemoguc¢nost brzog unovcavanja vrijednosnih
papira iz portfelja Fonda po cijenama koje bi odrazavale njihovu "fer" vrijednost. Posljedi¢no,
opisane situacije mogu negativno utjecati na cijenu udjela u Fondu i potencijalno smanjiti ostvareni
prinos Fonda.

Iako se prethodno opisani poremecaji trzista i njihove posljedice na trzistima kapitala pojavljuju s
vrlo rijetkom ucestalosc¢u, ne moZe se iskljuciti moguénost njihova nastanka. U pravilu, Drustvo pri
ulaganju odabire financijske instrumente za koje pretpostavlja da ¢e biti kontinuirano unov¢ivi.

Navedenim rizikom DrusStvo upravlja procjenom likvidnosti financijskog instrumenta prilikom
donosenja investicijske odluke, redovitom procjenom likvidnosti portfelja u odnosu na financijske
instrumente, redovite financijske obveze i oCekivane isplate.

3.1.5 Rizik namire

Rizik namire odnosi se na moguénost da transakcije vrijednosnim papirima ne budu namirene,
odnosno, da se prijenos vlasnistva se ne provede ili dospjela nov€ana potrazivanja ne budu
naplacena u zakonskim i/ili ugovorenim rokovima.
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Utjecaj rizika namire na imovinu Fonda znacajno se smanjuje ugovaranjem transakcija na
financijskim trZistima prema kojima se istovremeno obavlja prijenos vlasnistva nad vrijednosnim
papirom i nov¢anog iznosa ugovorenog pojedinom transakcijom (namira uz plac¢anje, eng. "delivery
versus payment"). Drustvo dogovara transakcije ove vrste uvijek kada je to moguce. Usprkos
navedenom, na nekim dijelovima trzista, poput meduvalutnih trzista, sklapanje transakcija namirom
uz placanje nije mogucée. U takvim slucajevima Drustvo odabire institucije s kojima obavlja
transakcije po nacelu sigurnosti izvrSenja transakcije, a ne profitabilnosti pojedinacne transakcije.
Dodatna kontrola rizika namire provodi se ograniCenjima propisanima internim pravilnicima
Drustva.

3.1.6 Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa podrazumijeva moguénost da se porezni propisi, u Republici
Hrvatskoj ili inozemstvu, promjene na nacin koji bi negativno utjecao na prinos Fonda odnosno
profitabilnost ulaganja u Fond.

Rizik promjene poreznih propisa u potpunosti je izvan utjecaja DruStva. U mjeri u kojoj je to
objektivno moguce i opravdano, kao i sukladno pravilima struke i dobrim poslovnim obicajima,
Drustvo ¢e prilagodbom strategije ulaganja Fonda nastojati umanjiti negativne posljedice koje bi
promjena poreznih propisa mogla imati na prinos odnosno profitabilnost ulaganja u Fond. Ovaj rizik
je izvan domene utjecaja Drustva pa Drustvo preporucuje ulagateljima da se prije ulaganja u Fond
posavjetuju sa svojim poreznim i investicijskim savjetnikom.

3.1.7 Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duZnickih vrijednosnih papira u koje je uloZena imovina
fonda zbog povecanja prevladavaju¢ih kamatnih stopa na trzistu. Sto je preostalo vrijeme do
dospije¢a duznickog vrijednosnog papira vece, odnosno $to je kamatna stopa (kupon) koju duznicki
vrijednosni papir nudi niZa, to je utjecaj povecanja kamatnih stopa u pravilu vedi. Ja¢ina utjecaja
uobicajeno se mjeri modificiranom duracijom (engl. modified duration): $to je modificirana duracija
nekog financijskog instrumenta ili portfelja veca, to ¢e utjecaj promjene kamatnih stopa na njegovu
vrijednost takoder biti ve¢i.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja ograni¢avanjem osjetljivosti promjene vrijednosti portfelja na
promjene kamatnih stopa mjerene modificiranim trajanjem (duracijom) portfelja.

3.1.8 Rizik druge ugovorne strane

Rizik druge ugovorne strane je rizik da druga ugovorna strana u transakciji nece ispuniti svoje
ugovorne obaveze (npr. da bankrotira prije kona¢ne namire svih novcanih tokova). Pojavljuje se kod
transakcija izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnih papira (repo ugovori i obrnuti repo
ugovori). Fond pritom moZe pretrpjeti gubitke prilikom izvrSavanja svojih prava iz takvih ugovora.
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Navedenim rizikom Drustvo upravlja pazljivim odabirom drugih ugovornih strana uzimaju¢i u obzir
njihovu kreditnu sposobnost i ugled na trZistu te prateci i ograni¢avaju¢i ukupnu izloZenost prema
drugim ugovornim stranama s obzirom na sve poslove Fonda s tim stranama.

3.1.9 Rizik koncentracije

Rizik koncentracije nastaje kao posljedica izlaganja znatnog dijela imovine Fonda pojedinoj osobi ili
skupini povezanih osoba odnosno odredenom gospodarskom sektoru, drzavi ili zemljopisnom
podrucju, a predstavlja gubitak vrijednosti imovine fonda zbog negativnog utjecaja specifi¢nih
ekonomskih, trzis$nih, politickih ili regulatornih dogadaja vezanih za pojedinu osobu, skupinu
povezanih osoba, gospodarski sektor, drzavu ili geografsko podrucdje.

Rizik koncentracije prema pojedinoj osobi ili grupi povezanih osoba u vecoj je mjeri ogranicen
ograniCenjima ulaganja propisanim Prospektom, Zakonom i podzakonskim aktima kao i internim
aktima. Navedenim rizikom DruStvo upravlja diversifikacijom ulaganja i mjerenjem i
ogranicavanjem koncentracije koja je relevantna za upravljanje imovinom fonda.

3.1.10 Rizik financijske poluge

Financijska poluga predstavlja financiranje ulaganja KkoriStenjem sredstava dobivenih
pozajmljivanjem. Financijska poluga u fondu moze se stvoriti koriStenjem financijskih izvedenica.
Koristenje financijske poluge moZe znatno povecati rizik: viSestruko uvecati prinos na ulaganje,
odnosno dobit, ali moZe i umanjiti dobit ili viSestruko uvecati gubitak, odnosno dovesti do potpunog
gubitka financijskih sredstava.

Koristenjem financijske poluge u fondu postiZe se izloZenost trziSnim rizicima koja je veéa od neto
imovine fonda. Navedenim rizikom DrusStvo upravlja ogranicavanjem stupnja financijske poluge
koju Fond moZe koristiti.

Kako ¢e se ulaganja Fonda pretezno ostvarivati na trzistima u nastajanju, potrebno je napomenuti
da takva trziSta ne karakterizira uvijek jednaka razina zakonodavne infrastrukture, kvalitete
financijskog izvjestavanja, niti sustava namire transakcija i skrbi nad vrijednosnim papirima koja je
uobicajena na razvijenijim trziStima kapitala. Drustvo ¢e posebnu pozornost posvetiti okolnosti da
se ulaganja Fonda obavljaju samo na onim trzistima na kojima je pravna sigurnost na razini koja
nece ugroziti kontinuirano poslovanje Fonda.

3.2 Rizici vezani uz drustvo za upravljanje UCITS fondom

Tijekom poslovanja Drustvo je izloZeno rizicima koji se mogu odraziti na poslovanje Fonda. To su
prvenstveno operativni rizici, rizik sukoba interesa, rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti,
te rizik gubitka ugleda (reputacijski rizik). Upravljanje navedenim rizicima uvjet je ucinkovitog i
uspjesnog poslovanja. Rizici za Drustvo dijele se na one koji su uzrokovani ulaganjem financijske
imovine i oni koji proizlaze iz operativnog poslovanja. Imovina u koju DruStvo smije ulagati svoju
financijsku imovinu te ogranicenja propisana su internim aktima. Rizici koji proizlaze iz navedenog
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su rizik promjene cijene, valutni i kreditni rizik. Na Drustvo jo$ utjecu rizik likvidnosti, kamatni
rizik, rizik promjene poreznih propisa i financijske poluge.

Kontrola poslovanja Drustva i upravljanje rizicima vezanim uz Drustvo u nadleznosti je Uprave
Drustva.

3.2.1 Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja rizik financijskog gubitka uzrokovanog neadekvatnim poslovnim
procesima, postupcima zaposlenika (ljudski faktor), sustavima i vanjskim dogadajima. Operativni
rizik prisutan je u svakodnevnom poslovanju Fonda i Drustva.

Rizik upravljanja poslovnim procesima odnosi se na odstupanja od internih politika i procedura
rada kojima se ureduje unutarnja organizacija poslovanja Drustva. Navedeni rizik ukljucuje
pogreske kod izratuna neto vrijednosti imovine, pogreSke kod ugovaranja kupoprodajnih
transakcija, nepravovremeno ili pogresno izvjeS¢ivanje, prekoracenja ovlastenja pojedinog odjela,
interne prijevare i sl. Kao mjeru sprecavanja pojave i smanjenja utjecaja ovog rizika Drustvo je
veliku paZnju posvetilo unutarnjoj organizaciji i u tu svrhu izradilo interne akte kojima se detaljno
utvrduju procedure rada te podjela duZnosti i ovlaStenja svakog pojedinog odjela i djelatnika.
Opisani rizik je dodatno umanjen dnevnom kontrolom transakcija i potvrdivanjem izracuna cijene
udjela od strane depozitara.

Rizici sustava odnose se na rizike koji proizlaze iz koristenja informaticke i telekomunikacijske
opreme. Primjeri rizika sustava su prekidi u radu aplikacija, gubitak podataka i pogreske kod
implementacije novih aplikacija, neadekvatna pohrana podataka, neovlasteni pristup povjerljivim
podacima i sl. U svrhu umanjenja ovog rizika Drustvo je propisalo interni akt o sigurnosnim i
tehnickim uvjetima poslovanja kojima je detaljno uredena zastita IT opreme, pohrana svih podataka
i sigurnosnih kopija i evidencija o pristupu svakog pojedinog odjela onim aplikacijama i
informacijama koje su im svakodnevno potrebne.

Rizik vanjskih dogadaja ukljucuje rizik oSte¢enja imovine koje moze biti uzrokovano elementarnom
nepogodom ili ¢inom vanjske osobe, te rizik eksterne prijevare, a u odnosu na koje rizike su
primijenjeni sigurnosni mehanizmi primjereni poslovnim standardima i djelatnostima Drustva.
Navedenim rizikom Drustvo upravlja implementacijom internih politika i procedura, u skladu sa
Zakonom i internom regulativom.

3.2.2 Rizik sukoba interesa

Rizik sukoba interesa odnosi se na sva postupanja izmedu povezanih osoba Drustva i Fonda, te sva
postupanja zaposlenika Drustva koja mogu imati negativne posljedice za interese ulagatelja.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja putem internih akata kojima je detaljno propisano i uredeno
poslovanje u skladu s nacelima slobodne i lojalne trziSne utakmice, pravilima struke, dobrim
poslovnim obicajima i poslovnim moralom.
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3.2.3 Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti

Rizik Kkontinuirane primjerenosti i prikladnosti moZe nastati ukoliko Drustvo nije financijski
stabilno ili osobe odgovorne za upravljanje imovinom Fonda, nadzor rizika i ostale pomo¢ne
poslove u Drustvu, nisu dovoljno stru¢ne, pouzdane i dobrog ugleda.

Drustvo i zaposlenici duzni su u obavljanju djelatnosti Drustva postupati u skladu s relevantnim
propisima, primjenjivati nacela profesionalnosti i etike, uvijek postupati u najboljem interesu
ulagatelja, te na vrijeme i istinito obavjeStavati ulagatelje. DruStvo, posljedi¢no, postavlja visoka
mjerila pri izboru osoba koje se zapoSljavaju u Drustvu.

3.2.4 Reputacijski rizik

Reputacijski rizik je rizik gubitka ugleda te povecanja negativne javne percepcije Drustva koji moze
rezultirati rastom negativnih utjecaja na poslovanje Drustva. Drustvo zapoSljava iskljucivo
kompetentne i pouzdane osobe ¢ije ponaSanje u obavljanju poslovnih aktivnosti i van njih neée
negativno utjecati na reputaciju Drustva.

3.2.5 Rizik promjene cijene (trZisni rizik)

Rizik promjene cijena predstavlja rizik od pada trZiSne vrijednosti pojedinog financijskog
instrumenta u koji je uloZena imovina Drustva. Cijene financijskih instrumenta podloZne su
dnevnim promjenama i pod utjecajem su niza Cimbenika, kao $to su sentiment investitora,
ekonomski trend na globalnoj razini, te ekonomsko i politicko okruZenje u pojedinim zemljama. Pad
cijene pojedinog financijskog instrumenta moZe dovesti do smanjenja imovine Drustva. Drustvo
upravlja navedenim rizikom propisanim ograni¢enjima koja se odnose na Popis financijskih
institucija i instrumenta u koje se mogu ulagati sredstva. OgraniCenja su konzervativno odredena i
sukladna su riziku ulaganja u novcane fondove.

3.2.6 Rizik financijske poluge

Financijska poluga predstavlja financiranje ulaganja KkoriStenjem sredstava dobivenih
pozajmljivanjem. Drustvo upravlja navedenim rizikom propisanim internim ogranicenjima
izloZenosti.

3.2.7 Valutni rizik

Valutni rizik je rizik pada vrijednosti imovine Drustva uslijed promjene valutnog tecaja. Osnovna
valuta kako je propisana u koja su ulazu i u kojima se obracunavaju sredstva Drustva je HRK. Jedina
dodatna valuta u kojoj smiju biti denominirani instrumenti u koje su ulazu sredstva Drustva,
racunajudi i depozite kod banaka, je EUR pri ¢emu su odredena interna ogranicenja izloZenosti.
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3.2.8 Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj financijskog instrumenta koji se nalazi u imovini
Drustva ili strana s kojom je sklopljen posao na financijskom trzistu, nece u cijelosti ili djelomi¢no
podmiriti svoje obveze, Sto bi negativno utjecalo na likvidnost i vrijednost imovine Drustva. Kreditni
rizik je rizik koji proizlazi iz promjene, odnosno pada kreditne sposobnosti izdavatelja vrijednosnih
papira i drugih duZnika prema kojima DrusStvo ima potraZivanja. Navedenim rizikom Drustvo
upravlja uz pomo¢ sustava konzervativno propisanih ograni¢enja ulaganja s obzirom na ocjenu
kreditne sposobnosti izdavatelja.

3.2.9 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik nemoguénosti transformacije pojedinih oblika imovine u novc¢ana sredstva
(rizik likvidnosti imovine) ili rizik nemoguénosti uravnotezenja kratkoroc¢nih plateznih mogu¢nosti
s jedne strane i kratkoro¢nih obveza s druge strane (rizik novéanog tijeka). Rizik novcanog tijeka
predstavlja vjerojatnost da Dru$tvo ne¢e moci pravovremeno izvrsiti svoje obveze. Drustvo upravlja
rizikom likvidnosti na nacin da isklju¢ivo drzi pozicije u novéanim sredstvima i u udjelima u
novCanim fondovima, konstantno odrzavaju¢i odgovaraju¢i omjer kratkorotne imovine i
kratkorocnih obveza iznad 1.

3.2.10 Kamatni rizik

Kamatni rizik se odnosi na rizik koji nastaje zbog promjena prevladavaju¢ih kamatnih stopa na
trziStu. Kada se radi o riziku koja proizlazi iz ulaganja u instrumente koje nose kamatni rizik, rast
kamatnih stopa dovodi do pada cijene tih instrumenata. Za vrijeme dugotrajnijeg okruzenja niskih
kamatnih stopa, povrat na imovinu fonda koji je znatno izloZen kamatnom riziku, suocen je i s
dugotrajnijim manjim povratom na imovinu. U tom slucaju, DrusStvo se moze nadéi u situaciji da je
primorano smanjivati naknade za upravljanje u svrhu odrZavanja zadovoljavaju¢eg prinosa tih
fondova. Na taj se nacin oCituje kamatni rizik u operativnom poslovanju Drustva kako su naknade za
upravljanje glavni izvor prihoda. DrusStvo ¢e nastojati pravovremeno se pripremiti te na optimalan
nacin upravljati troSkovima u opisanim situacijama.

3.2.11 Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja mogucnost da se porezni propisi, u Republici
Hrvatskoj ili inozemstvu, promjene na nacin koji bi negativno utjecao na poslovanje Drustva. U cilju
pracenja rizika promjene poreznih propisa, prate se objave u sluzbenim glasilima drzava na ¢ijim je
mjerodavnim trziStima uloZena imovina investicijskih fondova pod upravljanjem Drustva. Za
potrebe pracenja rizika promjene poreznih propisa koriste se usluge odvjetnickih drustava u
svojstvu vanjskih pravnih savjetnika i usluge banke skrbnika. Rizik promjene poreznih propisa u
potpunosti je izvan utjecaja Drustva.
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4. VRIJEDNOST IMOVINE FONDA; UDJELI U FONDU

NajniZi iznos novcanih sredstava koja su se morala prikupiti tijekom pocetne ponude udjela u Fondu
iznosio je 5.000.000 (pet milijuna) kuna. Da se tijekom pocetne ponude nije prikupio iznos od
5.000.000 kuna smatralo bi se da ponuda i poziv na kupnju udjela u Fondu nisu uspijeli, slijedom
Cega bi se izvrSio povrat prikupljenih sredstava ulagateljima.

4.1 Izracun vrijednosti imovine Fonda

Vrijednost imovine Fonda Drustvo izracunava svakog radnog dana za prethodni dan.

Neto vrijednost imovine Fonda odreduje se tako da se u skladu sa Zakonom i drugim vaze¢im
propisima prvo odredi vrijednost financijskih instrumenata koji ¢ine imovinu Fonda. Od vrijednosti
imovine oduzima se vrijednost obveza Fonda i troSkova koji se prema ovom Prospektu oduzimaju
od imovine Fonda.

Drustvo mjesecno izraduje izvjestaj o poslovanju Fonda namijenjen ulagateljima i objavljuje ga na
svojim mreznim (internetskim) stranicama najkasnije do 15. u mjesecu za prosli mjesec.

Prilikom izrade mjese¢nog izvjeStaja Fonda Drustvo je duZno pridrzavati se odredbi Pravilnika o
promidzbi i ostalim informacijama za ulagatelje UCITS fonda (NN, br. 102/2016), kao i njegovih
svakodobnih izmjena i dopuna.

Vrijednost imovine Fonda tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca ne smije pasti ispod
5.000.000,00 (pet milijuna) kuna. U slucaju da vrijednost imovine Fonda tijekom tri uzastopna
kalendarska mjeseca padne ispod prethodno naznacenog iznosa Fond mora biti likvidiran ili
pripojen drugom UCITS fondu.

4.2 Izracun cijene udjela u Fondu

Cijena udjela u Fondu obracunava se i objavljuje u valuti euro (EUR).

Neto vrijednost po udjelu u Fondu jest neto vrijednost imovine Fonda podijeljena brojem udjela
Fonda u trenutku izracuna neto vrijednosti imovine Fonda. Cijena udjela u Fondu izracunava se
dijeljenjem neto vrijednosti imovine Fonda sa brojem izdanih udjela, pri ¢emu je broj izdanih udjela
jednak broju udjela u trenutku izracuna cijene, uzevsi u obzir prodaju i otkupe izvrSene od trenutka
zadnjeg izracuna cijene do trenutka izracuna nove cijene.

Drustvo je ovlaSteno i duzno utvrditi vrijednost cijene udjela u Fondu. Prethodno utvrdivanju neto
vrijednosti imovine po udjelu odnosno cijene udjela Fonda, Drustvo je duzno utvrditi vrijednost
imovine Fonda, te svih obveza i naknada Fonda koji ga terete.

Cijenu udjela u Fondu Drustvo Ce staviti javnosti na raspolaganje po svakom njenom izracunu u
skladu sa Zakonom. Utvrdena cijena udjela objavit ¢e se u medijima koji su dostupni na cjelokupnom
podrucju Republike Hrvatske, te ¢e biti na raspolaganju bilo kojem ulagatelju koji podatak o cijeni
udjela u Fondu zatrazi osobno, putem poste ili elektronskim putem na adresu Drustva.
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4.3 Odgovornost za izracun vrijednosti imovine i cijene udjela Fonda

Vrijednost imovine Fonda te cijenu udjela u Fondu izraCunava Drustvo. Metode procjene i
utvrdivanja vrijednosti moraju biti u skladu s pozitivnim propisima Republike Hrvatske i
Medunarodnim standardima financijskog izvjes¢ivanja.

Izracun vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela u Fondu nadzire i potvrduje depozitar koji je u tom
sluc¢aju odgovoran za to€nost izra¢una. Depozitar potpisuje i zadrzava jedan primjerak dokumenta o
utvrdenoj vrijednosti imovine Fonda za svoju evidenciju koja se daje na uvid Agenciji.

Revizor Fonda je duZzan, tijekom svoje godiSnje revizije, obaviti nasumic¢nu provjeru kako bi se
uvjerio da su nacela utvrdivanja vrijednosti sadrZzana u propisima postivana, da su temeljem
primjene naznacenih nacela dobivene cijene udjela Fonda tocne, te da naknada za upravljanje, kao i
druge naknade i troSkovi predvideni Prospektom Fonda, ne prelaze utvrdene iznose.

4.4 Kupnja udjela u Fondu

Pocetna vrijednost jednog udjela u Fondu iznosila je 100,00 EUR (sto eura), u kunama izraCunata
primjenom srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke za valutu euro (EUR) na dan uplate..

Najnizi novcani iznos prve uplate u Fond pojedinog ulagatelja iznosi 100,00 EUR (sto eura) ili
kunska protuvrijednost prema srednjem tecaju za euro Hrvatske narodne banke.

Sve sljedeée uplate, pod uvjetom da je ulagatelj prethodno ve¢ uplatio najnizi novcani iznos prve
uplate u Fond, moraju biti minimalnog iznosa od 15,00 EUR (petnaest eura). U slucaju uplate u
kunama, minimalni iznos je 100,00 HRK (sto kuna), pri ¢emu se vrijednost uplate preracunava u
vrijednost udjela Fonda po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke za euro.

Za uplate do 14:00 sati primjenjuje se srednji tecaj za euro Hrvatske narodne banke na dan uplate, a
za uplate nakon 14:00 sati primjenjuje se srednji tecaj za euro Hrvatske narodne banke koji ¢e vaziti
prvog sljedeéeg radnog dana.

Svaki zainteresirani ulagatelj mozZe kupiti udjele u Fondu uplatom novcanih sredstava na racun
Fonda, uz prethodno podneseni zahtjev za kupnju udjela, temeljem cega stjeCe udio u Fondu.
Drustvo nije duzno dodijeliti udjele temeljem uplate koja nije prethodno popracena uredno
popunjenim zahtjevom za kupnju udjela. Drustvo se obvezuje tako uplaéena sredstva vratiti
uplatitelju u najkraéem mogucem roku.

Kupnja udjela u Fondu obavlja se po cijeni udjela koja se izracunava na dan uplate. Danom uplate
smatra se radni dan primitka novc¢anih sredstava ulagatelja na racun Fonda, za primitke pristigle do
14:00 sati. Za primitke pristigle nakon 14:00 sati, danom uplate smatra se sljede¢i radni dan.

Zahtjev za kupnju udjela koji je zaprimljen u neradne dane bit ¢e obraden kao da je zaprimljen
prvog radnog dana koji slijedi danu zaprimanja zahtjeva.

Iznimno, kupnja udjela u Fondu moZe se obaviti dodjelom novih udjela na ime isplate udjela u
dobiti, ukoliko takva isplata bude predvidena Prospektom Fonda, ili prilikom smanjivanja
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vrijednosti udjela na ime dodjele novih udjela, odnosno u drugim slucajevima propisanim
Prospektom Fonda.

Prije kupnje udjela u Fondu kupcu ¢e biti uruceni ili u¢injeni dostupnim Prospekt i pravila Fonda te
¢e mu se na uvid dati, u slucaju njihove dostupnosti, zadnje godiSnje i polugodiSnje poslovno i
financijsko izvjeS¢e Fonda.

4.5 Prodaja, otkup i prijenos udjela u Fondu

Svaki imatelj udjela u Fondu moze u svakom trenutku sve ili odredeni broj udjela unov¢iti prodajom
Fondu ili drugom zainteresiranom kupcu, odnosno moZe prenijeti svoje udjele na bilo koju treéu
fizicku ili pravnu osobu pod uvjetima navedenim u Prospektu i pravilima Fonda.

Svaki imatelj udjela u Fondu moZe u svako doba u sjedistu Drustva podnijeti zahtjev za potpunu ili
djelomi¢nu prodaju udjela Fondu i na taj nacin istupiti iz Fonda. Prilikom predaje zahtjeva za
prodaju vazece je stanje udjela zabiljeZeno u registru udjela Fonda koje vodi Drustvo.

Prodaja i otkup udjela u Fondu obavlja se po cijeni udjela koja vrijedi na dan zaprimanja pisanog
zahtjeva za prodaju. Zahtjevi zaprimljeni poslije 14:00 sati smatrat ¢e se zaprimljenima sljedeci
radni dan.

U roku od najviSe sedam radnih dana od dana primitka pisanog zahtjeva za prodaju udjela ulagatelju
¢e biti isplacena ukupna prodajna cijena udjela utvrdena na dan primitka zahtjeva umanjena za
iznos izlazne naknade obracCunate sukladno odredbama Prospekta Fonda. Isplata se obavlja na
racun podnositelja zahtjeva za prodaju, temeljem izracuna kunske protuvrijednosti po srednjem
teCaju Hrvatske narodne banke za euro na dan isplate.

Svaki imatelj udjela u Fondu ima pravo prodati i/ili prenijeti svoje udjele na neku drugu osobu pod
uvjetom da je prethodno ispunio obrazac o prijenosu Sto ga je odobrilo Drustvo, pri ¢emu takav
prijenos proizvodi pravne uc¢inke prema tre¢ima tek po njegovom upisu u registar udjela Fonda koje
vodi Drustvo i nakon Sto primatelj prijenosa potvrdi da ga prihvaca. Obrazac o prijenosu potpisuju i
prenositelj i primatelj prijenosa, te ga dostavljaju Drustvu. Upis prijenosa udjela u registar moze biti
odbijen zbog razloga navedenih u ¢lanku 116. stavak 4. Zakona ili odredbama drugih mjerodavnih
propisa.

k ok %
Broj kupljenih odnosno prodanih udjela racuna se na Cetiri decimalna mjesta.

Svi zahtjevi za uplatu ili isplatu udjela zaprimljeni u istom radnom danu, u odnosu na obracun i
naplatu naknade, smatraju se jednom uplatom ili isplatom.

Svi zainteresirani ulagatelji mogu kupovati udjele i pomocu trajnog naloga. Takoder, zainteresirani
ulagatelji mogu prodavati udjele na nacin da ovlaste Drustvo da periodi¢no isplac¢uje odredeni broj
udjela ili odredenu koli¢inu nov¢anih sredstava na unaprijed odredeni rac¢un.
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Zamjena udjela jednog UCITS fonda udjelima drugog UCITS fonda ili fondova pod upravljanjem
Drustva (u daljnjem tekstu: zamjena udjela) smatrat ¢e se prodajom udjela iz UCITS fonda iz kojeg
se sredstva prenose, te kupnjom udjela u UCITS fondu u koji se sredstva prenose. Prilikom prodaja i
kupnji udjela nastalih u sklopu zamjene udjela, naplacuju se, ukoliko postoje, prospektima
relevantnih UCITS fondova odredene ulazne i izlazne naknade. U slucaju zamjene udjela, novcana
sredstva prenose se s racuna UCITS fonda iz kojeg se sredstva prenose, na racun UCITS fonda u koji
se sredstva prenose. Datumom zamjene udjela smatra se datum podnoSenja zahtjeva ako je zahtjev
zaprimljen radnim danom do 12:00 sati, odnosno prvi sljede¢i radni dan od dana podnoSenja
zahtjeva, ako je zahtjev zaprimljen radnim danom iza 12:00 sati ili na dan Kkoji nije radni dan.

Ne osporavajuci prethodno navedeno, datum zamjene udjela ne predstavlja niti se moZe tumaciti
kao dan ili datum stjecanja udjela u novom UCITS fondu temeljem zamjene udjela. Prodaja i kupnja
udjela u UCITS fondu, kao dio postupka zamjene udjela, obavlja se prema i u skladu s uobicajenim
rokovima prodaje i kupnje udjela propisanim Prospektom za svaki od UCITS fondova pod
upravljanjem Drustva pojedinacno, sukladno ¢emu se danom kupnje udjela, u sklopu zamjene
udjela, smatra datum na koji su sredstva prenesena na ra¢un UCITS fonda ¢iji se udjeli stjecu.

U skladu s pozitivnim propisima Republike Hrvatske, sve uplate u Fond i isplate iz Fonda obavljaju
se u eurima ili kunama, uz izrac¢un protuvrijednosti u odnosu na valutu euro (EUR) prema srednjem
tec¢aju Hrvatske narodne banke. Drustvo moze donijeti odluku da uplate i isplate u Fondu budu i u
nekoj drugoj valuti, pri ¢emu je duzno o takvoj odluci obavijestiti ulagatelje i Agenciju.

Potvrde o transakcijama izdaju se najkasnije u roku od sedam radnih dana od primitka valjanog
zahtjeva za prodaju, odnosno kupnju, te izvrSene uplate u Fond, na nacin i pod uvjetima utvrdenim
Zakonom.

4.6 Odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju

Drustvo ¢e odbiti sklapanje ugovora o ulaganju ako:

e postoje osnove sumnje da je pocinjeno, pokusano ili bi moglo do¢i do pranja novca ili
financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to ureduju, ili

o zahtjev za izdavanje udjela Fonda bude zaprimljen za vrijeme obustave izdavanja i otkupa
udjela,

e ulagatelj ne ispunjava uvjete da postane imatelj udjela u Fondu prema i u skladu s
odredbama Zakona ili propisa donesenih na temelju Zakona.

Drustvo moZe odbiti sklapanje ugovora o ulaganju ako:

e ocijeni da je cilj uplate ili zahtjeva za izdavanje udjela iskoristavanje neucinkovitosti koje
proizlaze iz zakonskih ili drugacije propisanih obveza vezanih uz procedure izracuna cijene
udjela, ili

e bi se sklapanjem ugovora, odnosno prihvatom ponude ulagatelja nanijela Steta ostalim
ulagateljima, Fond izloZio riziku nelikvidnosti ili insolventnosti ili onemogudilo ostvarivanje
investicijskog cilja i strategije ulaganja Fonda, ili
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e su odnosi izmedu DrusStva i ulagatelja tesko naruSeni (postojanje sudskog ili drugog
odgovarajuceg postupka, obijesno ponasSanje ulagatelja ili potencijalnog ulagatelja, i sl.)

e postoje osnove sumnje da je pocinjeno, pokusano ili bi moglo do¢i do pranja novca ili
financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to ureduju ili

o ulagatelj Drustvu odbije dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma FATCA i
Direktive Vije¢a 2014/107/EU od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU u
pogledu obvezne automatske razmjene informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L 359,
od 16. prosinca 2014.) koje su Drustvu potrebne za ispunjavanje obveza propisanih
zakonom koji ureduje odnos izmedu poreznih obveznika i poreznih tijela koja primjenjuju
propise o porezima i drugim javnim davanjima.

Ako Drustvo odbije sklapanje ugovora o ulaganju smatra se da nije prihvacena ulagateljeva ponuda
za sklapanje ugovora o ulaganju, te ¢e DrusStvo o tome obavijestiti ulagatelja. Odbijanje sklapanja
ugovora moguce je do trenutka upisa u registar, za vrijeme dok registar vodi Drustvo, odnosno do
podnosenja zahtjeva za upis u registar ako registar vodi tre¢a osoba na koju je Drustvo delegiralo taj
administrativni posao.

U slucaju da je izvrSena uplata novcanih sredstava na racun Fonda, Drustvo ¢e upla¢ena sredstva
bez odlaganja vratiti u nominalnom iznosu, na racun s kojeg je uplata zaprimljena, ako je podatak o
racunu poznat Drustvu.

4.7 Pravaiz udjela u Fondu

Stjecanjem udjela u Fondu i upisom u registar udjela, ulagatelji stjecu niZe naznacena prava s osnove
vlasnistva udjela Fonda:

pravo na obavijestenost (polugodisSnja i godiSnja izvijesca),
pravo na udio u dobiti Fonda,

pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obvezu otkupa udjela,
pravo prijenosa udjela u Fondu,

pravo na isplatu dijela likvidacijske mase Fonda.

vl e W

Prethodno naznacena prava iz udjela u Fondu imatelji udjela ostvaruju u skladu s Prospektom i
pravilima Fonda.
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5. UPRAVLJANJE FONDOM

5.1 IzvjeScivanje javnosti i imatelja udjela u Fondu

Drustvo ¢e sukladno odredbama Zakona i drugih mjerodavnih propisa izradivati polugodi$nja i
godisnja izvjesSca o poslovanju Fonda.

DrusStvo ¢e dostavljati Agenciji revidirana godiSnja financijska izvje$¢a o poslovanju Fonda u roku od
Cetiri mjeseca od zavrSetka obracunske godine, a polugodiSnja financijska izvjeS¢a u roku od dva
mjeseca od zavrSetka Sestomjesefnog obraCunskog razdoblja, te ¢e navedena izvjes¢a, odnosno
dodatne informacije o Fondu, kao i Prospekt i pravila Fonda, biti dostupni imateljima udjela u
sjedistu Drustva.

Pored navedenog, Drustvo ¢e dostavljati Agenciji i periodi¢na izvijeS¢a, a sve u skladu s Pravilnikom
o strukturi i sadrzaju godiSnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda.

Drustvo ¢e imateljima udjela u Fondu, iskljuc¢ivo na njihov pisani zahtjev, dostaviti polugodiSnje
izvjeSce i revidirano godiSnje izvjeS¢e Fonda, kao i dodatne informacije o Fondu. Imateljima udjela,
Drustvo ¢e jednom godisnje dostaviti izvadak o stanju i prometima udjelima u Fondu u njihovom
vlasniStvu. Na zahtjev imatelja udjela ili njihovih zakonski ovlaStenih zastupnika, te na njihov trosak,
Drustvo ¢e svakodobno dostaviti imateljima udjela izvadak o stanju i prometima udjela u Fondu u
njihovom vlasnistvu.

Drustvo ¢e cijenu udjela u Fondu staviti javnosti na raspolaganje po svakom njezinom izracunu u
skladu sa Zakonom. Drustvo ¢e imatelje udjela u Fondu, na njihov zahtjev, izvijestiti o cijeni udjela u
Fondu.

5.2 Raspolaganje s dobiti Fonda

Dobit Fonda utvrduje se financijskim izvjeS¢ima i u cijelosti pripada imateljima udjela u Fondu.

Cjelokupna se dobit reinvestira u Fond. Dobit Fonda sadrzana je u cijeni jednog udjela, a imatelji
udjela realiziraju dobit na nacin da djelomic¢no ili u potpunosti prodaju svoje udjele u Fondu
sukladno odredbama ovog Prospekta.

5.3 Poslovna godina

Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina, koja pocinje 1. sijenja i zavrSava 31.
prosinca.
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5.4 Obustava otkupa i izdavanja udjela u Fondu
5.4.1 Uvjeti obustave otkupa i izdavanja udjela

Otkup udjela u Fondu moZe se obustaviti ako Drustvo i depozitar smatraju da uslijed iznimnih
okolnosti nije moguce utvrditi to¢nu cijenu imovine iz portfelja Fonda te da postoje osnovani i
dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja udjela u Fondu.

U slucaju nastupa navedenih okolnosti, Drustvo ¢e obustaviti i izdavanje udjela u Fondu. Obustavu
otkupa i izdavanja udjela u Fondu Drustvo ¢e bez odgode prijaviti Agenciji.

Pored navedenog, do privremene obustave otkupa i izdavanja udjela u Fondu moze do¢i i temeljem
naloga Agencije upuéenog Drustvu i depozitaru u sluc¢aju da Agencija stekne nesporna saznanja ili
ima opravdane osnove za sumnju da se ulagateljima nanosi Steta zbog neto¢nog izraCuna cijene
udjela u Fondu.

5.4.2 Provedba i prestanak obustave otkupa i izdavanja udjela

Za vrijeme trajanja obustave otkupa i izdavanja udjela, DruStvo moZe nastaviti sa zaprimanjem
zahtjeva za otkup ili prodaju udjela, koji ¢e se izvrsiti u trenutku kada bude izracunata sljedeca
otkupna i prodajna cijena, pri cemu se nalogodavci upozoravaju da njihovi nalozi nece biti izvrSeni u
rokovima predvidenim Prospektom i pravilima Fonda.

Obustava otkupa i izdavanja udjela u Fondu prestat ¢e nakon Sto Drustvo i depozitar ocijene da je
moguce odrediti tocnu cijenu imovine iz portfelja Fonda, a najkasnije u Zakonom propisanim
rokovima.

Okolnost obustave otkupa udjela u Fondu, kao i obavijest o naknadnom nastavku poslovanja,
Drustvo ¢e objaviti u jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom teritoriju
Republike Hrvatske.

5.5 Likvidacija Fonda

Odluku o likvidaciji Fonda donosi Drustvo u sluc¢ajevima nastupa okolnosti predvidenim Zakonom, a
osobito u slucajevima:

1. dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti osnivanja i upravljanja UCITS fondovima,
osim ukoliko upravljanje Fondom ne bude preneseno na drugo ovlasSteno drustvo za
upravljanje UCITS fondovima,

2. prestanka poslovanja depozitara ako, u za to Zakonom predvidenim rokovima, ugovor ne
bude sklopljen s drugim depozitarom,

3. promjene depozitara ako, u za to Zakonom predvidenim rokovima, ugovor ne bude sklopljen
s drugim depozitarom,

4. pada vrijednosti imovine Fonda ispod najniZe vrijednosti imovine utvrdene odredbama
Zakona i Prospekta Fonda.
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5.5.1 OvlasStenje za provedbu likvidacije Fonda

Likvidaciju Fonda provodi Drustvo, osim u slucajevima u kojima je Drustvo u stecaju ili mu je
Agencija privremeno ili trajno oduzela odobrenje za rad. U slu¢aju nemoguénosti provedbe
likvidacije Fonda od strane Drustva, likvidaciju provodi depozitar Fonda.

Ukoliko je depozitar Fonda u stecaju ili je Hrvatska narodna banka ili drugo nadlezno tijelo
privremeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad depozitaru Fonda, likvidaciju provodi ovlasteni
likvidator Fonda imenovan od strane Agencije, bez odgode, pri ¢emu je Agencija duZna postupati s
povecanom paznjom i brinu¢i se o pravima i interesima imatelja udjela u Fondu.

5.5.2 Prava, obveze i odgovornost likvidatora

Likvidator je duZan sljede¢i radni dan od donoSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatorom Fonda, o tome izvijestiti Agenciju, te u roku od tri radna dana objaviti
informaciju o pocetku likvidacije i svakom imatelju udjela u Fondu dostaviti obavijest o pocetku
likvidacije Fonda.

Nakon donosenja odluke o likvidaciji, zabranjuje se svaka daljnja prodaja ili otkup udjela u Fondu,
osim u slucaju zahtjeva zaprimljenih nakon utvrdivanja zadnje cijene, a prije donosenja odluke o
likvidaciji, pri ¢emu se transakcije s imovinom Fonda mogu obavljati isklju¢ivo za potrebe njegove
likvidacije.

Od dana donoSenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplacivati nikakve naknade osim
naknada depozitaru, troskova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije, te troskova
saCinjavanja i podnoSenja polugodisnjih ili revidiranih godi$njih izvjeS¢a ulagateljima u Fondu,
nastalih tijekom trajanja postupka likvidacije Fonda.

Likvidator je duzan Agenciji dostaviti zaklju¢na likvidacijska izvjeS¢a i izvjeS¢e o provedenoj
likvidaciji Fonda, te je odgovoran za izradu naznacenih izvijeS¢a.

5.5.3 Dovrsetak postupka likvidacije Fonda

U postupku provedbe likvidacije sva imovina Fonda se prodaje, a obveze Fonda dospjele do dana
donoSenja odluke o likvidaciji se podmiruju. Preostala neto vrijednost imovine Fonda se
raspodjeljuje imateljima udjela razmjerno njihovom udjelu u Fondu.
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6. NAKNADE I TROSKOVI UPRAVLJANJA

Na teret imovine Fonda mogu se ispla¢ivati samo naknade i troskovi predvideni Prospektom Fonda.
Naknade i troskovi upravljanja Fondom terete imovinu Fonda, a time i imovinu ulagatelja te,
posljedi¢no tomu, s vremenom mogu biti od utjecaja na visinu prinosa Fonda.

Sve nastale troskove Fonda koji u odredenoj godini prijedu najviSi dopusSteni pokazatelj ukupnih
troskova u visini od 3,50%, izracunato u skladu s odredbama Zakona, snosi Drustvo. Imovini Fonda
mogu se zaracunati sljede¢e naknade i troskovi:

6.1 Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje Fondom isplac¢uje se Drustvu u iznosu do 2,00% neto vrijednosti imovine
Fonda godiSnje, uvec¢ano za porez ako postoji porezna obaveza.

Iznos naknade obracunavat ¢e se svakodnevno, jednostavnim kamatnim ra¢unom na temelju neto
vrijednosti imovine Fonda. Naknada se isplacuje Drustvu jednom mjesecno.

Drustvo moZe ulagatelju odobriti djelomi¢an povrat naknade za upravljanje na temelju posebne
odluke koju donese. Odobren povrat naknade za upravljanje isplacuje se ulagatelju iz ukupno
obracunate i napladene naknade za upravljanje Fondom, pri ¢emu tako izracunat povrat moze
iznositi najvisSe do 30% naknade. Naknada za upravljanje nece se naplacivati na imovinu Fonda koja
bude uloZena u druge UCITS fondove pod upravljanjem Drustva.

Uprava Drustva moze donijeti odluku o promjeni naknade za upravljanje, a u skladu sa Zakonom.
6.2 Ulazna naknada

Prilikom kupnje udjela u Fondu obraCunava se i napladuje ulazna naknada koja ovisi o visini
pojedinog iznosa uplate, a prema sljede¢im uvjetima:

e zaiznose do 75.000,00 kuna ulazna naknada iznosi 1,00%;
e zaiznose od 75.000,01 kuna do 200.000,00 kuna ulazna naknada iznosi 0,50%;
e zaiznose vece od 200.000,01 kuna ulazna naknada iznosi 0,00%;

Tako obracunata ulazna naknada uvecéava se za porez ako postoji porezna obveza.

Prilikom izracuna iznosa uplate pojedinog ulagatelja kao prethodno opisanog kriterija izracuna i
naplate ulazne naknade, mjerodavnim se uzima ukupni iznos prethodnih uplata koje ulagatelj nije
povukao do dana nove uplate, uve¢ano za iznos nove uplate u Fond.

U slucaju kupnje udjela u Fondu putem trajnog naloga za kupnju, Uprava Drustva moZe sadrzajem
trajnog naloga odrediti nacin izraCuna i visinu ulazne naknade razli¢ito od prethodno navedenih
nacina izrac¢una i visine ulazne naknade.
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Uprava Drustva moze donijeti odluku o privremenom ukidanju ulazne naknade ili odluku o
promjeni visine ulazne naknade, a u skladu sa Zakonom.

6.3 Izlazna naknada

[zlazna naknada se naplacuje ulagatelju na iznos koji povlaci iz Fonda temeljem prodaje i otkupa
udjela Fonda, pod uvjetom da se radi o ulaganjima u Fond kraéim od 24 (dvadeset Cetiri) mjeseca, i
to:

e uiznosu od 2,00 % od ukupne prodajne cijene udjela za ulaganja kraca od 3 (tri) mjeseca,

e uiznosu od 1,00 % od ukupne prodajne cijene udjela za ulaganja dulja od 3 (tri) mjeseca ali
kraca od 12 (dvanaest) mjeseci,

e u iznosu od 0,50% od ukupne prodajne cijene udjela za ulaganja dulja od 12 (dvanaest)
mjeseci ali kra¢a od 24 (dvadeset Cetiri) mjeseca,

e u iznosu od 0,00 % od ukupne prodajne cijene udjela za ulaganja dulja od 24 (dvadeset
Cetiri) mjeseca.

Pored navedenog, Drustvo zadrzava pravo imateljima udjela u Fondu odobriti povrat izlazne
naknade u sluc¢aju kumulativnog ispunjenja uvjeta da prodaja udjela takvim ulagateljima ima za
posljedicu sniZzenje troSkova do kojih bi inace doslo zbog aktivnosti vezanih uz prodaju udjela u
Fondu.

Ovako obracunata izlazna naknada predstavlja prihod Drustva.

Uprava Drustva moze donijeti odluku o promjeni visine izlazne naknade, a u skladu sa Zakonom.
6.4 Ostali troskovi

Ostali troskovi koji mogu teretiti imovinu Fonda su:

1. naknada i troskovi plativi depozitaru,

2. troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine,

troSkovi vodenja registra udjela, ukljucujuéi troskove izdavanja potvrda o transakciji ili
stanju udjela, ako je to potrebno,

troskovi raspodjele prihoda ili dobiti Fonda,

troskovi godisnje revizije Fonda,

sve propisane naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja Fondu,
porezi koje je Fond duZan platiti na svoju imovinu ili dobit,

troskovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava i

ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troSkovi Agencije i/ili drugog
nadleZnog tijela).

O 0N s

Navedeni troskovi se obra¢unavaju i naplacuju na teret imovine Fonda u stvarnoj visini.
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6.5 Naknada i troskovi plativi depozitaru
Naknada depozitaru iznosi 0,18% neto vrijednosti imovine Fonda godiSnje, uve¢ano za porez ako
postoji porezna obveza. Iznos naknade obraCunavat ¢e se svakodnevno, jednostavnim kamatnim

ratunom na temelju neto vrijednosti imovine Fonda. Naknada se ispla¢uje depozitaru jednom
mjesecno.

Naknada depozitaru nece se naplacivati na sredstva Fonda uloZena u druge UCITS fondove koji
imaju istog depozitara kao i Fond.

k ok %k

Svi troSkovi i naknade navedeni u odjeljku 6.4 prospekta Fonda mogu se, u cijelosti ili djelomic¢no,
odlukom uprave Drustva obracunati i naplatiti na teret Drustva kao njegov trosak.

OTP MERIDIAN 20, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom - Prospekt |32



©otp
7. POREZNI TRETMAN FONDA I ULAGATELJA

Imovina Fonda teretit ¢e se za sve postojece ili buduce porezne obveze s osnove poslovanja Fonda
prema vazec¢im poreznim propisima Republike Hrvatske, ukljucujuci porezne obveze koje je Fond
duZan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva
za povrat navedenih poreza.

Prema postoje¢im poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, Fond nije obveznik poreza na dobit te
se imovina Fonda ne tereti nikakvim poreznim opterec¢enjima. Na imovinu Fonda uloZenu u strane
financijske instrumente moze biti obracunat porez po odbitku sukladno poreznim propisima zemlje
u koju se ulaZe (prihod od dividende, prihod od kamate, prihod od udjela u dobiti, i dr.), koji
obracunava i obustavlja uplatitel;.

Fond izravno ne isplacuje ulagateljima dobit veé se cjelokupna dobit Fonda zadrzava, sukladno
Cemu se ne obracunavaju odbici iz prihoda ili kapitalne dobiti Fonda.

Ulagatelji pravne osobe, obveznici poreza na dobit, koji ostvare dobit prilikom otkupa (otudenja)
udjela u Fondu, duzni su istu ukljuciti u poreznu osnovicu za pla¢anje poreza na dobit. Prihodi ili
rashodi od vrijednosnih uskladenja ulaganja u Fond (nerealizirani dobici ili gubici) ne ulaze u
osnovicu za placanje poreza na dobit.

Ulagateljima, fizickim osobama, sukladno Zakonu o porezu na dohodak (Narodne novine, br.
115/16, 106/18 i 121/19) zaracunava se porez na dohodak od kapitala po osnovi kamata na
prinose ostvarene na temelju podjele prihoda investicijskog fonda u obliku kamata, po stopi od
12%, uvecano za prirez lokalnih jedinica samouprave. Porez se ne pla¢a na prinos investicijskog
fonda ako je otudenje izvrSeno izmedu bracnih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uze
obitelji, izmedu razvedenih brac¢nih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi s razvodom braka,
nasljedivanjem financijske imovine te u slucaju ako je financijska imovina otudena nakon dvije
godine od dana nabave, odnosno stjecanja te imovine. Takoder, ne pla¢a se porez kod zamjene
udjela izmedu investicijskih fondova kojima upravlja isto drustvo za upravljanje, pod uvjetom da je
osiguran slijed stjecanja financijske imovine.

Temeljni porezni propisi Republike Hrvatske od znacaja za oporezivanje prihoda ulagatelja u Fondu
su: Opdi porezni zakon (Narodne novine, br. 115/16, 106/18 1 121/19), Zakon o porezu na dobit te
Zakon o porezu na dohodak, njihove svakodobne izmjene i dopune, kao i primjenjivi podzakonski
akti i odluke nadleznih tijela. Ovdje dane informacije nisu potpune informacije koje bi se smatrale
poreznim savjetom te se ulagatelji upuéuju na savjetovanje sa svojim poreznim savjetnikom o
mogucim poreznim posljedicama koje za njih mogu proiziéi s osnove vlasniStva ili raspolaganja
udjelima u Fondu s obzirom na mjerodavne domace i strane porezne propise ili medunarodne
ugovore s poreznim obiljezjima ili posljedicama.
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8. OTPINVEST DRUSTVO S OGRANICENOM ODGOVORNOSCU ZA
UPRAVLJANJE FONDOVIMA

8.1 Tvrtka, pravni oblik i sjediSte Drustva

Fondom upravlja OTP INVEST drustvo s ogranicenom odgovorno$cu za upravljanje fondovima, sa
sjediStem u Zagrebu, Divka Budaka 1/d (u ovom Prospektu: "Drustvo").

8.2 Osnivac, temeljeni kapital i djelatnosti Drustva

Clanovi Drustva su

1. OTP banka dioni¢ko drustvo, OIB: 52508873833, sa sjediStem u Splitu, Ulica Domovinskog

rata 61, Republika Hrvatska, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Splitu s mati¢nim
brojem upisa subjekta (MBS) 060000531, s jednim poslovnim udjelom u nominalnom
iznosu od 9.648.100,00 kuna (devet milijuna Sesto Cetrdeset osam tisuéa sto kuna), Sto
predstavlja poslovni udio u iznosu od 52,98% (Sezdeset pet cijela sedamdeset dva posto)
temeljnog kapitala DruStva, jednim poslovnim udjelom u nominalnom iznosu od
1.700.000,00 kn (milijun i sedamsto tisuc¢a kuna), Sto predstavlja poslovni udio u iznosu od
9,33% (jedanaest cijela pedeset osam posto) i jednim poslovnim udjelom u nominalnom
iznosu od 3.531.400,00 kn (tri milijuna petsto trideset jednu tisu¢u cetiristo kuna), Sto
predstavlja poslovni udio u iznos od 19,39% (devetnaest cijela trideset devet posto),

OTP ALAPKEZELO ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG, OIB: 99911613300, sa
sjediStem u Budimpesti, Riad6 ttca 1-3, Madarska, upisano u registar Gradskog suda u
Budimpesti kao registarskog suda, pod registarskim brojem: Cg. 01-10-043959, s jednim
poslovnim udjelom u nominalnom iznosu od 3.331.800,00 kn (tri milijuna tristo trideset
jedna tisuc¢a osamsto kuna), Sto predstavlja poslovni udio u iznosu od 18,30% (dvadeset dva
cijela sedamdeset posto) temeljnog kapitala Drustva.

Temeljni kapital Drustva u iznosu od 18.211.300,00 HRK (osamnaest milijuna dvjesto jedanaest
tisuca tristo kuna) uplacen je u cijelosti.

Predmet poslovanja - djelatnosti DrusStva c¢ine upravljanje UCITS fondovima, upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima, investicijsko savjetovanje i upravljanje portfeljem. Osim
Fondom, Drustvo upravlja i nastavno naznacenim investicijskim fondovima:

OTP start fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

OTP uravnoteZeni, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

OTP INDEKSNI FOND, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom;
OTP e-start fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom;

OTP MULT], otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

OTP MULTI 2, otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom,

OTP ABSOLUTE, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom,

OTP SHORT-TERM BOND, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,
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e OTP MULTI USD, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,
o FOND ZA STABILNOST, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom.

8.3 Nadnevak osnivanja i upisa u sudski registar

Drustvo je osnovano 20. studenog 1997. godine i upisano u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod brojem Tt-98/3592-2, s mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080181951.

Poslovanje Drustva odobreno je Rjesenjem Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske,
Klasa: UP/1-450-08/97-01/173, Ur. broj: 567-02/97-4, od 2. prosinca 1997. godine.

Osobni identifikacijski broj (OIB) Drustva glasi: 96261939721.
8.4 Organi Drustva
Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina Drustva.
8.4.1 Uprava Drustva

Odgovorna za svakodnevno upravljanje imovinom Fonda je Uprava Drustva koja se sastoji od dva
Clana:

1. Darko Brborovi¢, OIB: 11028077095, predsjednik uprave, s ovlastenjem pojedinacnog i
samostalnog zastupanja Drustva;

2. Mladen Miler, OIB: 92234521819, ¢lan uprave, s ovlastenjem pojedinacnog i samostalnog
zastupanja Drustva.

Zivotopisi ¢lanova Uprave
Darko Brborovic¢

Darko Brborovi¢, predsjednik je Uprave OTP Invest drustva za upravljanje fondovima d.o.o.. Roden
je 1970. godine u Puli gdje zivi do zavrSetka srednje Skole. Diplomirao je na Prirodoslovno-
matematickom fakultetu, Matematickom odjelu SveuciliSta u Zagrebu 1995. godine. Do 1998. godine
radi kao znanstveni novak na Matematickom odjelu PMF-a gdje drzi vjezbe iz vjerojatnosnih i
statistickih kolegija, a zapocinje i izradu magistarske radnje iz podrucja financijske matematike.

Krajem 1998. prelazi u Sektor riznice Zagrebacke banke d.d. gdje obavlja poslove trgovanja s
obveznicama, upravljanja portfeljem likvidnih rezervi Zagrebacke banke d.d. u devizama, razvija
odreden broj analitickih aparata za potrebe Sektora riznice te, sa strane Sektora riznice, sudjeluje u
osnivanju fondova Zagrebacke banke d.d. Godine 2002. zaposlio se kao portfolio manager u Allianz
ZB, drustvu koje upravlja obveznim mirovinskim fondom AZ, gdje je bio i ¢lan Investicijskog odbora
AZ fonda. Godine 2004. polozio je ispit za ovlastenog upravitelja mirovinskih fondova.

U srpnju 2005. godine imenovan je predsjednikom Uprave OTP Invest druStva za upravljanje
fondovima d.o.o.
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Mladen Miler

Clan Uprave Drustva, roden je 1966. godine u Zagrebu. Pohadao je srednju $kolu u Centru za upravu
i pravosude u Prvoj ekonomskoj skoli u Zagrebu. Nakon zavrSetka Ekonomskog fakulteta u Zagrebu
1991. godine zaposljava se Zagrebackoj banci u Sektoru riznice gdje obnasa niz funkcija (dealer
trgovanja devizama, voditelj odjela trgovanja devizama, voditelj odjela prodaje i razvoja rizni¢nih
proizvoda, direktor direkcije trgovanja) do 2007. godine.

Krajem 2007. godine nastavlja svoju karijeru u Dru$tvu u svojstvu voditelja prodaje. Od srpnja 2017.
godine do rujna 2019. godine obnasSao je duZnost ¢lana Uprave Drustva, te je u kolovozu 2020.
godine imenovan ¢lanom Uprave Drustva na mandat od 3 godine.

Mladen Miler je, takoder, dugogodisnji ¢lan te je obnaSao duznost predsjednika (2004. - 2017.) ACI
Hrvatska - financijskog trziSnog udruzenja gradana Republike Hrvatske profesionalno ukljucenih u
rad na podrudju financijskih trzista.

8.4.2 Nadzorni odbor Drustva

Nadzorni odbor Drustva nadzire rad Uprave i vodenje poslova Drustva. Sastoji od pet ¢lanova:

Slaven Celi¢, OIB: 93551589973, predsjednik nadzornog odbora,
Laszl6 Gati, zamjenik predsjednika nadzornog odbora,

Zorislav Vidovi¢, OIB: 69887635774, ¢lan nadzornog odbora,
Sandor Tamas, OIB: 66042662288, ¢lan nadzornog odbora,
Marko Oreskovi¢, OIB: 43566145094, ¢lan nadzornog odbora.

v W

Zivotopisi ¢lanova Nadzornog odbora
Slaven Celi¢

Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u Splitu 1992. godine stekavsi zvanje
diplomiranog ekonomiste (VII/1 stupanj), smjer - unutrasnja trgovina.

Nakon diplome radio je u srednjoj strukovnoj $koli - Ekonomsko, upravno-birotehnicka i trgovacka
$kola u Sibeniku kao nastavnik ekonomske grupe predmeta. Od listopada 1999. godine zaposljava se
u tadas$njoj Dalmatinskoj banci d.d. Zadar, Podruznica Sibenik, na radno mjesto visi kreditno-
depozitni komercijalist te je u travnju 2001. godine imenovan za direktora odnosa s klijentima
(voditelj poslovnog tima). U ozujku 2004. godine prelazi u Sektor poslovanja s gradanima na mjesto
Sefa Poslovne jedinice Sibenik u tada dijelom ve¢ integriranoj banci - Nova banka d.d., a iste godine
imenovan je za direktora Sektora poslovanja s gradanima. U samom pocetku ukljucuje se u projekt
pripajanja Dubrovacke banke d.d. Novoj banci d.d. koji je uspje$no zavrSen u listopadu 2002. godine.
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Ulaskom banke u OTP grupu 2005. godine, nastavlja obnaSati funkciju Direktora sektora
maloprodaje te radi na ustroju nove organizacije Sektora maloprodaje, unapredenju procesa
upravljanja mreZom, postojecih te razvoja novih proizvoda i procesa prodaje.

Trenutno se nalazi na polozaju ¢lana uprave drustva OTP banka dionicko drustvo.

LdszI6 Gati

Gospodin Laszlé Gati diplomirao je 1990. godine na Fakultetu za trgovinu i marketing SveuciliSta
ekonomskih znanosti u Budimpesti (SveuciliSte Corvinus). Diplomu o upravljanju investicijama
godine stekao je 2001. na Institutu za usavrSavanje i savjetovanje u bankarstvu, Budimpesta.
Karijeru je zapoceo u turistickoj industriji, a od 1992. nastavio je u sektoru financijskih usluga u
American Expressu. Radio je kao voditelj podrucja za putnicke ¢ekove u regiji jugoisto¢ne Europe.
0d 1996. do 1999. godine nastavio je karijeru u Rabobank kao direktor marketinga, a od 1999. do
2004. godine u Union - Investment Hungary kao izvr$ni direktor. Od 2005. radi za OTP Fund
Management kao direktor marketinga i prodaje. Clan je odbora bio je od 2007. do 2017. godine te
opet od 2020. Takoder, od 2010. ¢lan je i nadzornog odbora podruznica OTP Fund Management u
Rumunjskoj, a od 2020. u Hrvatskoj i Bugarskoj.

Zorislav Vidovié

Diplomirao je 1988. godine na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, smjer financije, bankarstvo i
osiguranje. Godine 1992. dobiva licencu za obavljanje brokerskih poslova te kasnije polaZe ispit za
Clana uprave komercijalne banke. U razdoblju od 1988. do 1990. godine radio je u financijskoj sluzbi
poduzeéa Kepol Zadar. U Dalmatinskoj banci je od 1990. godine, a od 1997. do 2002. direktor je
Sektora riznice.

0d 1. travnja 2002. do 26. rujna 2019. godine ¢lan je Uprave drustva OTP banka dionicko drustvo.
Dugogodisnji je €lan nadzornih odbora povezanih osoba druStva OTP banka dionicko drustvo.
Trenutno se nalazi na polozaju predsjednika uprave drustva OTP osiguranje d.d.

Sdndor Tamds

Godine 1990. zavrsSio je viSu Skolu za vanjsku trgovinu i stekao stru¢ni naziv prvostupnika (BA). U
razdoblju od 1980. do 1990. godine radio je za vanjskotrgovinske tvrtke Lignimpex i Agrimpex kao
rukovoditelj za odnose. U razdoblju od 1990. do 1992. godine zaposlen je u Leumi Hitel Bank Ltd
kao zamjenik voditelja za upravljanje odnosima s klijentima. U razdoblju od 1993. do 2002. godine
radi za Creditanstalt Ltd (Bank Austria Credistanstalt, HVB Bank) kao zamjenik voditelja
podruznice, a kasnije kao voditelj odjela za upravljanje odnosa s klijentima i stjecanje klijenata
("Client Relationship Management and Acquisition").

0d 2002. godine voditelj je Odjela privatnog bankarstva druStva OTP Bank Ltd.

Marko Oreskovié
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Diplomirao je 1995 godine na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u Zagrebu. U razdoblju od 1996.
godine do 1997. godine radi kao mladi dealer u odjelu riznice VaraZdinske banke. Nastavno, u
razdoblju od 1997. godine do 2003. godine radi u Trgovackoj banci kao voditelj odjela riznice.
Potom od 2003. godine do 2004. godine nastavlja karijeru u Privrednoj banci Zagreb, takoder kao
voditelj odjela riznice. Od 2004. godine do 2006. godine obnaSa duznost ¢lana Uprave PBZ Invest
d.o.o. Drustva za upravljanje investicijskim fondovima, te od 2006. godine do 2013. godine preuzima
duznost predsjednika Uprave PBZ Invest d.o.0. Drustva za upravljanje investicijskim fondovima.

8.4.3 Skupstina Drustva

SkupStinu Drustva ¢ine ¢lanovi Drustva:

1. OTP banka dioni¢ko drustvo, OIB: 52508873833, sa sjediStem u Splitu, Ulica Domovinskog
rata 61, Hrvatska, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Splitu s mati¢nim brojem
upisa subjekta (MBS) 060000531,

2. OTP ALAPKEZELO ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG, OIB: 99911613300, sa
sjediStem u Budimpesti, Riad6 utca 1-3, Madarska, upisano u registar Gradskog suda u
Budimpesti kao registarskog suda, pod registarskim brojem: Cg. 01-10-043959.

8.5 0Odgovornost Drustva

Drustvo je odgovorno iskljucivo za obavljanje djelatnosti osnivanja i upravljanja Fondom u skladu s
odredbama Zakona, drugih mjerodavnih propisa te Prospekta i pravila Fonda. U zasnivanju
obveznih odnosa i ostvarivanju prava i obveza iz tih odnosa, Drustvo je obvezno pridrzavati se
nacela savjesnosti i postenja, te u obavljanju poslova drustva za upravljanje UCITS fondovima
postupati s povecanom paznjom, prema pravilima struke, dobrim poslovnim obicajima te
pozitivnim propisima Republike Hrvatske. Osim navedenoga, Drustvo ne preuzima nikakvu dodatnu
odgovornost za poslovanje Fonda.

Unutar ovlaStenja utvrdenih Zakonom, drugim mjerodavnim propisima te Prospektom i pravilima
Fonda, Drustvo ¢e samostalno donositi poslovne odluke. Drustvo ne odgovara za rezultate
poslovanja Fonda koji su posljedica odluka Drustva donesenim u skladu s prethodno navedenim
propisima, Prospektom i pravilima Fonda.

8.6 Pojedinosti o politici primitaka DruStva

Politika primitaka (dalje: Politika) je temeljni dokument u odredivanju primitaka i prakse
nagradivanja u Drustvu. Politika je uskladena sa poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i
interesima Drustva, fondova pod upravljanjem i ulagatelja te ukljuc¢uje mjere za izbjegavanje sukoba
interesa. Politika dosljedno odrazava i promice ucinkovito upravljanje rizicima i sprjecava
preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilom rizi¢nosti, pravilima i/ili prospektom fondova
kojima Drustvo upravlja te ne dovodi u pitanje obvezu Drustva da postupa u najboljem interesu
fondova kojima upravlja.

OTP MERIDIAN 20, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom - Prospekt |38



©otp

Politika se primjenjuje na sljedece kategorije radnika: viSe rukovodstvo, osobe koje preuzimaju
rizik, kontrolne funkcije i svakog drugog radnika c¢iji primici spadaju u platni razred viseg
rukovodstva i osoba koje preuzimaju rizik, ako njihov rad ima znacajan utjecaj na profil rizi¢nosti
Drustva za upravljanje i/ili fondova pod upravljanjem.

Clanovi Uprave Drustva donose Politiku uz suglasnost Nadzornog odbora te su odgovorni za
provedbu Politike. Nadzorni odbor dalje nadzire implementaciju temeljnih nacela Politike, te je
duzan osigurati da provodenje Politike najmanje jednom godi$nje podlijeZe srediSnjoj i neovisnoj
internoj provjeri uskladenosti s politikama i procedurama vezanim uz primitke.

Postupak nagradivanja se temelji na sljede¢im klju¢nim elementima i nacelima:

a) Kompenzacija izvedbe na godisnjoj razini e se realizirati u skladu s definiranim bonusima,
dogovorenim individualnim ciljevima (KPI - klju¢ni pokazatelji ucinka), odredivanjem
¢imbenika i postignutim rezultatima, kao i ukupnom rezultatu poslovanja Drustva u cjelini.

b) Definiranje (KPI - klju¢ni pokazatelji uc¢inka, dalje: KPI) zaposlenika uklju¢enih u program
nagradivanja u obliku godisnjih bonusa utvrduje se i planira u skladu s godisnjim planom
poslovanja Drustva, zbog Cega donosSenje takvog plana od strane Uprave, uz suglasnost
Nadzornog Odbora, predstavlja glavni preduvjet za definiranje KPI-a:

e KPI ¢e biti postavljen na nacin da je objektivno mjerljiv i provjerljiv,

e Kkljucni kriterij ocjenjivanja je: RORAC pokazatelj (Return On Risk-Adjusted Capital -
Prinos na riziku prilagoden kapital), obrac¢unat kako slijedi: brojnik sadrZi dobit/gubitak
Drustva, a nazivnik sadrzi ukupnu imovinu pod upravljanjem Drustva uskladenu sa
odgovarajuc¢im i definiranim koeficijentom,

e dodatni pokazatelji radnog ucinka su trziSni udio fondova kojima upravlja i prinos
investicijskih fondova u odnosu na referentnu vrijednost.

Za sve dodatne informacije, kao i za besplatnu dostavu cjelovite verzije Politike primitaka Drustva
ulagatelji se mogu obratiti na +385 72 201 092 ili istu prona¢i na mreZnim stranicama Dru$tva
http://www.otpinvest.hr.

8.7 Investicijski savjetnik

Niti jedno drustvo ne djeluje kao investicijski savjetnik Fonda.
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9. DEPOZITAR

9.1 Temeljni podaci o Depozitaru

Depozitar Fonda je OTP banka dionicko drustvo., OIB: 52508873833, sa sjedistem u Splitu, Ulica
Domovinskog rata 61 (u ovom Prospektu ponekad naslovljena: "Depozitar ").

OTP banka dionicko dru$tvo osnovana je 17. svibnja 1957. godine i upisana u sudski registar
Trgovackog suda u Zadru s mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 060000531. Osobni
identifikacijski broj (OIB) OTP banke dionicko drustvo glasi: 52508873833.

RjeSenjem Hrvatske narodne banke Z.br. 1870/2012. od 11. srpnja 2012. godine, OTP banci
dionickom drustvu odobreno je pruzanje investicijskih i pomo¢nih usluga i aktivnosti propisanih
posebnim zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala, a koje nisu ukljucene u usluge iz tocke 1. do 16.
stavka 1. €lanka 5. Zakona o kreditnim institucijama, i to pohrana i administriranje financijskih
instrumenata za racune klijenata, ukljucujuéi i poslove skrbnisStva i s time povezane usluge, kao na
primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja.

Temeljni kapital OTP banke dionicko drusStvo, na dan izdavanja ovoga Prospekta, iznosi
3.993.754.800,00 HRK (kuna).

Djelatnosti OTP banke dioni¢kog drustva, ¢ine bankarski poslovi, pri ¢emu ¢e za Fond obavljati
poslove depozitara u skladu s primjenjivim odredbama Zakona i mjerodavnih propisa, Prospektom i
pravilima Fonda te ugovorom o obavljanju poslova depozitara sklopljenim s Drustvom.

RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Klasa: UP/1-451-04/12-03/01, Ur. broj:
326-111-12-7, od 26. travnja 2012. godine, OTP banci dionickom drustvu odobreno je obavljanje
poslova skrbnistva.

9.2 Referentni podaci o Depozitaru

OTP banka dionicko drustvo osnovana je 17. svibnja 1957. godine pod nazivom Komunalna banka u
Zadru, te je tijekom vise od 50 godina poslovanja viSe puta mijenjala tvrtku i pravni oblik.

OTP banka dionicko drustvo (prije Nova banka d.d.) osma je banka po veli¢ini na hrvatskom
bankarskom trzistu, s ukupnom vrijednos¢u aktive od gotovo 13 milijardi kuna. Oko 1.000
zaposlenika banke putem razgranate mreze od 100 poslovnica diljem cijele Hrvatske posluje s vise
od 400.000 klijenata u sektoru gradanstva te u sektoru gospodarstva i malog i srednjeg
poduzetnisStva. SjediSte banke je u Splitu, a poslovni centri nalaze se u skoro svim veéim hrvatskim
gradovima. Pola godine od dolaska novog veéinskog vlasnika, OTP banke, najvece madarske banke,
Nova banka d.d. mijenja ime u OTP banka dioni¢ko dru$tvo. Nova banka d.d. nastala je 2002. godine
spajanjem tri regionalne banke - Dalmatinske, Istarske, i Sisacke banke te pripajanjem Dubrovacke
banke u listopadu 2004. godine. Time je zavrSen proces pravnog i operativnog spajanja, jedan od
najslozenijih i najzahtjevnijih koji su se ikada odigrali na hrvatskom bankarskom trzistu, te je
stvorena stabilna i profitabilna bankarska institucija.
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0d svog nastanka banka se uspjesno prilagodavala dinami¢nim promjenama na trzistu, ostvarujuci
sve zapaZenije poslovne rezultate i jaCajuci svoju poziciju. U oZujku 2005. godine vecinski vlasnik
banke postaje OTP banka Ltd, najsnaznija madarska banka koja danas osim u Madarskoj, posluje i u
Slovackoj, Bugarskoj, Rumunjskoj, Ukrajini, Rusiji, Srbiji, Crnoj Gori, te naposljetku i u Hrvatskoj.

Ulaskom u OTP Grupu, OTP banka dionicko drustvo povezuje svoju razgranatu mrezu i tradiciju
poslovanja u domicilnim regijama s visoko razvijenim bankarskim znanjima stabilno rastuce
medunarodne grupacije. Zahvaljuju¢i snazi novog partnerstva OTP banka dionicko drustvo nastavlja
razvijati svoje poslovanje u skladu sa svjetskim standardima kvalitete u pruzanju financijskih
usluga, na korist klijenata i doprinose¢i sveukupnom razvoju bankarstva u Hrvatskoj.

9.3 Poslovi Depozitara

Kao depozitar Fonda, OTP banka dionicko drustvo obavljat ¢e nastavno navedene poslove
depozitara u skladu s primjenjivim odredbama Zakona, propisa donesenim na temelju Zakona,
pravilima i prospektom Fonda, te ugovorom o obavljanju poslova depozitara sklopljenim s
Drustvom:

e pohranai evidencija imovine Fonda,

e kontinuirano praéenje nov¢anih tokova Fonda,

e vodenje racuna za imovinu Fonda i odjeljivanje imovine svakog pojedinog fonda od
imovine ostalih fondova, imovine Depozitara i drugih klijenata Depozitara te Drustva,

e osiguranje sukladnosti izdavanja, otkupa i isplate udjela koji se provode od strane ili u
ime Fonda ili ih je obavilo Drustvo, sa Zakonom, propisima donesenim na temelju
Zakona, drugim vaZec¢im propisima, pravilima i prospektom Fonda,

e otkup i isplata udjela u Fondu te isplata sredstava imateljima udjela s osnove ostvarene
dobiti Fonda,

e kontrola ulaganja imovine Fonda u skladu s proklamiranim ciljevima i odredbama
pravila i prospekta Fonda, Zakona, propisa donesenim na temelju Zakona i drugih
vazecih propisa,

e potvrda sukladnosti izracuna neto vrijednosti imovine Fonda te cijene udjela Fonda sa
usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja,
Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, drugim vazeéim propisima,
pravilima i prospektom Fonda,

e izvjeStavanje Agencije i Drustva o provedenom postupku utvrdivanja neto vrijednosti
imovine Fonda te o stanju na transakcijskom racunu za poslovne namjene,

e izvrSavanje naloga Drustva u svezi s transakcijama financijskim instrumentima i drugom
imovinom koja ¢ini portfelj Fonda, pod uvjetom da nisu u suprotnosti sa Zakonom,
propisima donesenim na temelju Zakona, pravilima i prospektom Fonda, kao i
osiguranje podmirivanja odnosno naplate dospjelih novcanih potrazivanja Fonda s
osnove transakcija financijskim instrumentima u zakonskim ili ugovornim rokovima,

e izvjeS¢ivanje DruStva o korporativnim akcijama vezanim za imovinu Fonda koja mu je
povjerena na pohranu i izvrSavanje naloga Drustva koji iz toga proizlaze,
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zaprimanje uplate svih prihoda i drugih prava dospjelih u korist Fonda koji proizlaze iz
njegove imovine,

e osiguranje koriStenja prihoda Fonda u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na
temelju Zakona, pravilima i prospektom Fonda, te sukladnosti placanja troskova Fonda
sa uvjetima naznacenim pravilima i prospektom Fonda, odredbama Zakona, propisa
donesenim na temelju Zakona i drugih propisa,

e obavljanje drugih poslova predvidenih ugovorom o obavljanju poslova depozitara
sklopljenim s Drustvom,

e vodenje evidencije poslovanja koje obavlja kao depozitar Fonda te osiguranje redovnog
uskladenja evidencije s evidencijom Drustva,

e podnoSenje prijave Agenciji svakog ozbiljnijeg ili teZeg krSenja Zakona, propisa
donesenih na temelju Zakona i ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane
Drustva,

e omogucavanje pristupa i razmjena informacija o podacima i raCunima vezanim za Fond i
njegovu imovinu Agenciji, revizorima i drugim osobama ovlaStenim za obavljanje uvida.

9.4 Odgovornost Depozitara

Depozitar je odgovoran Drustvu i imateljima udjela u Fondu za pric¢injenu Stetu ako ne obavlja ili
nepravilno obavlja poslove predvidene Zakonom, mjerodavnim propisima te ugovorom o obavljanju
poslova depozitara sklopljenim s Drustvom, ukljucuju¢i i slucaj kada je obavljanje svojih poslova u
cijelosti ili djelomi¢no povjerio tre¢im osobama.

Podatke o imateljima udjela u Fondu, njihovim udjelima, te izvrSenim uplatama i isplatama, koji su
mu ucinjeni dostupnima sukladno ovlastenju depozitara Fonda, Depozitar je duzan Cuvati kao
poslovnu tajnu te je odgovoran Drustvu i imateljima udjela u Fondu za pricinjenu Stetu u slucaju
krSenja obveze Cuvanja tajnosti podataka.

9.5 Izjava Depozitara

OTP banka dionicko druStvo kao depozitar Fonda sve prethodno navedene poslove obavlja
samostalno, osim u sluc¢aju ulaganja u inozemne financijske instrumente kojima se trguje i ¢ija se
namira obavlja na stranim trziStima, kod kojih koristi usluge renomiranog poddepozitara.

Pri izboru stranog poddepozitara, OTP banka dioni¢ko dru$tvo poduzima sve mjere kako bi
osigurala da je imovina Fonda pohranjena u skladu s nacionalnim zakonodavstvom, trziSnom
praksom i pravilima struke, a osobito se vodi racuna o strucnosti i trziSnom ugledu poddepozitara te
o zakonskim uvjetima i trziSnim praksama vezanim uz drzanje financijskih instrumenata koji bi
mogli utjecati na prava ulagatelja. Prilikom deponiranja imovine kod stranog poddepozitara, OTP
banka dioni¢ko drustvo vodi racuna da se financijski instrumenti i nov€ana sredstva drZe na nacin
kojim je razvidno da nisu dio imovine poddepozitara ili OTP banke dionicko drustvo, da ne ulaze u
njihovu stecajnu ili likvidacijsku masu ili da mogu biti predmetom ovrhe u vezi potrazivanja prema
poddepozitaru ili OTP banci dionickom drustvu.
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Imovina pohranjena kod Depozitara izloZena je riziku gubitka uslijed neadekvatnih poslovnih
procesa, propusta ili prijevare Depozitara i/ili njegovog poddepozitara na kojeg je delegirao poslove
pohrane. Depozitar Fonda i njegovi poddepozitari su kreditne institucije koje posjeduju
odgovarajuca znanja i iskustvo u pruzanju usluga pohrane imovine te su pod nadzorom lokalnih
nadleznih odnosno nadzornih tijela. Depozitar moZe pohranjivati imovinu Fonda na zbirnim
skrbni¢kim racunima otvorenim kod poddepozitara. Kada se imovina Fonda vodi na zbirnom
racunu to podrazumijeva da se kod poddepozitara ne vodi evidencija o imovini pojedinog klijenta
ve¢ takvu evidenciju vodi Depozitar. Tako pohranjena imovina izloZena je operativhom riziku
koristenja imovine Fonda za ractun nekog drugog klijenta uslijed pogreSke Depozitara ili
poddepozitara. Rizik koji moZe proizaéi iz ovakvog nacina pohrane umanjuje se redovitim
uskladenjima stanja na racunu na kojem je pohranjena imovina Fonda.

Depozitar Fonda moze djelovati i kao depozitar drugih fondova Drustva, depozitar fondova drugih
drustava za upravljanje ili kao skrbnik ili podskrbnik drugih sudionika na trziStu kapitala. Stoga je
moguce je da Depozitar, i ostali poddepozitari u lancu delegiranih poslova pohrane imovine,
prilikom obavljanja povjerenih im poslova, budu ukljuceni u financijske i profesionalne aktivnosti,
koje ponekad mogu biti potencijalnim izvorom sukoba interesa sa drugim subjektima za koje
Depozitar obavlja poslove depozitara i skrbniStva. Drustvo i Depozitar ¢e u takvim situacijama
postupati u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i drugim vaZeéim
propisima, uzimajué¢i u obzir najbolju poslovnu praksu te osiguravaju¢i pri tome postizanje
najpovoljnijeg ishoda za imatelje udjela i Fond.

Kontrolne poslove depozitara, pracenje tijeka novca, te pohranu financijskih instrumenata uvrstenih
u depozitorij SrediSnjeg klirinSkog drustva (SKDD) Depozitar obavlja samostalno dok poslove
pohrane i namire financijskih instrumenata kojima se trguje i ¢ija se namira obavlja na stranim
trziStima delegira sljede¢im tre¢im osobama s kojima ima sklopljene ugovore o delegiranju poslova:

e (learstream Banking Luxembourg,

e Société Générale S.A.,

e OTP banka Srbija a.d., Beograd,

e SKB Banka d.d. Ljubljana,

e BRD - Groupe Societe Generale S.A,,

e Komer¢ni banka a.s.,

e Unicredit Bank d.d. Bosna i Hercegovina,

o Komercijalna banka AD Skopije,

e Crnogorska Komercijalna banka AD Podgorica,
e The Bank of New York Mellon SA/NV.

Za ugovore sklopljene s tre¢im stranama za poslove pohrane i namire vrijednosnih papira
mjerodavno je lokalno pravo stranih poddepozitara.

Popis svih osoba s kojima navedene trece strane imaju sklopljen ugovor o delegiranju poslova
pohrane dostupan je na mreznim stranicama Drustva:

https://www.otpinvest.hr/UserDocsImages/docs/Podskrbnici.pdf.
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10. REVIZOR

Ovlasteni revizor Fonda je Deloitte d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80.

OTP MERIDIAN 20, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom - Prospekt |44



© otp inves

11. PRAVNI SAVJETNIK

Pravni savjetnik Drustva, ovlasten za pruZanje odvjetnickih usluga te pravnog savjetovanja i pravne

v
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12. DELEGIRANI POSLOVI NA TRECE OSOBE
Drustvo moZze iz objektivnih razloga s ciljem povecéanja ucinkovitosti tre¢im osobama delegirati

poslove koje je duzno obavljati, uz suglasnost Agencije.

Prilikom odabira treé¢ih osoba, Drustvo vodi brigu da te osobe imaju dobar ugled, struc¢ne
kvalifikacije i iskustvo potrebno za obavljanje delegiranih poslova, te da se delegiranjem ne
ugrozavaju interesi ulagatelja i Fonda.

Popis poslova delegiranih na tre¢u osobu:
Poslovi interne revizije: OTP banka dionic¢ko drustvo.

k %k %

Prospekt OTP MERIDIAN 20 otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom smatra se izdanim
na dan kada ga u Zakonom propisanom postupku odobri Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga.

Odobrenje Prospekta i svih njegovih izmjena i dopuna od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga predstavlja odlucan uvjet valjanosti i primjene Prospekta Fonda.

k %k %

OTP INVEST

drustvo za upravljanje fondovima d.o.o.

Darko Brborovié¢

Predsjednik Uprave
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