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Obavijest imateljima udjela o pripajanju UCITS fonda Auctor Plus UCITS
fondu Generali Plus

ObavjeStavamo sve ulagatelje o pripajanju otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom Auctor
Plus (u daljnjem tekstu: Fond prenositelj), kojim upravla AUCTOR INVEST d.o.o., drudtvo za
upravljanje investicijskim fondovima (u daljnjem tekstu: Drustvo prenositelj) otvorenom investicijskom
fondu s javnom ponudom Generali Plus (u daljnjem tekstu: Fond preuzimatelj) kojim upravlja Generali
Investments d.o.o0. drustvo za upravljanje investicijskim fondovima (u daljnjem tekstu: Drustvo
preuzimatelj).

1. OPIS RAZLOGA ZA PROVEDBU PRIPAJANJA | OSNOVE PRIPAJANJA

Drustvo prenositelj i Drudtvo preuzimatelj imaju namjeru provesti pripajanje na nacin da se Fond
prenositelj pripoji Fondu preuzimatelju prijenosom cjelokupne imovine, prava i obveza u skladu s
¢lankom 263. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne Novine, br.
44/16 i 126/19, dalje u tekstu: Zakon), te provodenjem statusnih promjena pripajanja fondova, Fond
prenositelj prestaje postojati bez provodenja likvidacije.

Drustvo za upravljanje koje upravlja Fondom preuzimateljem stupa, u svoje ime i za radun Fonda
preuzimatelja, u sve pravne odnose u kojima je bilo drudtvo za upravljanje Fonda prenositelja u svoje
ime, a za raun Fonda prenositelja.

Generali Plus, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom osnovan je 19. rujna 2002. godine.
Osnivanje ICF Money Market otvorenog investicijskog fonda s javnhom ponudom, odobreno je
RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske. Dana 23. rujna 2011. godine Fondu je
pripojen Locusta Cash, otvoreni investicijski fond s privathom ponudom, RjeSenjem Agencije od 15.
rujna 2011. godine, KLASA: UP/I-451-04/11-06/7, URBRQOJ: 326- 113-11-7. Osnivanje Locusta Cash
otvorenog investicijskog fonda s privatnom ponudom, odobreno je RjeSenjem Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga (KLASA: UP/I- 451-04/08-09/50, URBROJ: 326-113-08-4) od 24. srpnja
2008. godine. Nebitne izmjene Prospekta napravljene su zbog uskladivanja sa zahtjevima Uredbe
(EU) 2017/1131 od 14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima (dalje u tekstu: Uredba o nov€anim
fondovima) 20. srpnja 2018. kada fond mijenja ime u KD Plus, a promjenom imena drustva 2019.
godine u Generali Plus.

Fond preuzimatelj se moze klasificirati kao kratkoro€ni obveznicki fond.

Investicijski cilj Fonda preuzimatelja je nastojanje ostvarivanja porasta vrijednosti udjela fonda u
kratkom ili srednjem roku veéeg od kratkoro&nih stopa na trzistu novca s visokom likvidnoS¢u i niskom
volatilnosti imovine, a ulaganjem pretezito u obveznice, a zatim u depozite te instrumente trzista
novca izdavatelja s podrucja Republike Hrvatske, ostalih drzava ¢lanica EU CEFTA-e i OECD-a,

pod uvjetom da izdavatelj ima registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi Clanici ili, ako
izdavatelj ima registrirano sjediste u treéoj drzavi, pod uvjetom da podlijeze nadzoru za koji Agencija
smatra da je istovjetan onome propisanom pravom Europske unije.

Fond preuzimatelj nastoji posti¢i svoj cilj aktivno upravljaju¢i te ne usporedujuéi se s bilo kojom
referentnom vrijednosti, Sto omogucuje diskrecijski izbor u vezi s ulaganjima Fonda preuzimatelja koje
je potrebno realizirati. Fond preuzimatelj ¢e primarno i pretezno ulagati u obveznice, a zatim u
instrumente trzista novca i depozite pri Eemu ne smije biti ugrozen investicijski cilj fonda.
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Auctor Plus, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom osnovan je temeljem odluke Uprave
Drustva od 15.10.2010. na neodredeno vrijeme, a rad Fonda odobren je RjeSenjem Agencije.
Uskladivanjem sa zahtjevima Uredbe (EU) 2017/1131 od 14. lipnja 2017. o nov¢anim fondovima i
odobravanjem izmjena Prospekta od strane Agencije fond je promijenio naziv u Auctor Plus otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom. Fond je prethodno poslovao pod nazivom Auctor Cash otvoreni
investicijski fond s javnhom ponudom, odnosno Auctor Kratkoro¢ni kunski otvoreni investicijski fond s
javhom ponudom.

Fond prenositelj se moze klasificirati kao kratkoro¢ni obveznic¢ki fond.

Investicijski cilj Fonda prenositelja je nastojanje ostvarivanja porasta vrijednosti imovine u kratkom ili
srednjem roku, te ostvarivanje prihoda od kamatonosne imovine, ve¢eg od kratkoroénih stopa na
trziStu novca s visokom likvidnoS¢u i niskom volatilnosti imovine, a ulaganjem pretezito u obveznice, a
zatim u depozite te instrumente trzidta novca izdavatelja s podruja Republike Hrvatske, ostalih
drzava Clanica EU, drzavama cClanicama OECD-a, te Srbiji, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori i
Makedoniji. Fondom prenositeljem se aktivho upravlja unutar definirane strategije i ciljeva, te isti nije
ogranicen referentnom vrijednoSc¢u.

Tijekom 2020. god. doslo je do statusnih promjena Drustva koje upravlja Fondom prenositeljem na
nadin da se promijenio jedini &lan/osnivaé Drustva. Clan Drustva Fonda prenositelja obavijestilo je
Drustvo Fonda prenositelja o svojoj namijeri pripajanja Drustva Fonda prenositelja svojem drustvu, za
Sto je, kao nuzna pretpostavka provedbe pripajanja, potrebna promjena poslovnog modela Drustva
fonda prenositelja na nacin da Drustvo fonda prenositelja prestane upravljati UCITS fondom i da
postojeci fond prenositelj pripoji nekom drugom fondu.

Uzimaju¢i u obzir navedeno te pratecCi nestabilne trziSne uvjete kakvi prevladavaju u posljednje
vrijeme, porast ukupnih troSkova koji terete imovinu fonda i smanjenje prinosa, uzevsi u obzir to da se
dio pojedinih troskova naplacuje u fiksnom iznosu, troSkovi su relativno veci za fondove s manjom
neto imovinom i posljedi¢no znacajnije utje€u na uspjeSnost manjih fondova u odnosu na fondove s
vec¢om neto imovinom, Uprava Drustvo fonda prenositelja donijela je odluku o provedbi postupka
pripajanja fonda prenositelja drugom UCITS fondu sli€nog rizika i investicijskih ciljeva, a kojim
upravlja drugo drustvo za upravljanje.

Uprava Drustva prenositelja i Uprava DruStva preuzimatelja zajedno izraduju ovaj nacrt pripajanja te
su, iz navedenih razloga, a uvazavajuéi interese ulagatelja, donijele odluku o pripajanju Fonda
prenositelja Fondu preuzimatelju.

2. OPIS PREDVIDENIH POSLJEDICA PRIPAJANJA NA IMATELJE UDJELA FONDA
PRENOSITELJA | FONDA PREUZIMATELJA

S obzirom na to da se Fond prenositelj i Fond preuzimatelj mogu klasificirati kao kratkorocni
obveznicki fondovi, fondovi koji sudjeluju u pripajanju trenutno imaju vrlo sli€nu razinu rizika s obzirom
na to da se imovina oba UCITS fonda sastoji od istih vrsta prenosivih financijskih instrumenata, te
imaju slican Investicijski cilj i strategiju Fonda.

Pripajanjem Fonda prenositella Fondu preuzimatelju, ulagatelji Fonda prenositelia zadrzavaju
mogucnost ulaganja na obvezniCkom i nov€anom trziStu iz razloga Sto se imovina Fonda
preuzimatelja takoder ulaZe primarno i pretezito u obveznice, a zatim i u instrumente trziSta novca i
depozite.

Razlika s obzirom na investicijski cilj i strategiju u pogledu dozvoljenih ulaganja koje su propisane
prospektom Fonda preuzimatelja u odnosu na prospekt Fonda prenositelja je moguénost ulaganja u
neuvrstene vrijednosne papire do 10% neto imovine u duzniCke vrijednosne papire i instrumente


mailto:info@generali-investments.hr
http://www.generali-investments.hr/
mailto:auctorinvest@auctorinvest.hr
http://www.auctorinvest.hr/

¥ ST ~NTY nis

“ﬁ GENERALI

BEEC2h INVESTMENTS
d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima
10000 Zagreb, Hrvatska, Savska cesta 106
Tel: +385 (0)1 4864 060, Fax: +385 (0) 1 4864 064 Tel: +385 (0)1 6444 455, Fax: +385 (0)1 6444 450
e-mail: info@generali-investments.hr , www.generali-investments.hr e-mail: auctorinvest@auctorinvest.hr, www.auctorinvest.hr

trzista novca kojima se ne trguje na burzama ili nekim drugim uredenim trzistima, izdavatelja u
Republici Hrvatskoj, drzavama ¢lanicama EU, OECD-a i CEFTA-e.

5 7
AUCTOR INVEST
d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima
10000 Zagreb, Hrvatska, Dezmanova 5

Oba Fonda zbog prirode svojih ulaganja nalaze se u kategoriji 1 sintetickog pokazatelja rizika i
prinosa koji prikazuje odnos izmedu rizika i potencijalnog prinosa na investiciju u fond, $to znaci da je
rizik pada vrijednosti imovine u fondovima koji sudjeluju u pripajanju vrlo mali, ali je ujedno mali i
potencijalni prinos.

Osim navedene razlike, bitno je naglasiti da se pripajanjem nec¢e promijeniti investicijski cilj, strategija
ulaganja, vrste imovine u koje je dopusteno ulagati i ograni€enja ulaganja, kao niti profil riziCnosti i
rizici povezani s ulaganjima i strukturom fonda, odnosno odredbe prospekta i pravila u navedenim
odrednicama fonda ostati ¢ée iste. Portfelj Fonda prenositelja ne sadrzi imovinu u koju Fondu
preuzimatelju prema prospektu nije dozvoljeno ulagati, a s obzirom na sli€nu strategiju i ograni¢enja
ulaganja Drustvo prenositelj do dana statusne promjene, a Drustvo preuzimatelj do dana statusne
promjene i hakon dana statusne promjene, nemaju namjeru provodenja rebalansa portfelja opisano
¢lankom 4. tockom 37 Zakona.

Nadalje, Fond preuzimatelj i Fond prenositelj trenutno odrazavaju vrlo sli¢nu investicijsku strategiju s
obzirom na strukturu ulaganja, odnosno portfelja kao i ¢injenicu da se Fond preuzimatelj i Fond
prenositelj klasificiraju kao kratkoro€ni obveznicki fond..

U nastavku se donosi tabliéni pregled sli¢nosti i razlika investicijskih ciljeva, strategije ulaganja i

dozvoljenih ulaganja fondova koji sudjeluju u pripajanju:

Fond prenositelj

Fond preuzimatelj

Investicijski
ciljevi

Investicijski cilj fonda je nastojanje ostvarivanja
porasta vrijednosti imovine u kratkom ili srednjem
roku, te ostvarivanje prihoda od kamatonosne
imovine, vec¢eg od kratkoro€nih stopa na trziStu
novca s visokom likvidnoSéu i niskom volatilnosti
imovine, a ulaganjem pretezito u obveznice, a
zatim u depozite te instrumente trziSta novca
izdavatelja s podrucja Republike Hrvatske, ostalih
drzava ¢lanica EU, drzavama c¢lanicama OECD-
a, te Srbiji, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori i
Makedoniji.

Investicijski cilj fonda je nastojanje ostvarivanja
porasta vrijednosti udjela Fonda u kratkom ili
srednjem roku veceg od kratkoro¢nih stopa na
trziStu novca s visokom likvidnoS¢u i niskom
volatilnosti imovine, a ulaganjem pretezito u
obveznice, a zatim u depozite te instrumente
trziSta novca izdavatelja s podrucja Republike
Hrvatske, ostalih drzava ¢lanica EU, CEFTA-e i
OECD-a , pod uvjetom da izdavatelj ima
registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili
drugoj drzavi Clanici ili, ako izdavatelj ima
registrirano sjediSte u trecoj drzavi, pod uvjetom
da podlijeze nadzoru za koji Agencija smatra da
je istovjetan onome propisanom pravom
Europske unije.

Mijerilo
(benchmark)

Fondom se aktivno upravlja unutar definirane
strategije i cileva, te isti nije ograniCen
referentnom vrijedno$cu.

Fond nastoji posti¢i svoj cilj aktivno upravljajuci
te ne usporedujuci se s bilo kojom referentnom
vrijednosti, §to omogucuje diskrecijski izbor u
vezi s ulaganjima fonda koje je potrebno
realizirati.

L,Safe
harbour“l

Temeljem izdanog odobrenja Agencije, vise od
35% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe se
uloziti u vrijednosne papire i instrumente trziSta
novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika
Hrvatska ili jedinice lokalne i regionalne
samouprave Republike Hrvatske i to do 100%
neto vrijednosti imovine Fonda.

U sluCajevima znatnih  poremecaja na
financijskim trziStima, visokog rizika deprecijacije
nacionalne valute koji mogu, prema procjeni
Drustva, dovesti do znacajne promjene profila
rizika Fonda, do 100% neto vrijednosti imovine

U skladu sa strategijom ulaganja Fonda, iznad
35% neto vrijednosti imovine Fonda ulaze se u
duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta
novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika
Hrvatska ili jedinice lokalne i podruéne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske ili
javna medunarodna tijela cija je Republika
Hrvatska Clanica.

U slu€ajevima visokog rizika deprecijacije
nacionalne valute te s ciliem zastite ulagatelja
od mogucih geopoliti¢kih i ostalih rizika kojima bi
u takvim okolnostima bila izlozena Republika

1 U skladu s &lankom 256. Zakona.
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Fonda moZe se uloziti u vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca Cciji je izdavatelj ili za
koje jam¢i Republika Njemacka ili jedinice lokalne
i regionalne samouprave Republike Njemacke
koji ¢e se koristiti kao sigurna luka (,safe

harbour*)

Hrvatska, do 100% neto vrijednosti imovine
Fonda moZe biti uloZzeno u duzZnicke vrijednosne
papire i instrumente trZiSta novca Ciji je
izdavatelj ili za koje jamCi Savezna Republika
Njemacka ili jedinice lokalne i podruéne
(regionalne) samouprave Savezne Republike
Njemacke ili javna medunarodna tijela Cija je
Savezna Republika Njemacka ¢Elanica (tzv. ,safe
harbour*).

Strategija Fond ¢&e primarno i pretezno ulagati u obveznice, | Fond ¢e primarno i pretezno ulagati u
ulaganja a zatim u instrumente trZiSta novca i depozite pri | obveznice, a zatim u instrumente trziSta novca i
Fonda ¢emu ne smije biti ugroZen investicijski cilj fonda. | depozite pri ¢emu ne smije biti ugrozen
investicijski cilj fonda.
Modificirano vrijeme trajanja (eng. modified
duration) imovine Fonda je ograni¢ena u rasponu | Modificirano vrijeme trajanja (eng. modified
od 0 do 3. Jedna od strategija ulaganja Fonda je | duration) imovine Fonda je ograni¢ena u
upravljanje modificiranom duracijom. Fond ¢ée | rasponu od 0 do 3. Jedna od strategija ulaganja
mijenjati modificirano trajanje imovine sukladno | Fond je upravljanje modificiranom duracijom.
investicijskim ciljevima, trziSnim ocekivanjima i | Fond ¢e mijenjati modificirano trajanje imovine
kretanjima, a u najboljem interesu udjelni€ara. sukladno investicijskim  ciljevima, trziSnim
ocekivanjima i kretanjima, a u najboljem interesu
Fond moZe generirati dodatni ucinak na | udjelni€ara.
vrijednost cijene udjela koriStenjem financijske
poluge (eng. leverage). Strategija financijske | Fond moZe generirati dodatni ucinak na
poluge se postize koriStenjem financijskih | vrijednost cijene udjela koriStenjem financijske
izvedenica i repo ugovora. Valutna izlozenost | poluge (eng leverage). Strategija financijske
imovine Fonda nije ograni¢ena. poluge se postize koristenjem financijskih
izvedenica i repo ugovora.
Dozvoljena A. Obveznice A. Obveznice
ulaganja Fond ¢e bez ograni¢enja ulagati u kratkoroéne i | Fond ¢ée bez ograni¢enja ulagati u kratkoro¢ne i

dugorogne obveznice i druge oblike
sekuritiziranog duga. Obveznice i drugi oblici
sekuritiziranog duga mogu biti izdane od strane

drzava i s drzavom povezanih izdavatelja,
municipalnih izdavatelja kao i korporativnih
izdavatelja.

B. Instrumenti trziSta novca

Fond ¢e do 75% imovine ulagati u instrumente
trziSta novca. U Kkategoriju ulaganja koja se
naziva instrumenti trziSta novca naveli bi
primjerice, ali ne isklju€ivo, trezorske,
komercijalne i blagajnicke zapise, odnosno sve
instrumente kojima se trguje na trziStu novca.
Fond moze privremeno i iznimno biti investiran i
100% u instrumente trziSta novca ukoliko je to u
najboljem interesu udjelniCara u Fondu te ne
ugrozava investicijski cilj, a potrebno je radi
osiguranja likvidnosti i/ili moguce povecane
riziCnosti na financijskim trzistima . Primjeri (ne i
isklju€ivi) iznimnih situacija kada bi dominantno
ulaganje u instrumente trziSta novca bilo
opravdano:

— TrziSna situacija kada je prinos na trezorski
zapis koji dospijeva za godinu dana
(znacajno) visi u odnosu na slicno ulaganje
i/ili u usporedbi sa obveznicom koja dospijeva
za godinu dana;

— Trzi$na situacija kada komercijalni zapis nudi
znacajno veci prinos u odnosu na obveznicu
sliénog dospijeca, a kreditni rizik ili kreditni
rejting je istovjetan;

— Inverzna krivulja prinosa, odnosno situacija
gdje su kamatne stope na kra¢im rokovima
dospije¢a znacajno vece od kamatnih stopa

dugoro€ne  obveznice i druge  oblike

sekuritiziranog duga, na nacin da:

— do 100% neto imovine moze biti ulozeno u
duznicke vrijednosne papire €iji su izdavatelj
ili za koje jamce drzave Clanice EU ili jedinice
lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave
drzava c¢lanica EU, drzave c¢lanice OECD i
CEFTA, uz uvjet da najviSe 35% neto
vrijednosti imovine fonda moze biti uloZzeno u
duznicke vrijednosne papire pojedine drzave
Clanice EU ili njene jedinice lokalne i
podruéne (regionalne) samouprave, drzave
Clanice OECD-a i CEFTA-e, osim onih
drzava iz Poglavlja 13. ovog Prospekta u
koje fond moze ulagati do 100% neto
vrijednosti imovine;

— do 100% u duznicke vrijednosne papire

izdavatelja  (korporativne obveznice) iz
Republike  Hrvatske, drzave  clanice
Europske unije, OECD-a i CEFTA-e, s

kojima se trguje na burzi ili nekom drugom
uredenom trzistu uz uvjet da najviSe 10%
neto vrijednosti imovine fonda moze biti
ulozeno u duzni¢ke vrijednosne papire
pojedinog izdavatelja.

B. Instrumenti trziSta novca
Fond ¢e do 75% imovine ulagati u instrumente
trziSta novca, na nacin da:

— do 75% neto imovine moze biti uloZzeno u
instrumente trziSta novca ¢iji je izdavatel; ili
za koje jam¢i Republika Hrvatska ili Savezna
Republika Njemacka ili jedinice lokalne i
podruéne (regionalne) samouprave
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na duzim rokovima dospijec¢a;

— Povecanje volatilnosti cijena financijskih
instrumenata u koje fond ulaze uslijed krize
na domacem i stranim financijskim trzistima.

C. Depoziti
Fond ¢e do 75% imovine ulagati u depozite kod
kreditnih institucija  (poslovnih banaka) uz
postivanje slijedecih uvjeta:

— Rok dospije¢a depozita nec¢e biti duzi od 12
mjeseci;

— NajviSe 20% neto imovine fonda moze biti
ulozeno u depozite kod jedne poslovne
banke;

— Banka u koju ¢e se poloziti depozit ima
sjediSte u Republici Hrvatskoj, zemljama
¢lanicama EU te u tre¢im zemljama u skladu
sa zakonskim ograni¢enjima.

Fond moze privremeno i iznimno biti investiran i
100% u depozite kod financijskih institucija
ukoliko je to u najboljem interesu udjelniCara u
Fondu te ne ugrozava investicijski cilj, a potrebno
je radi osiguranja likvidnosti i/ili  moguce
povec¢ane rizinosti na financijskim trzistima.
Primjeri (ne i iskljucivi) iznimnih situacija kada bi
dominantno ulaganje u depozite bilo opravdano:

— TrziSna situacija kada je prinos/kamata koju
nudi depozit koji dospijeva za godinu dana
(znacajno) visi u odnosu na slicno ulaganja
i/ili u usporedbi sa obveznicom koja dospijeva
za godinu dana;

— Inverzna krivulja prinosa, odnosno situacija
gdje su kamatne stope na depozitima za
krate rokove dospije¢a znaCajno vece od
duzih dospijeca;

— Povecanje volatilnosti cijena financijskih
instrumenata u koje fond ulaze uslijed krize
na domacem i stranim financijskim trzistima.

D. Repo poslovi

Fond moze, sukladno uvjetima na trziStu koristiti
transakcije financiranja vrijednosnih papira poput
repo transakcija, transakcija kupnje i ponovne
prodaje i transakcija prodaje i ponovne kupnje
(buysell back i sell-buy back). Sukladno Zakonu,
Fond ¢e navedene tehnike upotrebljavati u svrhu
smanjenja rizika, smanjenja troskova ili stvaranja
dodatnog prihoda. U sklopu repo transakcija kao
instrument osiguranja koristiti ¢e se obveznice i
instrumenti trziSta novca koji predstavljaju
imovinu Fonda.

Fond moze ulagati do 100% u repo i slicne
transakcije financiranja vrijednosnih papira (buy-
sell back) gdje se kao osiguranje transakcija

primaju instrumenti trzista novca ili duznicki
vrijednosni papiri — repo aktivni. Fond moze
koristi do 20% repo i slicne transakcije

financiranja vrijednosnih papira (npr. sell-buy
back) u kojima se imovina Fonda daje kao
osiguranje — repo pasivni.

Drustvo ¢e repo transakcije ugovarati samo
putem standardiziranih repo ugovora sa kreditnim
institucijama registriranim u zemljama Europske

navedenih drzava ili javha medunarodna
tijela Cije su navedene drzave Clanice;

— do 75% neto imovine moze biti uloZeno u
instrumente trziSta novca Ciji su izdavatel; ili
za koje jamce drzave ¢lanice EU ili jedinice
lokalne i podru€ne (regionalne) samouprave
drzava c&lanica EU, drzave c¢lanice OECD i
CEFTA, uz uvjet da najviSe 35% neto
vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u
duznicke vrijednosne papire pojedine drzave
Clanice EU ili njene jedinice lokalne i
podruéne (regionalne) samouprave, drzave
Clanice OECD-a i CEFTA-e, osim onih
drzava iz Poglavlja 13. ovog Prospekta u
koje fond moze ulagati do 100% neto
vrijednosti imovine;

— do 75% neto imovine moze biti ulozeno u
instrumente  trziSta novca izdavatelja
(komercijalni zapisi) iz Republike Hrvatske,
drzave clanice Europske unije, OECD-a i
CEFTA-e, s kojima se trguje na burzi ili
nekom drugom uredenom trzistu

U kategoriju ulaganja koja se naziva instrumenti
trziSta novca naveli bi primjerice, ali ne iskljucivo
trezorske, komercijalne i blagajnicke zapisi,
odnosno sve instrumente kojima se trguje na
trziStu novca.

Fond moze iznimno i privremeno biti investiran i
100% u instrumente trziSta novca ukoliko je to u
najboljem interesu udjelni€ara u Fondu te ne
ugrozava investicijski cilj Fonda, a potrebno je
radi osiguranja likvidnosti i/ili moguée povecane
rizi€nosti na financijskim trzistima. Primjer, (ne i
iskljucivi) iznimnih situacija kada bi dominantno
ulaganje u instrumente trziSta novca bilo
opravdano:

— TrziSna situacija kada je prinos na trezorski
zapis Kkoji dospijeva za godinu dana
(znacajno) visi u odnosu na sli¢no ulaganja
i/ili u usporedbi sa obveznicom koja
dospijeva za godinu dana

— Trzi$na situacija kada komercijalni zapis nudi
znacajno vedi prinos u odnosu na obveznicu
sliénog dospije¢a a kreditni rizik ili kreditni
rejting je istovjetan

— Inverzna krivulja prinosa, odnosno situacija
gdje su kamatne stope na kraéim rokovima
dospije¢a financijskog instrumenta znacajno
veée od kamatnih stopa na duzim rokovima
dospijeca tog financijskog instrumenta

— Povecanje volatilnosti financijske imovine
(znacajna promjena vrijednosti u kratkom
vremenskom razdoblju) na financijskom
trziStu uslijed financijske krize, odnosno vece
smetnje u sustavu financija, koje prati pad
(vrijednosti) imovine te nesolventnost mnogih
tvrtki iz financijskog sektora ili drugih
gospodarskih grana i obiljezavaju negativni
utjecaj na gospodarske aktivnosti u jednoj ili
viSe zemalja.

C. Depoziti
Fond ¢e do 75% imovine ulagati u depozite kod
kreditnih  institucija (poslovnih banaka) uz
postivanje sljedecih uvjeta:
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unije. Ugovorima je osigurano da se repo poslovi
mogu raskinuti u svakom trenutku i prije roka
dospije¢éa. Rok dospijeca repo ugovora je
ogranic¢en na najvise 12 mjeseci.

Drustvo ¢e Kkoristiti interne ocjene kreditne
sposobnosti za odabir druge ugovorne strane u
repo transakcijama, Sto ukljuCuje dostupne
financijske pokazatelje, trziSne pokazatelje, te
kreditne ocjene priznatih rejting agencija.

Rizici povezani sa repo transakcijama odnose se
na kreditni rizik druge ugovorne strane. U slu€aju
neispunjenja obveze druge ugovorne strane
(primatelja instrumenta osiguranja) Fond moze
zabiljeziti gubitak koji je jednak razlici izmedu
trziSne vrijednosti danog kolaterala i vrijednosti
primljenih  nov€anih sredstava u trenutku
neispunjenja obveze druge ugovorne strane.
Nov€ana sredstva primljena u sklopu repo
ugovora smatraju se primljenim kolateralom.

Primljeni nov€ani kolateral moze se reinvestirati u
skladu sa dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja Fonda u skladu s ovim Prospektom.

KoriStenjem repo transakcija za generiranje
dodatnog ucinka financijske poluge moze se
povecéati ukupna izlozenost trziSnim rizicima
Fonda.

Drustvo dodatnu izlozenost koja proizlazi iz repo
transakcija uklju€uje u izraCun ukupne izloZzenosti
Fonda. KoriStenjem repo transakcija za Fond se
generiraju troskovi financiranja prema ugovorenoj
repo kamatnoj stopi. TroSkovi financiranja
predstavljaju razliku izmedu reotkupne cijene i
kupovne cijene, a isplacuju se drugoj ugovornoj

strani u repo transakciji. Repo transakcije
ukljuGuju i troSkove prijeboja i namire.
Koristenjem repo transakcija DruStvo ne

ostvaruje prihode.

E. Fondovi

Fond moze ulagati do 10% u udjele investicijskih
fondova (UCITS fondova koji su odobrenje za rad
dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
Clanici, otvorenih investicijskih fondova s javhom
ponudom Koji su odobrenje za rad dobili u trecoj
drzavi te udjele ili dionice zatvorenih alternativnih
investicijskin  fondova), koji svoju imovinu
pretezito ulazu u duzni¢ke vrijednosne papire i
instrumente trzista novca.

F. Financijske izvedenice

Fond moze ulagati u terminske i opcijske ugovore

rok dospije¢a depozita nece biti duzi od 12
mjeseci;

najviSe 20% neto imovine fonda moze biti
ulozeno u depozite kod jedne poslovne
banke;

banka u koju ¢e se poloZiti depozit ima
sjediSte u Republici Hrvatskoj, zemljama
¢lanicama EU te u tre¢im zemljama u skladu
sa zakonskim ograni€enjima.

Fond moze iznimno i privremeno biti investiran i
100% u u depozite kod financijskih institucija
kada je to u najboljem interesu udjelniCara u
Fondu te ne ugroZava investicijski cilj Fonda, a

potrebno je radi osiguranja likvidnosti ifili
moguée povecéane rizicnosti na financijskim
trzistima.

Primjer, (ne i iskljucivi) iznimnih situacija kada bi
dominantno ulaganje u depozite bilo opravdano:

TrziSna situacija kada je prinos/kamata koju
nudi depozit koji dospijeva za godinu dana
(znacajno) visi u odnosu na sli¢no ulaganja
i/ili u usporedbi sa obveznicom koja
dospijeva za godinu dana

Inverzna krivulja prinosa, odnosno situacija
gdje su kamatne stope na depozitima za
krace rokove dospije¢a znacajno vece od
kamatnih stopa depozita duzih dospije¢a
Iznimne trziSne situacije koje znacajno utjecu
na povecéanje sistemskog rizika
gospodarstva u cjelini u kojima je ulaganje u
kratkorocne depozit potrebno (pozeljno) radi
ocuvanja likvidnosti Fonda zbog eventualnih
isplata (otkupa) udjela

Povecanije volatilnosti na trzistu uslijed krize
Situacije kada je ulaganje u depozite
oportuno povoljnije  drugim ulaganjima,
primjerice obveznicama

D. Transakcije financiranja vrijednosnih
papira
Fond moze, sukladno uvjetima na trzistu koristiti
transakcije financiranja vrijednosnih  papira
poput repo transakcija, transakcija kupnje i
ponovne prodaje i transakcija prodaje i ponovne
kupnje (buy-sell back i sell-buy back). Sukladno

Zakonu, Fond ée navedene tehnike
upotrebljavati u svrhu smanjenja rizika,
smanjenja troSkova ili stvaranja dodatnog
prihoda.

Fond moze ulagati do 100% u repo i sli¢ne
transakcije financiranja vrijednosnih papira (buy-

u svrhu zastite imovine Fonda, te u svrhu | sell back) gdje se kao osiguranje transakcija

postizanja investicijskih cilleva Fonda. U | primaju instrumenti trziSta novca ili duznicki

terminske i opcijske ugovore (financijske | vrijednosni papiri— REPO AKTIVNI.

izvedenice) kao primjere (ali ne isklju€ive)

izdvojeni si sljedeci: Fond moze koristi do 20% repo i slicne

transakcije financiranja vrijednosnih papira (npr.

— forward, sell-buy back) u kojima se imovina Fonda daje

— futures, kao osiguranje — REPO PASIVNI.

— swap,

— opcije, E. Fondovi

— investicijski ~ proizvodi  (fondovi,  zapisi, | Fond moZze ulagati do 10% u udjele investicijskih
obveznice) koji u sebi imaju ugradenu | fondova (UCITS fondova koji su odobrenje za
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izvedenicu.

Drustvo ¢e dominantno ulagati u izvedenice koje:

— omogucavaju postizanje valutne izloZzenosti
i/ili valutnu zastitu (forward, swap),

— utje€u na duraciju Fonda (npr. Bund futures).

Ukupna izloZzenost Fonda prema financijskim
izvedenicama ni u kom slu€aju ne smije biti ve¢a
od neto vrijednosti imovine Fonda. Ostale
financijske izvedenice ¢e se koristiti u najboljem
interesu ulagaca, te sukladno trZinim uvjetima i
prilikama.

rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
¢lanici, otvorenih investicijskih fondova s javnom
ponudom koji su odobrenje za rad dobili u trecoj
drzavi te udjele ili dionice zatvorenih
alternativnih investicijskih fondova), koji svoju
imovinu pretezito ulazu u duznicke vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca.

F. Financijske izvedenice
Cilj ulaganja u izvedene financijske instrumente,
isklju€ivo je radi zastite imovine Fonda u smislu
smanjenja izloZenosti imovine Fonda
promjenama cijena financijskih instrumenata u

koje Fond ulaze, kao i osiguranje zaStite
ulagatelja od odredenih rizika na globalnom i/ili
regionalnom i/ili lokalnom trziStu (poput rizika
te€aja, rizika promjena kamatnih stopa, rizika
Izdavatelja i dr., te u svrhu postizanja
investicijskih cilleva Fonda. U terminske i
opcijske ugovore (financijske izvedenice) kao
primjere (ali ne iskljuCive) izdvojili bismo
sljedece:

— Forward

— Futures

— Swap

— Opcije

— Investicijske proizvode (fondove,
obveznice) koji u sebi
izvedenicu

zapise,
imaju ugradenu

Drustvo ¢e dominantno ulagati u izvedenice
koje:

— omogucavaju postizanje valutne izloZenosti
i/ili valutnu zastitu (forward, swap)
— utje€u na duraciju Fonda (npr. Bund Futures)

Ostale financijske izvedenice ¢e se koristiti u
najboljem interesu ulagaca te sukladno trzi&nim
uvjetima i prilikama.

Ograni¢enja navedena u ovom Poglavlju
Prospekta odnose se na neto vrijednost imovine
fonda.

G. Neuvrsteni vrijednosni papiri
Do 10% neto imovine moze biti uloZzeno u
duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista
novca kojima se ne trguje na burzama ili nekim
drugim uredenim trziStima, izdavatelja u
Republici Hrvatskoj, drzavama c¢lanicama EU,
OECD-a i CEFTA-e.

U pogledu troSkova, fondovi koji sudjeluju u pripajanju u svojim prospektima imaju navedeno da se
ulazna naknada kao i izlazna naknada iz fonda nece naplacivati.

U prospektu Fonda prenositelja propisano je da se fondu naplac¢uje naknada za upravljanje Fondom
koja iznosi najviSe 0,90% od imovine Fonda prenositelja godiSnje, uvecano za porez, ako postoji
porezna obveza. Drustvo prenositelj ima diskrecijsko pravo smanijiti ili ukinuti naknade uz objavu
obavijesti 0 smanjenju istih, te u skladu s Odlukom uprave od dana 30. lipnja 2020. do dana
31.12.2020. godine, naknada za upravljanje iznosi 0,70% godiSnje te ¢ée se ista primjenjivati do dana
pripajanja. 1znos naknade izraCunava se svakodnevno.
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Prospektom Fonda preuzimatelja propisano je da se fondu naplacuje naknada za upravljanje u iznosu
od 1,25% godiSnje od osnovice koju Cini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s
oshove ulaganja u financijske instrumente, uve¢ano za porez, ako postoji porezna obveza. Drustvo
preuzimatelj ima diskrecijsko pravo smanijiti ili ukinuti naknade uz objavu obavijesti o smanjenju istih,
te u skladu s Odlukom uprave od dana 30. studenog 2020. naknada za upravljanje u periodu od
1.12.2020. do dana 31.12.2020. godine iznosi 0,75% godisnje, te ¢e se ista primjenjivati do dana
pripajanja, a kao i u slu€aju Fonda prenositelja, iznos naknade izraunava se svakodnevno.

U iznosu naplacene naknade depozitaru nema razlika medu Fondom preuzimateljem i Fondom
prenositeljem. Sukladno ugovoru o obavljanju poslova depozitara predvideno je da naknada
depozitaru Fonda preuzimatelja iznosi 0,12% godiSnje od osnovice koju €ini ukupna imovina Fonda
preuzimatelja umanjena za iznos obveza s osnove ulaganja u financijske instrumente, uvecano za
porez, ako postoji porezna obveza. Naknada se pla¢a depozitaru jednom mjesecno iz imovine Fonda,
a obraCunava se u odnosu na neto vrijednost imovine fonda godi$nje.

Prospektom Fonda prenositelja propisano je da naknada depozitaru iznosi najvise 0,12% godisnje od
vrijednosti imovine Fonda prenositelja uveéano za porez, ako postoji porezna obveza. Visina naknade
ovisi o0 iznosu neto imovine Fonda prenositelia prema sljedec¢im uvjetima: od 0,00 kn do
70.000.000,00 kn naknada iznosi 0,12%, a za neto imovinu u iznosu od 70.000.000,00 kn ili viSe
naknada iznosi 0,10%. Naknada depozitaru trenutno iznosi 0,12% godiSnje. Obracun naknade vrsi se
dnevno, na vrijednost imovine Fonda umanjenu za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u
financijske instrumente.

KoriStenjem strategije ulaganja imovine Fonda preuzimatelja, Drustvo preuzimatelj pokusat ce
maksimizirati dugoro€ni prinos Fonda preuzimatelja u skladu s definiranom razinom rizika. Fond
preuzimatelj ¢e prinos ostvarivati porastom cijena financijskih instrumenata u koje je imovina uloZena.

U tablici je prikazana usporedba uspjeSnosti Fonda prenositelja i Fonda preuzimatelja, kao i povijesni
pokazatelji prinosa oba fonda.

Usporedba prinosa
Godina Prinos Generali Plus Prinos Auctor Plus
2019 0,89% 0,48%
2018 1,09% 0,29%
2017 1,00 % 0,30%
2016 1,18% 0,99%
2015 1,48% 1,14%
2014 2,34% 1,61%
2013 2,57% 2,26%
2012 4,01% 3,16%
2011 3,89% 1,78%
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U nastavku se donosi tabli¢ni pregled naknada i profil rizicnosti fondova koji sudjeluju u pripajanju:

Naknada Fond prenositelj Fond preuzimatelj
Ulazna naknada Nema Nema
Izlazna naknada Nema Nema
Najveca naknada za 0,9% 1,25%
upravljanje propisana
prospektom?
Trenutna naknada za 0,7% 0,75 %
upravljanje
Naknada depozitaru 0,12 % 0,12 %
Maksimalna naknada 0,12 % 0,12%
depozitaru
Rizik Sklonost riziku Fonda Sklonost riziku Fonda
prenositelja preuzimatelja
Operativni rizik Niska Visoka
TrziSni rizik Niska Umjerena
Kamatni rizik Niska do umjerena Umjerena
Valutni rizik Vrlo Niska Umjerena
Kreditni rizik Niska do umjerena Niska
Rizik likvidnosti Niska Umjerena
Rizik koncentracije Niska do umjerena Vrlo Niska
Rizik druge ugovorne strane Niska Vrlo Niska
Rizik namire Niska Niska
Rizik financijske poluge Niska Vrlo Niska
Rizik promjene poreznih i drugih Niska do umjerena Niska
propisa

Sklonost prema rizicima Fonda
prenositelja definirana je skalom
od pet stupnjeva: vrlo niska (1),
niska (2), niska do umjerena (3),
umjerena (4), visoka (5).

Sklonost prema rizicima Fonda
preuzimatelja definirana je
skalom od pet stupnjeva: vrlo
niska (1), niska (2), niska do
umjerena (3), umjerena (4),
visoka (5).

Ulagatelji Fonda prenositelja i Fonda preuzimatelja ne snose troSkove koji ¢e nastati zbog provedbe

pripajanja.

Ulagatelji imaju pravo na otkup udjela u skladu s ¢lankom 278. Zakona.

Imatelji udjela u Fondu prenositelju mogu traziti:

1. Otkup udjela iz Fonda prenositelja bez naplacivanja izlazne naknade.

2 pPodaci 0 naknadama se odnose na iznose naknada koji se mogu naplatiti u skladu s prospektom fondova. Sukladno prospektu,
Drustvo ima diskrecijsko pravo smanijiti ili ukinuti naknade uz objavu obavijesti o smanjenju istih na svojim mreznim (internetskim)

stranicama.
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Imatelji udjela u Fondu preuzimatelju mogu traziti:

1. Otkup udjela iz Fonda preuzimatelja bez naplacéivanja izlazne naknade,

2. Zamjenu udjela u Fondu preuzimatelju za udjele drugog UCITS fonda slicne strategije
ulaganja kojim upravlja to Drustvo preuzimatelj, u kojem slu¢aju se ne naplaéuje izlazna i
ulazna naknada.

Ulagatelji Fonda prenositelja i Fonda preuzimatelja imaju pravo na otkup ili zamjenu udjela pod
uvjetima koji su gore navedeni od dana primitka ove Obavijesti o pripajanju iz &lanka 271. Zakona, s
time da to pravo prestaje zabranom daljnjeg izdavanja ili otkupa udjela, odnosno pet radnih dana prije
dana izraCuna omjera zamjene, kada je zabranjeno svako daljnje izdavanje ili otkup udjela u
navedenim fondovima. Zabrana izdavanja traje do dana provodenja statusne promjene, ukljuCujuci i
taj dan, ali ukupno ne duze od 15 dana.

Svi ulagatelji Fonda prenositelja koji ne zatraze otkup udjela imaju mogucnost ostvariti svoja prava
kao ulagatelji Fonda preuzimatelja sljedeci radni dan nakon dana pripajanja tj. od 02. veljace 2021.
godine.

Dan izraCuna omjera zamjene je dan provodenja statusne promjene pripajanja odnosno. 01. veljae
2021. godine.

Provedbom ove statusne promjene fondova koji sudjeluju u pripajanju ne oslabljuje se ekonomski
poloZaj ulagatelja u Fondu prenositelju niti Fondu preuzimatelju.

Nakon pripajanja, ulagatelj u Fondu prenositelju dobiva udjele u Fondu preuzimatelju, u skladu s
odredenim omjerom zamjene.

Svakom imatelju udjela u Fondu prenositelju ¢e nakon pripajanja pripasti onaj broj udjela u Fondu p
Sukladno ugovoru o obavljanju poslova depozitara predvideno prenositelju i omjera cijene udjela u
Fondovima koji sudjeluju u pripajaju na dan pripajanja.

Vrijednost udjela u Fondu preuzimatelju prije pripajanja jednaka je vrijednosti nakon pripajanja. Na
vrijednost udjela u Fondu preuzimatelju ne utjeCe povecanje njihova ukupnog broja, do kojeg dolazi
pripajanjem Fonda prenositelja.

Zbroj umnozaka cijene i broja udjela prije pripajanja u Fondovima koji sudjeluju u pripajanju jednak je
umnoSku cijene i broja udjela u Fondu preuzimatelju nakon pripajanja. Prava ulagatelja Fonda
prenositelja prije i nakon provodenja pripajanja ostaju ista.

U prilogu ove Obavijesti klijentima Fondova prenositelja dostavljamo Kljuéne podatke za ulagatelje
Fonda preuzimatelja iz kojih su razvidni gore navedeni podaci, te Vas molimo da se upoznate s bitnim
karakteristikama Fonda preuzimatelja.

Dobit koju Fond prenositelj i Fond preuzimatelj ostvaruje svojim poslovanjem ukljuCena je u cijenu
udjela fondova, te ¢e prilikom pripajanja biti uradunata u vrijednosti omjera zamjene udjela.

Imatelji udjela u Fondu prenositelju i Fondu preuzimatelju imaju pravo, sukladno €lanku 278. Zakona,
na otkup udjela bez izlazne naknade. Imatelji udjela u Fondu prenositelju i Fondu preuzimatelju mogu
ostvariti otkup udjela u razdoblju od dana primitka ove Obavijesti o pripajanju do dana zabrane
daljnjeg izdavanja ili otkupa udjela odnosno do 5 radnih dana prije dana izraCuna omjera zamjene (1j.
do 22. sije¢nja 2021. godine), kada svako daljnje izdavanje ili otkup udjela u navedenim fondovima
nije dozvoljeno.
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Obavijest o provedbi pripajanja bit ée objavljena i na mreznim stranicama

Drustva preuzimatelja: www.generali-investments.hr
Drustva prenositelja: www.auctorinvest.hr

Revizorska ku¢a UHY Rudan d.o.o. &e revidirati postupak pripajanja i izraditi izvieS¢e o pripajaniju,
dok su OTP banka Hrvatska d.d., kao depozitar Fonda prenositelja i Hrvatska PoStanska Banka d.d.
kao depozitar Fonda preuzimatelja vec¢ izradili miSljenje o nacrtu pripajanja.

Od Drustva prenositelja i Drustva preuzimatelja mozete pisanim putem zatraziti dostavu izvjeSéa o
pripajanju, kao i misljenja depozitara, a Drustvo prenositelj i Drustvo preuzimatelj besplatno ¢e staviti
na raspolaganje trazene dokumente najkasnije sljedec¢i radni dan od primitka pisanog zahtjeva.

Postupak pripajanja provodi se u najboljoj namjeri kako bi se postojeé¢im, a i buduc¢im ulagateljima
omogucilo postizanje konkurentnih prinosa i pobolj$anje ostalih uvjeta ulaganja fondova i u narednim
razdobljima.

Sve dodatne informacije o pripajanju mozete potraziti putem elektronicke poste ili telefonskim
brojevima dostupnim na mreznim stranicama Drustva preuzimatelja i Drustva prenositelja.

S posStovanjem,

Uprava Drustva preuzimatelja: Uprava Drustva prenositelja:

Zvonimir Mari¢ Ilva Gali¢

Predsjednik uprave predsjednica Uprave
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Petar Brkic Nina Bach

Clan uprave Clanica Uprave
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