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Znacenje pojmova
ABCP
CEFTA

Depozitar
Dionice

Drustvo

EFTA

ESG

ETF

EU

Europa

Fond

Fond manager

HANFA ili Agencija
HNB

Instrument trZiSta novca

Investicijski fond

Imovina s fiksnim prinosom

Imovina s promjenjivim prinosom

KID
Kratka prodaja

Kratkoro¢ni novcani fond

MMFR

DEFINICIJE

engl. Asset-backed commerical paper, komercijalni zapisi osigurani imovinom

engl. Central European Free Trade Association, Srednjoeuropski ugovor o slobodnoj trgovinil,
www.cefta.int

Zagrebacka banka d.d., Zagreb, www.zaba.hr

Dionice i drugi ekvivalentni vrijednosni papiri koji predstavljaju udio u kapitalu ili ¢lanskim
pravima u drustvu ili drugom subjektu te potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima za
dionice te svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji daje pravo na stjecanje dionica upisom ili
zamjenom.

ZB Invest d.o.0., Zagreb, www.zbi.hr

engl. European Free Trade Association, Europska slobodna trgovinska zona?, www.efta.int

endl. Environmental, Social, Governance, okolisni, socijalni i upravljacki (Cimbenici)

engl. Exchande-Traded Fund, investicijski fond kojim se trquje na uredenom trZistu

Europska Unija3, www.europa.eu
drzave ¢lanice EU-a, EFTA-e i CEFTA-e ukljucujuci UK
ZB money

zaposlenik Drustva koji upravlja imovinom ili dijelom imovine Fonda sukladno investicijskoj
politici Fonda

Hrvatska Adencija za nadzor financijskih usluga, www.hanfa.hr
Hrvatska Narodna Banka, www.hnb.hr

Financijski instrumenti kojima se uobicajeno trduje na novéanom trzistu, kao Sto su trezorski,
blagajnicki i komercijalni zapisi i certifikati o depozitu te Obveznice s preostalim rokom do
dospije¢a manjim ili jednakim 397 dana i Obveznice s preostalim rokom do dospije¢a manjim
ili jednakim 2 (dvije) dodine pod uvjetom da je preostalo vrijeme do sljedeeg datuma
uskladivanja kamatnih stopa 397 dana ili manje, osim instrumenata placanja.

Investicijski fondovi koji ne smiju ulagati vise od 10% svoje neto imovine u udjele ili dionice
drugog UCITS fonda ili drugih investicijskih fondova i koji su:

— UCITS fondovi koji su odobrenje za rad dobili u nekoj od drZava c¢lanica EU ili

— Investicijski fondovi koji su odobrenje za rad dobili u trecoj drZavi, a koji su po svojim
karakteristikama u podledu bonitetnog nadzora, razine zastite imatelja udjela i
izvjeStavanja sli¢ni UCITS fondovima.

Obveznice i drugi oblici sekuritiziranog dugda, ukljucujuci i potvrde o deponiranim vrijednosnim
papirima za takve vrijednosne papire, prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo na stjecanje
takvih prenosivih vrijednosnih papira upisom ili zamjenom; instrumenti trZiSta novca i depoziti.
Dionice i drugi ekvivalentni vrijednosni papiri koji predstavljaju udio u kapitalu ili ¢lanskim
pravima u drustvu ili drugom subjektu, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima za dionice
ili prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo na stjecanje takvih prenosivih vrijednosnih papira
upisom ili zamjenom.

endgl. Key Information Document, Dokument s klju¢nim informacijama

Svaka prodaja instrumenta od strane Novcanog fonda pri ¢emu taj instrument u trenutku
sklapanja kupoprodajnog udovora nije u vlasniStvu Novcanog fonda, ukljucujudi i prodaju
prilikom koje je u trenutku sklapanja kupoprodajnog udgovora Novcani fond uzajmio ili pristao
uzajmiti instrument za isporuku kod namirenja.

Kratka prodaja ne ukljucuje:

e  prodaju koju izvr3ava bilo koja strana repo ugovoru kada je jedna strana pristala drugoj
strani prodati vrijednosni papir po odredenaoj cijeni uz obvezu druge strane da joj ponovno
proda vrijednosni papir na kasniji datum po drugoj odredenoj cijeni ili

e  sklapanje buduénosnice (engl. futures) ili drugog ugovora o izvedenicama pri ¢emu je
dogovorena prodaja vrijednosnih papira po odredenoj cijeni na kasniji datum.

novcani fond koji ulaZe u prihvatljive instrumente trZiSta novca iz ¢lanka 10. stavka 1. MMF
Uredbe i koji podlijeZe pravilima za portfelj utvrdenim u ¢lanku 24. MMF Uredbe

MMF Uredba i Delegirana Uredba Komisije (EU) 2021/1383 od 15. lipnja 2021. o izmjeni
Delegirane uredbe (EU) 2018/990 u pogledu zahtjeva za imovinu koju nov€éani fondovi primaju
u okviru abratnih repo ugovora te Zakon o provedbi Uredbe (EU) br. 2017/1131 o novéanim
fondovima

1 ¢lanice na dan objave Prospekta: Albanija, Bosna i Hercegovina, Crna Gora, Kosovo, Sjeverna Makedonija, Moldavija i Srbija.

2 Clanice na dan objave Prospekta: Island, Lihtenstajn, Norveska i Svicarska.

3 Clanice na dan objave Prospekta: Austrija, Belgija, Bugarska, Cipar, Cedka, Danska, Estonija, Finska, Francuska, Gvréka, Hrvatskva, Irska, Italija, Latvija,
Litva, Luksemburd, Madarska, Malta, Nizozemska, Njemacka, Poljska, Portudal, Rumunjska, Slovacka, Slovenija, Spanjolska i Svedska.
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MMF Uredba

Novcani fond

Novcana trZista

Obveznica

OECD

0T1C

Pravila

Prenosivi vrijednosni papir
Prospekt

RH

SAD

Standardni nov¢ani fond

Sekuritizacija
UCITS

UK
UN
WAL

WAM

Zakon

Uredba (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije€a od 14. lipnja 2017. o novéanim
fondovima izmijenjena Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2018/990 od 10. travnja 2018. o
izmjeni i dopuni Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije€a u pogledu jednostavnih,
transparentnih i standardiziranih (STS) sekuritizacija i komercijalnih zapisa osiguranih
imovinom (ABCP-ovi) te zahtjeva za imovinu primljenu u okviru obratnih repo ugovora i
metodologija procjene kreditne kvalitete, Uredbom (EU) 2023/2869 Europskog parlamenta i
Vijeca od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih uredbi u pogledu uspostave i funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke

otvoreni investicijski fond s javnom ponudom koji ima odobrenje za rad u skladu s MMF
Uredbom

engl. money market;organizirana i OTC, na kojima se trguje Instrumentima trZista novca te
depozitima, a ukljuCuje i trgovanje udjelima u Investicijskim fondovima koji pretezno ulazu u
Instrumente trZiSta novca i depozite, a sve u skladu s dopuStenim vrstama imovine i
ogranicenjima ulaganja propisanim Prospektom i MMFR-om.

Obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri, ukljucujuci i potvrde o deponiranim vrijednosnim
papirima za obveznice te svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji daje pravo na stjecanje
obveznica upisom ili zamjenom.

engl. Organisation for Economic Cooperation and Development, Ordanizacija za ekonomsku
suradnju i razvoj, www.oecd.org

engl. Over The Counter, izvan uredenog trzista
Pravila Fonda

Dionica ili Obveznica

Prospekt Fonda

Republika Hrvatska

Sjedinjene Americke DrZave

novcani fond koji ulaZe u prihvatljive instrumente trZiSta novca iz ¢lanka 10. stavka 1. i 2. MMF
Uredbe i koji podlijeZe pravilima za portfelj utvrdenim u ¢lanku 25. MMF Uredbe

Sekuritizacija kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 61. Uredbe (EU) br. 575/2013 i koja
mora zadovoljavati uvjete iz ¢lanka 11. MMF Uredbe

engl. Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities, otvoreni investicijski
fond s javnom ponudom

Ujedinjeno Kraljevstvo Velike Britanije i Sjeverne Irske

Ujedinjeni narodi, www.un.org

engl. Weighted Average Life, ponderirano prosjecno trajanje, odnosno prosjecna duljina
razdoblja do ugovorenog dospijeca sve temeljne imovine novéanog fonda, kojim se odrazavaju
relativni udjeli svake imovine*

engl. Weighted Average Maturity, ponderirano prosje¢no dospijece, odnosno prosjecna duljina
razdoblja do ugovorenog dospijeca ili, ako je krace, do sljedeceg uskladivanja kamatnih stopa
sa stopom na trZistu novca za svu temeljnu imovinu novcanog fonda, kojim se odraZavaju
relativni udjeli svake imovine®

Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom

4 U skladu s MMFR-om
5> U skladu s MMFR-om
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INFORMACIJE O FONDU

Opcenito

Op¢i podaci

Naziv

/B money

Tip

Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Vrsta

Novcani fond (standardni novéani fond s promjenjivom neto vrijednoSéu imovine®)
Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINUMONY6

Pocetna vrijednost cijene udjela
100,00000 EUR (sto eura)
Odobrenje za osnivanje i rad

29. studenog 2024.

Pocetak rada

27. veljace 2025.

Vrijeme trajanja

Neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
600.000,00 EUR (Sesto tisuca eura)

Institucije

Drustvo za upravljanje

ZB Invest d.o.0., Samoborska 145, Zagreb, Hrvatska’

Depozitar

Zadgrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelacica 10, Zagreb, Hrvatska®

Revizorsko drustvo

KPMG Croatia d.o.0., lvana Luci¢a 2a, Zagreb, Hrvatska

Nadzorno tijelo

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, Franje Rackog 6, Zagreb, Hrvatska

Regulatorni okvir
Mjerodavno pravo

Pravo Republike Hrvatske.
Zakon i relevantni akti

Zakon, MMFR, propisi doneseni na osnovu Zakona i MMFR-a te ostali relevantni propisi, ovaj prospekt Fonda i pravila Fonda koja
¢ine sastavni dio Prospekta i dostupna su zajedno s Prospektom.

Datum osnivanja®
Prospekt je prvi puta objavljen dana 27. veljace 2025.
Statusne promjene, prijenos upravljanja i likvidacija

Statusne promjene, prijenos upravljanja i likvidacija Fonda su pojasnjeni Pravilima u poglavljima ,Statusne promjene®, ,Prijenos
upravljanja“ i ,Likvidacija“.

Poslovna godina

1. sijeCnja do 31. prosinca

Radni dani

Svaki radni dan osim subote i nedjelje, drzavnih praznika te blagdana i drugih neradnih dana propisanih hrvatskim zakonima.

6 Clanak 3. Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2017. o novéanim fondovima sa svim naknadnim izmjenama i
dopunama iste.

7 Detaljnije u poglavlju ,Drustvo za upravljanje*

8 Detaljnije u poglavlju ,,Depozitar*

9 Povijest promjena je detaljno navedena u poglavlju ,Povijest promjena*
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Datum (racunovodstvenih) obracuna

Polugodisnji izvjestaji dostavljaju se Agenciji u roku od 2 (dva) mjeseca od zavrsetka prvih 6 (Sest) mjeseci poslovne godine.
Revidirani godisnji izvjeStaji dostavljaju se Adenciji u roku od 4 (Cetiri) mjeseca od zavrsetka poslovne godine.

Na financijsko izvjeStavanje primjenjuju se propisi kojima se ureduje racunovodstvo i Medunarodni standardi financijskog
izvjeStavanja, osim ako Agencija ne propiSe drugacije.

Fond

Fondu je svrha prikupljanje sredstava i upravljanje imovinom u korist ulagatelja Fonda.

Fond opisan u Prospektu je standardni novc¢ani UCITS Fond s promjenjivom neto vrijednoS¢u imovine .

Posebnosti Fonda (primjerice investicijska politika, naknade, profil rizicnosti, valute, klase udjela, krajnji rok za predaju zahtjeva i
uplatu, minimalni iznosi za uplatu) su opisane u nastavku Prospekta. Dodatno, Fond podlijeZe ogranicenjima ulaganja iz MMFR-a
i propisa donesenih na temelju MMFR-a te Pravilima.

Statusne promjene i likvidacija Fonda su odredeni Pravilima.
Pocetna ponuda udjela Fonda

Razdoblje pocetne ponude udjela u Fondu ne smije trajati dulje od 30 (trideset) dana od dana pocetka pocetne ponude. Tijekom
tog razdoblja ukupni iznos primljenih novcanih sredstava drZi se na racunu Fonda otvorenom kod Depozitara i ne smije se uladati
sve do trenutka kada Fond ne prijede prag najniZe neto vrijednosti imovine Fonda.

Ulaganje prikupljenih novcanih sredstava smije poceti tek po isteku razdoblja pocetne ponude. Prije uspjesnog okoncanja pocetne
ponude udjela u Fondu, uladateljima se ne zaracunavaju i ne naplacuju nikakve naknade. Ulagatelji nemaju pravo na isplatu
novcanih sredstava za vrijeme trajanja pocetne ponude udjela Fonda. U slu¢aju da okoncanjem razdoblja za pocetnu ponudu nije
prikupljen predvideni iznos najnize neto vrijednosti imovine Fonda, Fond nece krenuti s radom. Drustvo moze donijeti odluku o
odustajanju od osnivanja Fonda i po uspjeSnom okoncanju pocetne ponude udjela tijekom koje je prikupljen predvideni iznos
najniZe neto vrijednosti imovine Fonda ako Drustvo razumno moZe pretpostaviti da ispunjenje investicijskog cilja nije moguce
zbog promijenjenih trziSnih uvjeta, a sve s ciljem zastite najboljeq interesa ulagatelja. Drustvo ¢e odluku o odustajanju od osnivanja
Fonda donijeti bez odgode po zavr3etku razdoblja pocetne ponude i objaviti obavijest o odustanku na svojoj mreznoj (internetskoj)
stranici. O ishodu pocetne ponude, odnosno u slucaju dono3enja odluke o odustajanju od osnivanja Fonda Drustvo Ce obavijestiti
Adenciju bez oddode te vratiti uplacena sredstva ulagateljima u roku od 15 (petnaest) dana nakon zavrSetka razdoblja pocetne
ponude.

Klase udjela

Unutar Fonda udjeli modu, ali i ne moraju, biti podijeljeni na viSe razlicitih klasa udjela (dalje: ,Klase Udjela®)
Fond trenutno nema viSe Klasa Udjela.

Drustvo moZe diskrecijskom odlukom uvesti nove ili dodatne Klase Udjela.

Udjeli razli¢itih Klasa Udjela uladateljima daju razli¢ita prava i medusobno se razlikuju s obzirom na ta prava, u odnosu na,
primjerice, isplatu prihoda ili dobiti Fonda, denominaciju, pravo izdavanja i/ili otkupa, naknade plative Drustvu i/ili Fondu, pocetnu
cijenu Udjela ili kombinaciju tih prava.

Udjeli koji pripadaju pojedinoj Klasi Udjela ulagateljima daju ista prava (dalje: ,Udjeli®).

Drustvo moZe uvesti nove Klase Udjela po vlastitoj odluci s razlic¢itim pravima od postojecih Klasa Udjela. Po uvodenju nove Klase
Udjela Drustvo e aZurirati Prospekt i izdati Dokument s klju¢nim informacijama.

Udjeli uladateljima dajul0: pravo na obavijeStenost, pravo na udio u dobiti, pravo na otkup Udjela, pravo na raspolaganje Udjelima,
pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda.

Registar

Udjeli se vode u elektronickom obliku u registru Udjela koji vodi Drustvo (dalje: ,Registar”) i odgovorno je za njegovo vodenje.
Udjeli se evidentiraju u Registru na 5 (pet) decimalnih mjesta.

Financijske izvedenice i tehnike ucinkovitog upravljanja portfeljem

Financijske izvedenice

Imovina Fonda moZze se ulagati u financijske izvedenice u skladu s investicijskom politikom Fonda, a u svrhu zastite imovine Fonda
od rizika. Drustvo moZe imovinu Fonda uladati u financijske izvedenice kojima se trquje na uredenim trZistima i financijske
izvedenice kojima se trquje izvan uredenih trZista (OTC izvedenice). OTC izvedenice predstavljaju ugovore koje Drustvo za racun
Novcanog fonda sklapa s drugim ugovornim stranama.

Drustvo imovinu Fonda ulaZe u financijske izvedenice u skladu s uvjetima i ograniCenjima opisanim u poglavljima ,Dopustene
vrste imovine“, ,Ogranicenja ulaganja“, te u skladu sa Zakonom i MMFR-om uzimajuéi u abzir vrijednost financijskih izvedenica,
ali i izloZenost prema temeljnoj imovini postignutu ulaganjem u financijske izvedenice.

Tehnike i instrumenti u€inkovitog upravljanja portfeljem

U svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem Fonda, Drustvo moZe koristiti tehnike i instrumente vezane uz prenosive vrijednosne
papire i instrumente trzista novca (tehnike i instrumenti ucinkovitog upravljanja portfeljem), a koje obuhvacaju tzv. transakcije
financiranja vrijednosnih papiral® (engl. Securities Financing Transactions).

Kao tehnike i instrumente ucinkovitog upravljanja portfeljem Drustvo namjerava koristiti iskljucivo sljedece transakcije financiranja
vrijednosnih papira:

10 Detaljniji podaci o dglavnim znacajkama udjela nalaze se u Pravilima u poglavlju ,Udjeli.
11 Detaljne definicije navedenih transakcija moguce je naci u Uredbi EU 2015/2365 Europskog Parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o
transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012.
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e Repo transakcije: Transakcije uredene ugovorom kojim se ugovornim stranama ne dopuSta prijenos odredenog
vrijednosnog papira u odnosu na vise od jedne druge ugovorne strane u isto vrijeme, a obuhvacaju repo ugovore i obrnute
repo ugovore. Repo ugovorom Drustvo drugoj ugovornoj strani prenosi vrijednosne papire ili instrumente trZista novca
iz imovine Fonda uz obvezu njihova otkupa od druge ugovorne strane (ili otkupa zamjenskih vrijednosnih papira ili
instrumenata trZista novca koji odgovaraju istom opisu) po odredenoj cijeni na datum u buduénosti. Kod obrnutog repo
ugovora, Drustvo za racun Fonda od druge ugovorne strane prima vrijednosne papire ili instrumente trZista novca uz
obvezu njihove prodaje drugoj ugovornoj strani (ili prodaje zamjenskih vrijednosnih papira ili instrumenata trZista novca
koji odgovaraju istom opisu) po odredenoj cijeni na datum u buduénosti.

Navedene tehnike i instrumenti u¢inkovitod upravljanja portfeljem mogu se koristiti u svrhu:
e smanjenja rizika,
e smanjenja troskova,
e  stvaranja dodatnog kapitala ili prihoda za Fond.

Tehnike i instrumenti u¢inkovitog upravljanja portfeljem koristit e se u skladu s investicijskim ciljem i strategijom ulaganja Fonda,
na nacin da njihovo koristenje nece dovoditi do odstupanja od investicijskod cilja niti umanjiti moguénosti postizanja investicijskog
cilja Fonda, odnosno njihovo koriStenje nece rezultirati promjenom profila rizinosti Fonda navedenog u Prospektu. Kada Drustvo
tehnike i instrumente ucinkovitog upravljanja portfeljem koristi u svrhu stvaranja dodatnog kapitala ili prihoda za Fond, razina
rizika ce biti u skladu s profilom rizi¢nosti Fonda kao i pravilima za diversifikaciju rizika i ograni¢enjima ulaganja Fonda definiranih
MMFR-om i Prospektom.

Opcenito, Drustvo namjerava koristiti repo ugovore kako bi Fondu osiguralo dodatna sredstva ili u svrhu smanjenja rizika Fonda, a
obrnute repo ugovore kako bi Fondu osiduralo dodatan prihod, a iskljucivo u skladu s uvjetima opisanim u poglavlju ,DopusStene
vrste imovine* Prospekta. Svi prihodi koji se ostvare koriStenjem tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem,
umanjeni za izravne i neizravne operativne troskove i naknade prihod su Fonda. Navedeni troskovi i naknade odnose se na
transakcijske troskove te provizije eventualnih posrednika (primjerice kreditne institucije, investicijska drustva) od kojih neki mogu
biti povezani s Drustvom. Drustvo prilikom provodenja navedenih transakcija ne naplacuje nikakve dodatne troskove i naknade.
Transakcije financiranja vrijednosnih papira mogu obuhvacati prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca (repo
ugovori) odnosno novac (obrnuti repo ugovori). Sva imovina koja je predmet transakcija financiranja vrijednosnih papira pohranjuje
se kod Depozitara ili kod trece strane (skrbnika) koja podlijeZe bonitetnom nadzoru.

Drustvo za racun Fonda smije sklapati transakcije financiranja vrijednosnih papira iskljucivo sa sljedecim drugim ugovornim
stranama iz Republike Hrvatske ili drZava ¢lanica EU:

kreditna institucija nad kojom se provodi nadzor na temelju Direktive 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije€a;
investicijsko drustvo nad kojim se provodi nadzor na temelju Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca;
drustvo za osiguranje nad kojim se provodi nadzor na temelju Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca;
srediSnja druda udovorna strana kojoj je izdano odobrenje za rad na temelju Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vije€a;

e  Europska sredisnja banka;

e nacionalna sredisnja banka.

Transakcije financiranja vrijednosnih papira Drustvo sklapa temeljem standardiziranih okvirnih ugovora s drugim ugovornim
stranama iz Republike Hrvatske i drZava ¢lanica EU koje se smatraju profesionalnim uladateljima u smislu zakona kojim se ureduje
trziSte kapitala (na primjer: investicijska drustva, kreditne institucije, subjekti za zajednicka ulaganja i njihova drustva za
upravljanje). DruStvo nastoji paZljivo odabirati druge udovorne strane, uzimajuci pri tom u obzir njihovu kreditnu sposobnost i
ugled na trzistu.

Rizici i ogranicenja

Sve vrste transakcija financijskim izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnih papira nose odredenu razinu rizika druge
ugovorne strane tj. rizika da druda ugovorna strana nece ispuniti svoje obveze iz ugovora/transakcije. To se posebice odnosi na
transakcije OTC izvedenicama i transakcije financiranja vrijednosnih papira buduci da one predstavljaju bilateralne ugovore s
drugim ugovornim stranama. Najmanju razinu rizika druge ugovorne strane prisutan je kod ulaganja u financijske izvedenice
kojima se trguje na uredenim trzistima. Medutim, i kod takvih transakcija postoji rizik da se financijska izvedenica nece namiriti

na vrijeme ili na ocekivani nacin. Neispunjenje obveza druge ugovorne strane mozZe utjecati na sposobnost Fonda da ispuni svoje
obveze prema ostalim drugim ugovornim stranama i/ili ulagateljima.

Vrijednost financijskih izvedenica izloZena je trZziSnom riziku buduéi da je u pravilu podlozna vecim kolebanjima te ovisi o nizu
trzisnih ¢imbenika (primjerice, vrijednost temeljne imovine, devizni tecajevi, kamatne stope) i karakteristikama samog
instrumenta. Dodatno, OTC izvedenice podloZne su riziku pogreSnog vrednovanja buduci da njihovu vrijednost najc¢esce nije
moguce preuzeti s trzista.

Ukupna izloZenost Fonda prema financijskim izvedenicama ni u kojem slucaju ne smije biti veca od neto vrijednosti imovine Fonda.
Medutim, za Fond se ne ocekuje postojanje ukupne izloZenosti s osnove ulaganja u financijske izvedenice buduci da Fond koristi
financijske izvedenice iskljucivo za zastitu od rizika, u skladu s uvjetima i ogranicenjima opisanim u poglavljima ,Dopustene vrste
imovine “,,, Ogranicenja ulaganja “, te u skladu sa Zakonom i MMFR -om.

Tehnike i instrumenti u¢inkovitog upravljanja portfeljem modu se koristiti iskljucivo temeljem pisanih ugovora.

Upravljanje kolateralom

Rizik drude udovorne strane moze se umanjiti koristenjem kolaterala. Drustvo moZe za racun Fonda primiti kolateral u sklopu OTC
transakcija i transakcija financiranja vrijednosnih papira te je u tu svrhu uspostavilo proces upravljanja kolateralom, a s drugim
ugovornim stranama ugovara mehanizme razmjene kolaterala.

U kontekstu tehnika ucinkovitog upravljanja portfeljem, sva imovina koju Fond prima u sklopu transakcija financiranja vrijednosnih
papira smatra se kolateralom i koristi se za smanjivanje izloZenosti riziku druge ugovorne strane. Tako se, primjerice, kolateralom
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sklopu repo ugovora.

Kao prihvatljiv kolateral, Drustvo za racun Fonda prihvaca novac te prenosive vrijednosne papire i Instrumente trZiSta novca koji
su uvrsteni na uredenom trziStu i U koje je dozvoljeno ulagati imovinu Fonda u skladu s Prospektom, uvjetima za dozvoljena
ulaganja imovine Fonda opisanim u poglaviju ,Dopustene vrste imovine® te u skladu s MMFR. Prenosivi vrijednosni papiri i
Instrumenti trZista novca Ciji je izdavatelj druga ugovorna strana ili subjekt povezan s drugom ugovornom stranom OTC izvedenice
ili transakcije financiranja vrijednosnih papira ne smatraju se prihvatljivim kolateralom.

U pravilu, Drustvo ne postavlja ogranicenja u pogledu dospijeca prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca koje
za racun Fonda prima u kolateral i kao kolateral ne prihvaca prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca izdavatelja

¢iji je kreditni rejting niZi od kreditnog rejtinga Republike Hrvatske.

Primljeni kolateral vrednuje se dnevno. Vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca utvrduje se na
temelju dostupnih trzidnih cijena, dok je vrijednost primljenog novéanog kolaterala jednaka njegovom nominalnom iznosu.

Drustvo moZe novac koji je Fond primio u kolateral iskoristiti u skladu s uvjetima propisanim u poglavlju Prospekta ,Dopustene
vrste imovine*. Prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca primljeni u kolateral ne smiju se prodavati, reinvestirati ili
zalozZiti ili prenositi na bilo koji drugi nacin.

Drustvo je definiralo korektivne faktore (haircut) koje koristi prilikom odredivanja potrebne razine kolaterala, a koje primjenjuje na
vrijednost imovine koju prima u kolateral i koji ovise o vrsti, dospijecu i valuti kolaterala te o valutnoj uskladenosti kolaterala i
obveze drude ugovorne strane. Na nov¢ana sredstva primljena u kolateral ne primjenjuju se korektivni faktori.

Instrumenti trZista novca
1% - 9%
Duznicki vrijednosni papiri dospijeca do 1 godine

Duznicki vrijednosni papiri dospijeca od 1 do 5 dodina 3% - 12%
Duznicki vrijednosni papiri dospijeca preko 5 godina 6% - 14%

Razina primljenog kolaterala ovisi o parametrima odrZavanja razine kolaterala koje je Drustvo za racun Fonda ugovorilo s pojedinim
drugim ugovornim stranama, a koji u obzir uzimaju prirodu i znacajke transakcija te kreditnu sposobnost i identitet druge ugovorne
strane. Opcenito, razina primljenog kolaterala, korigirana za odgovarajuci korektivni faktor, osigurava da je razina izloZenosti drugoj
ugovornoj strani u okviru propisanih ili internih ogranicenja.

Ovisno o nacinu ugovaranja kolaterala, primljeni kolateral pohranjuje se kod Depozitara, odnosno kod trece strane (skrbnika) koja
podlijeZe bonitetnom nadzoru.

Proces upravljanja kolateralom povezan je s razli¢itim rizicima. Unato¢ mjerama koje je Drustvo uspostavilo kako bi osiguralo
primjerenu razinu kolateralizacije (kriteriji za odabir kolaterala, korektivni faktori i slL.), postoji rizik da, u slu¢aju da druda ugovorna
strana ne ispuni svoje obveze iz transakcije, vrijednost imovine primljene u kolateral ne bude dostatna za pokrice tih obveza, bilo
zbog promijene trZisnih cijena, neto¢nog vrednovanja, pogorsanja kreditne sposobnosti izdavatelja ili problema s likvidnoScu.

Operativni rizik proizlazi iz sloZenosti samog procesa koji obuhvaca dnevno pracenje vrijednosti kolaterala i razine izloZenosti,
pracenje parametara odrZavanja razine kolaterala, razmjenu kolaterala medu ugovornim stranama, pracenje kreditne kvalitete
izdavatelja kolaterala i sl. U slu¢aju da odredbe okvirnih ugovora nisu pravno provedive, Drustvo izlaZze Fond pravnom riziku da
nece moci raspoladati kolateralom. Buduéi da je kolateral pohranjen kod Depozitara ili skrbnika, eventualne poteskoce na strani
Depozitara ili skrbnika mogu uzrokovati nemoguénost raspolaganja kolateralom.

Ponovnom uporabom (ulaganjem) novcanog kolaterala postiZe se ucinak financijske polude Sto moZe povecati izloZzenost Fonda
ostalim rizicima.

Kratka prodaja financijske imovine

Osim izravno putem kratke prodaje (fizicki), kratku poziciju moguce je postici i posredno (sinteticki), koriStenjem izvedenica ili
drugih financijskih instrumenata (npr. ETF-ova).

Drustvo za racun Fonda ne smije obavljati kratku prodaju Instrumenata trZiSta novca, sekuritizacija, ABCP-ova i udjela ili dionica
drugih Novcanih fondova.

Zajmovi

Drustvo u svoje ime i za raun Fonda nece uzimati ili odobravati zajmove ili druge poslove koji su po svojim ekonomskim ucincima
jednaki zajmu te preuzeti jamstvo ili izdati garanciju. Iznimno od navedenod, Drustvo namjerava za zajednicki racun ulagatelja
odnosno Fonda koristiti tehnike i instrumente vezane uz prenosive vrijednosne papire u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem

koje su navedene i pod uvjetima kako su navedeni u Prospektu u poglavljima ,Tehnike i instrumenti ucinkovitod upravljanja
portfeljem®, i ,,Dopustene vrste imovine*“.

Rizici povezani s ulaganjima i strukturom Fonda

Napomena: Ulaganje u Fondove pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika. Opcenito, rizik je vjerojatnost ili moducnost da
prinos od ulaganja bude manji od ocekivanog ili negativan.
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Rizik

Cjenovni rizik nije relevantan
Valutni rizik v
Kamatni rizik v
Kreditni rizik v

Rizik likvidnosti v

Rizik koncentracije v

Rizik financijske poluge v

Profil rizicnosti

Fond je u svojem poslovanju izloZen razliCitim rizicima koji mogu u vecoj ili manjoj mjeri utjecati na Fond. Profil rizi¢nosti Fonda
odrazava razinu relevantnih rizika tj. rizika koji proizlaze iz investicijskog cilja i strategije ulaganja Fonda, nacina upravljanja
Fondom i procesa vrednovanja njegove imovine, a za koje se moze ocekivati, uz razumnu razinu pouzdanosti, da modu izravno
utjecati na vrijednost imovine Fonda i, posljedicno, na interese imatelja udjela u Fondu (vrijednost njihova uladanja i prinos koji je
moguce ostvariti od tog ulaganja).

U sklopu procesa upravljanja rizicima, Drustvo identificira rizike koje smatra relevantnima za Fond, uspostavlja sustav ogranicenja
rizika koji je u skladu s profilom rizi¢nosti Fonda, kontinuirano mjeri i prati izloZenost Fonda rizicima te poduzima korektivne mjere
u slucaju povrede sustava ogranicenja rizika, ¢ime se osidgurava da je izloZenost Fonda rizicima u skladu s njegovim profilom
rizi¢nosti.

Predled rizika

TrZisni rizik

Opcenito, trzZisni rizik se definira kao rizik gubitka zbog promjene trZisnih ¢imbenika koji utjecu na vrijednost neto imovine fonda.
S obzirom na vrste trZisnih ¢imbenika, najvazniji tipovi trziSnog rizika jesu pozicijski (cjenovni) rizik, valutni rizik i kamatni rizik.

e  Pozicijski (cjenovni) rizik jest rizik qubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog instrumenta ili, u slu¢aju
izvedenog financijskog instrumenta, iz promjene cijene odnosne varijable. Promjena cijene moZe biti uzrokovana
specifiénim ¢imbenicima povezanim s izdavateljem financijskog instrumenta ili promjenama opce razine trzisnih stopa
i cijena, a na promjene cijena financijskih instrumenata modu utjecati i razliciti okoliSni, socijalni i upravljacki ¢imbenici.
Pozicijski rizik se prvenstveno odnosi na vrijednosne papire (obveznice), ali i na druge uvrstene financijske instrumente.

e Valutni rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene meduvalutnih odnosa. Navedene promjene mogu utjecati na
vrijednost financijskih instrumenata, novcanih tokova ili obveza denominiranih u valuti razli¢itoj od valute obracuna,
odnosno vrednovanja, Sto moZe umanjiti vrijednosti imovine Fonda.

e Kamatni rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene kamatnih stopa. Promjene kamatnih stopa prvenstveno mogu
utjecati na vrijednost duznickih vrijednosnih papira pa je u tom smislu kamatni rizik usko povezan s pozicijskim rizikom.
U pravilu, porast trzisnih kamatnih stopa, odnosno zahtijevanih prinosa na pojedine financijske instrumente, uzrokuje
pad njihove vrijednosti.

Sva ulaganja u financijske instrumente podloZna su trZiSnom riziku. Pri tome je cjenovni rizik izraZeniji kod dionica i drugih
volatilnijih instrumenata, dok se kamatni rizik prvenstveno odnosi na duznicke vrijednosne papire. Valutni rizik se pojavljuje u svim
slucajevima kada su imovina i/ili obveze denominirane u valuti koja je razli¢ita od valute denominacije cijene udjela fonda ili
izvjeStavanja.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da druga ugovorna strana nije u mogucnosti ili ne Zeli ispuniti obveze preuzete financijskim ugovorom, pri
¢emu se rizik ocituje izravno, kao gubitak ocekivane glavnice, kamate ili drude vrijednosti, ili posredno, kao troSak poremecaja
novcanih tokova i zakaSnjele naplate. Obveze koje proizlaze iz financijskih ugovora najéesce su novCane prirode, iako se
neispunjenje moZe odnositi i na druge ugovorne obveze (npr. isporuka vrijednosnog papira). Sposobnost druge strane (izdavatelja
vrijednosnog papira, banke ili neke druge ugovorne strane) da ispuni svoje obveze u najvecoj mjeri ovisi o njihovom financijskom
poloZaju, na kojeg, osim financijskih ¢imbenika, modu utjecati i razli¢iti okoliSni, socijalni i upravljacki ¢cimbenici.

U okviru procesa upravljanja kreditnim rizikom, DruStvo primjenjuje internu metodologiju za procjenjivanje kreditne rizi¢nosti
izdavatelja i drugih udovornih strana, koja ukljucuje dodjeljivanje internih kreditnih rejtinda izdavateljima te unutarnju procjenu
kreditne kvalitete instrumenata trZiSta novca. Metodolodija se temelji na zahtjevima MMFR-a i delegiranih akata te u obzir uzima
okolnosti koje utjeCu na kreditnu sposobnost izdavatelja te karakteristike samog instrumenta. Postupak unutarnje procjene
kreditne kvalitete instrumenata trZiSta novca uzima u obzir sljedece cimbenike:

e  kvantifikaciju kreditnog rizika izdavatelja i relativni rizik neispunjavanja obveza izdavatelja i instrumenta;

e  kvalitativne pokazatelje koji se odnose na izdavatelja instrumenta, ukljuCujuci u kontekstu makroekonomskog stanja i
stanja na financijskom trzistu;

kratkoroCnost instrumenata trzista novca;

kategoriju imovine instrumenta;

vrstu izdavatelja;

profil likvidnosti instrumenta.

S obzirom na specifi¢ne karakteristike kreditnog rizika, mogu se razlikovati kreditni rizik izdavatelja i kreditni rizik druge ugovorne
strane.

e  Kreditni rizik izdavatelja odnosi se na kreditni rizik koji proizlazi iz ulaganja u duZnicke vrijednosne papire i instrumente
trzista novca te u depozite kod kreditnih institucija, a izloZenost riziku u najvecoj mjeri ovisi o iznosu samog ulaganja.
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e  Kreditni rizik druge ugovorne strane proizlazi iz transakcija izvedenim financijskim instrumentima i transakcijama
financiranja vrijednosnih papira (repo i obrnutii repo), a izloZenost riziku, osim iznosa ugovora/transakcije, ovisi i o
kretanju trzisnih ¢imbenika.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti ukljuCuje sljedeca dva aspekta: rizik trZiSne likvidnosti i rizik financiranja likvidnosti. Rizik trziSne likvidnosti je rizik
gubitka zbog nemogucnosti prodaje Zeljene kolic¢ine financijskog instrumenta po trZiSnoj cijeni uzrokovane trziSnim poremecajem
ili nedovoljnom dubinom trzista pri ¢emu postoji mogucnost da se financijski instrument proda po cijeni niZoj od trZisne ili kroz
dulje razdablje.

Usko vezan za rizik trzisne likvidnosti je rizik financiranja likvidnosti koji predstavlja rizik gubitka zbog nemoguénosti uspjesnog
ispunjavanja ocekivanih i neocekivanih sadasnjih i buducih potreba za novfanim sredstvima. Taj je rizik najizrazeniji prilikom
otkupa udjela, pri ¢emu postoji moguénost da Ce se, zbog povecanog rizika trziSne likvidnosti, Fond suociti s poteSkocama u
unovcavanju imovine ili biti primoran unovciti imovinu po vrijednosti koja je niZa od fer vrijednosti te imovine.

Rizik likvidnosti prvenstveno proizlazi iz ulaganja sredstava u financijske instrumente i druge oblike imovine koji mogu imati
razli¢ite razine unovcivosti te iz obveze ispunjavanja odredenih novcanih obveza.

Rizik koncentracije imovine

Rizik koncentracije imovine je rizik gubitka uslijed pretjeranog ulaganja u jednu osobu/izdavatelja, grupu povezanih osoba, pojedine
grane industrije ili geografska podrucja. U tom je slucaju vrijednost imovine Drustva, fonda ili portfelja u vecoj mjeri podlozna
nepovoljnom razvoju dogadaja koji se odnose na tu osobu, grupu osoba, industriju ili podrudje.

U tom smislu rizik koncentracije se moZe promatrati kao rizik koncentracije u izdavatelju, odnosno kao rizik geografske ili sektorske
koncentracije koji povecava izloZenost trziSnom riziku. Rizik koncentracije u izdavatelju rezultat je ukupne izloZenosti s osnove
ulaganja u vrijednosne papire, depozite i OTC izvedenice jedne osobe, dok je rizik geografske i sektorske koncentracije rezultat
uladanja u vrijednosne papire iz istog geografskog podrucja ili industrije.

Rizik koncentracije prema pojedinoj osobi ili grupi povezanih osoba u vecoj je mijeri ogranicen pravilima i ogranicenjima ulaganja
propisanim MMFR-om i propisima donesenim na temelju MMFR-a.

Rizik financijske poluge

Financijska poluda je pojam koji se koristi kako bi se opisao nacin ili stratedija umnoZavanja potencijalnih dobitaka zaduZivanjem,
koriStenjem izvedenih financijskih instrumenata ili ulaganjem u financijske instrumente koji koriste polugu (npr. ETF-ovi). Opcenito,
financijska poluga povecava ucinke rasta ili pada vrijednosti imovine. Investicija u kojoj je izvor sredstava za ulaganje dobiven
zaduZivanjem u sebi sadrzi povecani rizik od gubitaka zbog toda Sto troskovi financiranja smanjuju ostvareni prinos investicije, dok
profitabilnost same investicije ne utjece na obvezu vracanja duda. KoriStenje izvedenica moZe povecati volatilnost vrijednosti
imovine, nedativno utjecati na likvidnost i izloZiti imovinu rizicima vezanim uz referentne instrumente u ve¢oj mjeri nedo Sto bi to
bilo moguce ulaganjem iskljucivo postojece imovine.

Profil rizi€nosti
Kod opisa profila rizinosti Fonda Drustvo koristi sljedece opisne ocjene:

e Niska rizicnost,

. Niska do umjerena rizi¢nost,
e  Umjerena rizicnost,

e Umjerena do visoka rizi¢nost i
e Visoka rizi¢nost.

S obzirom na stratediju ulaganja, Fond karakterizira niska rizi¢nost.

Rizik odrZivosti

Opcenito

Uredba (EU) 2019/2088 o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluda definira rizik odrzivosti kao bilo koji
okolisni, socijalni ili upravljacki dogadaj ili uvjet koji, ako do njega dode, moZe uzrokovati stvaran ili potencijalno negativan bitan

utinak na vrijednost ulaganja. Rizici odrZivosti se uglavnom smatraju srednjorocnim do dugoro¢nim investicijskim rizicima, ali se
mogu ostvariti i u kratkom roku. Takoder, mogu se razlikovati sljedece kategorije rizika odrZivosti:

e  Okolisni rizici su financijski rizici koji proizlaze iz ulaganja u izdavatelje koji mogu utjecati ili biti pod utjecajem okolisnih
¢imbenika kao Sto su klimatske promjene, oneciscenje zraka i vode, gubitak bioraznolikosti, kréenje Suma, kontaminacija
zemljiSta i slicno. Takoder, rizici proizlaze i iz promjene requlatornih okvira i javnih politika koji su usmijereni na
adresiranje gore navedenih ¢imbenika.

e  Socijalni rizici su financijski rizici koji proizlaze iz utjecaja trenutnih i buduéih socijalnih ¢imbenika poput postivanja
ljudskih prava, socijalne (ne)jednakosti, ukljucivosti, sigurnosti radnog okruZenja i priznatih radnih standarda i sli¢nog,
na financijski poloZaj i solventnost izdavatelja.

e  Upravljacki rizici su financijski rizici koji proizlaze iz neadekvatnog sustava korporativnog upravljanja. Pod upravljackim
¢imbenicima podrazumijevaju se npr. struktura upravljackih tijela, sustavi internih kontrola, nagradivanje
menadZmenta, dioni¢arskih prava, mjere za borbu protiv korupcije i podmicivanja i slicno. Dobre prakse korporativnog
upravljanja podrazumijevaju razmatranje i adekvatno adresiranje okoliSnih i socijalnih rizika izdavatelja, kao i
razmatranje utjecaja samodg poslovanja izdavatelja na okolis i drustvo.

Rizik odrZivosti proizlazi iz nedativnog ucinka okolisnih, socijalnih ili upravljackih ¢imbenika na financijski rezultat ili solventnost
odredenog izdavatelja, a Ciji su financijski instrumenti ili depoziti predmet ulaganja Fonda, Drustvo smatra da se rizik odrZivosti
manifestira kroz drugde katedorije financijskog rizika, prvenstveno kao trZisni rizik i kreditni rizik te rizik likvidnosti. U skladu s time,
Drustvo ne promatra rizik odrZivosti kao samostalan rizik vec da integrira u sustav upravljanja rizicima kao horizontalni financijski
rizik koji moZe utjecati na tradicionalne vrste financijskih rizika, ¢ime se osigurava da se razliiti potencijalni utjecaji rizika odrZivosti
identificiraju te da se njima upravlja, a izbjegava pritom efekt dvostrukog uracunavanja. S obzirom da se utjecaj rizika odrZivosti
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na ostale vrste rizika ne moZe precizno utvrditi ni procijeniti, Drustvo upravlja rizikom odrZivosti primjenom pristupa iskljucivanja
i prateci ponderiranu prosjecnu ESG ocjenu Fonda. Na taj nacin Drustvo nastoji osiqurati da je utjecaj rizika odrZivosti na ostale
financijske rizike maniji.

Pristupom isklju€ivanja se odranicavaju ulaganja u izdavatelje kod kojih je identificirana veca vjerojatnost materijaliziranja rizika
odrZivosti i posljedicno potencijalnog nedativnog utjecaja na vrijednost uladganja. Drustvo primjenjuje pristup iskljucivanja na
poduzeca kao izdavatelje te na drZave kao izdavatelje. Kriteriji za pristup iskljucivanja koji se odnose na poduzeca kao izdavatelje
modu biti odredeni na temelju sektora u kojem poduzece posluje, primjerice u odredenim djelatnostima povezanima s fosilnim
gorivima ili naoruzanjem, i/ili na temelju nepridrzavanja odredenih medunarodno priznatih standarda u podru¢ju odgovornog
poslovanja. Za drZave kao izdavatelje, pristup iskljucivanja se moZe primijeniti na temelju njihove neuskladenosti s odredenim
medunarodnim sporazumima ili standardima relevantnima za pitanja odrZivosti, primjerice uvrstavanje drzave na FATF crnu
listu2.

Kriteriji koje Drustvo primjenjuje u okviru pristupa isklju¢ivanja su uskladeni s ESG smjernicama UniCredit Grupe, kojima se definira
viSe skupina kriterija za pristup iskljucivanja, a primjenjuju se ovisno o ESG karakteristikama samih financijskih proizvoda.
Definirani su obvezni kriteriji za pristup iskljucivanja, koji se primjenjuju na sve financijske proizvode bez obzira na njihove ESG
karakteristike, te dodatni kriteriji iskljucivanja, koji se primjenjuju na financijske proizvode koji promicu okoliSna i socijalna obiljezja.
Buduci da ovaj Fond ne promice okoliSna i socijalna obiljeZja, na ovaj Fond se primjenjuju obvezni kriteriji isklju¢ivanja. S obzirom
na kontinuiran razvoj podrucja odrzivih financija, requlatornog okruzenja i grupnih standarda, moguce su odredene prilagodbe
pojedinih elemenata u pristupu isklju¢ivanja.

Detaljne informacije o kriterijima isklju¢ivanja su dostupne u dokumentu ,Informacije o pristupu isklju¢ivanja“ na mreznim
(internetskim) stranicama: http.//zbi.hr/home/zbi/nasa-esg-politika/hr/.

ESG ocjenjivanjem izdavatelja, odnosno rangiranjem izdavatelja nastoji se mjeriti sposobnost izdavatelja da upravlja rizicima koji
proizlaze iz okolisnih, socijalnih i upravljackih ¢imbenika. Pritom niZa ocjena ukazuje da je izdavatelj manje sposoban upravljati
rizicima odrZivosti, ¢ime se vjerojatnost nastanka nedativnog dodadaja ili uvjeta povecava. Model za ocjenjivanje izdavatelja
temelji se na tri kategorije pokazatelja: okoliSnim (E) , socijalnim (S) i upravljackim (G), temeljem kojih se svakoj kategoriji
dodjeljuje ocjena, dok ukupnu ESG ocjenu izdavatelja ¢ini ponderirani prosjek ocjena pojedinacnih kategorija.

Utjecaj na prinos

Drustvo procjenjuje da potencijalno materijaliziranje Stetnih okolisnih, socijalnih i upravljackih okolnosti moZe imati bitne
negativne ucinke na vrijednost ulaganja. Na taj nacin rizici odrZivosti modu imati i materijalan utjecaj na prinos Fonda u
odredenoj mijeri, ovisno o karakteristikama svakog Fonda. Drustvo vjeruje da ukljucivanje rizika odrZivosti u proces donosenja
investicijskih odluka kroz njihovo identificiranje, mjerenje i upravljanje moze biti relevantno za dugorocnu uspjesnost
ostvarivanja investicijskog cilja Fonda.

Investicijska politika®?
Investicijski cilj

Fond nastoji ostvariti prinose u skladu sa stopama na trziStu novca i ocuvati vrijednost uladanja, ulazuéi na Novcana trzista
primarno RH, Francuske i Njemacke, a manjim dijelom u ostale drZave Europe i SAD.

Stratedgija ulaganja
Fond nastoji ostvariti svoj investicijski cilj:

e [zlazuci se NovCanim trZistima bez ogranicenja;
e Izravno ulazuci u:
e Instrumente trZiSta novca;
e Depozite;
e Posredno se izlazuci kroz:
e  Kratkoro¢ne i Standardne Novcane fondove

Dopustene vrste imovine

Fondu je dopusteno ulagati u imovinu u skladu s MMFR-om i propisima donesenim na temelju MMFR-a te drZati novac na racunu
kod kreditne institucije.

Instrumenti trZiSta novca
Instrumenti trZiSta novca u koje Fond ulaZe svoju imovinu moraju ispunjavati sve sljedece uvjete:

a) zadovoljavaju definiciju Instrumenata trZiSta novca iz poglavlja ,Znacenje pojmova“ i

b) izdavatelj Instrumenta trZiSta novca je dobio pozitivnu kreditnu ocjenu prilikom interne procjene kreditne kvalitete, osim
ako Instrument trZiSta novca nije izdan od strane ili ako za njeda ne jamci EU, srediSnje tijelo ili srediSnja banka drZave
¢lanice EU, Europska sredisnja banka, Europska investicijska banka, Europski stabilizacijski mehanizam ili Europski fond
za financijsku stabilnost.

Osim navedenih Instrumenata trZista novca, imovina Fonda moZe se uloziti u likvidne prenosive vrijednosne papire ili instrumente
trziSta novca pod uvjetom da je ta imovina u skladu s jednim od sljedecih uvjeta:

a) izdaje je ili za nju jam¢i EU, sredisnje tijelo ili srediSnja banka drZzave ¢lanice EU, Europska sredisnja banka, Europska
investicijska banka, Europski stabilizacijski mehanizam ili Europski fond za financijsku stabilnost pod uvjetom da im je
dodijeljena pozitivna ocjena prilikom interne procjene kreditne kvalitete. U slu¢aju kada ulaZe u navedenu imovinu, Fond
e drzati likvidne prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZiSta novca iz najmanje Sest razlicitih izdanja
predmetnog izdavatelja te ¢e u likvidne prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZiSta novca iz istog izdanja uloZiti
najvise 30% svoje neto vrijednosti imovine;

12 Financial Action Task Force, www.fatf-gafi.org
13 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova“.
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b) izdaje jeiliza nju jamdi srediSnje tijelo ili srediSnja banka trece zemlje, pod uvjetom da im je dodijeljena pozitivna ocjena
prilikom interne procjene kreditne kvalitete.

Depoziti
Depoziti kod kreditnih institucija u koje Fond ulaZe svoju imovinu moraju ispunjavati sve sljedece uvjete:

a) povratni su na zahtjev ili se mogu opozvati u svakom trenutku,
b) dospijeva za najvise 12 (dvanaest) mjeseci i
c) kreditna institucija u koju se polazu ima statutarno sjediSte u drzavi ¢lanici EU.

Financijske izvedenice
Fond ¢e koristiti financijske izvedenice (OTC i ETD) pod sljedeéim uvjetima:

a) temelj izvedenog instrumenata su kamatne stope, devizni tecajevi, valute ili indeksi jedne od tih kategorija,

b) izvedeni instrument sluZi iskljucivo za zastitu od rizika kamatne stope ili tecajne stope koji su povezanim s drugim
ulaganjima Fonda,

c) drude udovorne strane u transakcijama s OTC izvedenicama su institucije koje podlijeZu bonitetnoj requlativi i nadzoru
te pripadaju kategorijama koje je odobrilo nadleZno tijelo Fonda i

d) OTC izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i provjerljivom vrednovanju, te ih je u svakom trenutku moguce
prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev Fonda.

Repo ugovori

Fond ¢e u sklopu tehnika i instrumenata ucinkovitod upravljanja portfeljem koristiti repo ugovore isklju¢ivo pod sljedecim uvjetima:

a) upotrebljavaju se na privremenoj osnovi, ne duZe od 7 (sedam) radnih dana, i to samo u svrhe upravljanja likvidnoScu i
ne u svrhe ulaganja koja nisu navedena u tocki c. ovog odlomka,

b)  druda ugovorna strana koja u okviru repo ugovora prima imovinu Fonda kao kolateral, neée prodavati, ulagati, zaloZiti ili
na drugi nacin prenositi tu imovinu bez prethodne suglasnosti Fonda,

c) dgotovina koju primi kao dio repo ugovora Fond ce staviti u dozvoljene depozite ili uloZiti u imovinu iz ¢lanka 15. stavka
6. MMF Uredbel! te ju nece prenositi ili na bilo koji drugi nacin ponovno upotrebljavati i

d) raskidivi su u svakom trenutku, uz otkazni rok od najvise 2 (dva) radna dana.

Obrnuti repo ugovori

Fond ¢e u sklopu tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem koristiti obrnute repo ugovore iskljucivo pod sljedec¢im
uvjetima:
a) moguce ih je raskinuti u svakom trenutku, uz otkazni rok od najvise 2 (dva) radna dana,
b)  trZiSna vrijednost imovine primljene u okviru obrnutog repo ugdovora je u svakom trenutku barem jednaka vrijednosti
isplacene gotovine,
0) imovina koju Fond prima u okviru obrnutod repo ugovora ce biti dozvoljeni Instrumenti trziSta novca koji ispunjavaju

pod uvjetom da je ta imovina u skladu s jednim od sljedecih uvjeta:

e izdaje je ili za nju jamci EU, sredidnje tijelo ili srediSnja banka drzave ¢lanice EU, Europska srediSnja banka,
Europska investicijska banka, Europski stabilizacijski mehanizam ili Europski fond za financijsku stabilnost
pod uvjetom da im je dodijeljena pozitivna ocjena prilikom interne procjene kreditne kvalitete; U slu¢aju kada
u okviru obrnutog repo ugovora prima takvu imovinu, Fond ¢e drZati likvidne prenosive vrijednosne papire ili
instrumente trziSta novca iz najmanje 3est razli¢itih izdanja predmetnog izdavatelja te e likvidni prenosivi
Fonda.

e izdaje je ili za nju jamci sredisnje tijelo ili srediSnja banka trece zemlje, pod uvjetom da im je dodijeljena
pozitivna ocjena prilikom interne procjene kreditne kvalitete.

d) imovina koju Fond prima u okviru obrnutog repo ugovora ne smije se prodavati, ponovno uladati, zaloZiti ili prenositi na
drudi nacin,

e) U okviru obrnutog repo ugovora se nece primati sekuritizacije ni ABCP-ovi,

f) Fond u svakom trenutku moZe opozvati puni iznos dotovine bilo na temelju obracuna bilo na temelju vrednovanja po
trzisnoj vrijednosti. U slucaju da se dotovina u svakom trenutku moZe opozvati na temelju vrednovanja po trzisnoj
vrijednosti, za izracun NAV-a Fonda upotrebljava se vrijednost obrnutog repo ugovora utvrdena vrednovanjem po trzisnoj
vrijednosti i

g) imovina koju Fond prima u okviru obrnutih repo ugovora izdaje tijelo koje je neovisno o drugoj ugovornoj strani i za koje
se ocekuje da nece pokazati visoku korelaciju s ispunjavanjem obveza druge ugovorne strane.

Udjeli ili dionice drugih Novcanih fondova
Fond ¢e steci udjele ili dionice bilo kojeqg drugog Novcanog fonda ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

a) Fond ce ulagati isklju¢ivo u udjele ili dionice drugih kratkorocnih i standardnih Novcanih fondova koji imaju odobrenje
za rad na temelju MMF-a Uredbe,

b) U prospektu, pravilima ili dokumentima o osnivanju ciljanih Novcanih fondova ¢iji udjeli se stjeCu, mora biti jasno
naznaceno da najvise 10% imovine ciljanih Novcanih fondova smije biti uloZeno u udjele ili dionice drugih Novcanih
fondova,

c) ciljani Novcani fond c¢iji udjeli ili dionice se stje€u nema udjele u Fondu koje to stjecanje provodi i

d) ciljani Novcani fond ¢iji su udjeli ili dionice steceni ne smije ulagati u Fond koji to stjecanje provodi tijekom razdaoblja u
kojem Fond koji provadi stjecanje drzi njegove udjele ili dionice.

Odranicenja ulaganja
Fond ¢e poduzimati uladanja koja su izloZena trzistima RH, drudih drZava Europe i SAD-a, Sto ukljucuje ulaganja u financijske
instrumente Ciji je izdavatelj ili za koje jamci neka od navedenih drZava ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave
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navedenih drZava (izravna izloZenost), te ulaganje u Novcane fondove koji su izloZeni navedenim financijskim instrumentima
(posredna izloZenost).

Maksimalno dospijece pojedinacne neto vrijednosti imovine u Fondu ne smije prelaziti 2 (dvije) godine.

Fond nece uladati u financijske instrumente korporativnih izdavatelja. Imovina Fonda smije biti uloZena u imovinu i obveze
denominirane u valuti razlicitoj od valute Fonda iskljucivo uz zaStitu od valutnog rizika.

NajviSe 10% neto vrijednosti imovine Fonda ce se uladati u Instrumente trZiSta novca pojedinog izdavatelja samo pod uvjetom da
ukupna vrijednost tih Instrumenata trZiSta novca, koje Fond drzi u svakom od izdavatelja u koji ulaze vise od 5% svoje neto
vrijednosti imovine, ne prelazi 40% vrijednosti neto vrijednosti imovine Fonda. Iznimno, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda
moZe se uloZiti u Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamci RH, Njemacka ili Francuska'4 za koje je Fond dobio
odobrenje Adencije kojim se dozvoljava ulaganje do 100% neto vrijednosti imovine.U tom slucaju Fond ée drZati Instrumente
trziSta novca iz najmanje Sest razli¢itih izdanja predmetnog izdavatelja te e u Instrumente trziSta novca iz istog izdanja uloZiti
najvise 30% svoje neto vrijednosti imovine.

Vrijednost uladganja u depozite, ukljuujuci i novac na racunu kod jedne kreditne institucije neée prije¢i 15% neto vrijednosti
imovine Fonda.

IzloZenost riziku druge ugovorne strane s osnove transakcija s OTC izvedenicama za Fond nece biti veca od 5% neto vrijednosti
imovine Fonda, neovisno o vrsti druge ugovorne strane.

Neovisno o prethodno navedenim pojedinacnim ogranicenjima, najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda ¢e se uladati u
dozvoljene Instrumente trziSta novca koje izdaje jedno tijelo, depozite kod tog tijela i OTC financijske izvedenice koje nose
izloZenost riziku druge ugovorne strane prema tom tijelu.

Gotovina koju Fond primi kao dio repo ugovora ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine Fonda.

Ukupni iznos dotovine koju Fond daje istoj drugoj ugovornoj strani u sklopu obrnutih repo ugovora nece prelaziti 15% neto
vrijednosti imovine Fonda.

Imovina koju Fond prima u sklopu obrnutih repo ugovora mora biti dovoljno diverzificirana uz izloZzenost pojedinom izdavatelju do
najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda, osim Instrumenata trzista novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i RH, Njemacka ili
Francuska za koje je Fond dobio odobrenje Agencije kojim se dozvoljava ulaganje do 100% neto vrijednosti imovine. U tom slucaju
ukupna izloZenost pojedinom izdavatelju moZe iznositi do 100% neto vrijednosti imovine Fonda, pri ¢emu ¢e Fond drZati
Instrumente trZiSta novca iz najmanje Sest razlicitih izdanja predmetnog izdavatelja te ¢e u Instrumente trZiSta novca iz istog

izdanja uloziti najvise 30% svoje neto vrijednosti imovine.

Najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda ¢e se ulagati u udjele UCITS kratkoro¢nih i standardnih Nov¢anih fondova, dok ce se
najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda uladati u udjele jednog Nov¢anog fonda.

Fond €e drZati najvise 10% Instrumenata trZiSta novca koje izdaje jedno tijelo, osim ako Instrument trziSta novca nije izdan od
strane ili ako za njega jamci EU, nacionalne, regionalne i lokalne uprave drzava ¢lanica EU ili njihove sredisnje banke, Europska
srediSnja banka, Europska investicijska banka, Europski investicijski fond, Europski stabilizacijski mehanizam, Europski fond za
financijsku stabilnost, sredisnje tijelo ili srediSnja banka trece zemlje, Medunarodni monetarni fond, Medunarodna banka za
obnovu i razvoj, Razvojna banka Vijeca Europe, Europska banka za obnovu i razvoj, Banka za medunarodne namire ili neka druga
relevantna medunarodna financijska institucija ili organizacija kojoj pripada jedna ili viSe drZzava ¢lanica EU.

WAM portfelja Fonda u svakom trenutku iznositi ¢e najvise 6 (Sest) mjeseci, dok ce WAL portfelja Fonda u svakom trenutku iznositi
najvise 12 (dvanaest) mjeseci

Najmanje 7,5% neto vrijednosti imovine Fonda sastojat ¢e se od imovine koja dospijeva dnevno, obratnih repo ugovora koje se
moZe raskinuti uz otkazni rok od jednog radnog dana ili novca koji se moZe povuéi uz otkazni rok od jednog radnog dana. Fond ne
smije steci nikakvu imovinu osim imovine koja dospijeva dnevno ako bi time uloZio manje od 7,5% svojeg portfelja u imovinu koja
dospijeva dnevno.

Najmanje 15% neto vrijednosti imovine Fonda sastojat e se od imovine koja dospijeva tjedno, obratnih repo ugovora koje se moZze
raskinuti uz otkazni rok od 5 (pet) radnih dana ili novca koji se moZe povuci uz otkazni rok od 5 (pet) radnih dana. U imovinu koja
dospijeva tjedno modu se ukljuciti i instrumenti trZziSta novca ili udjeli drugih Kratkorocnih i Standardnih Novcanih fondova u visini
do 7,5% neto vrijednosti imovine Fonda, pod uvjetom da se modu isplatiti i namiriti u roku od 5 (pet) radnih dana. Fond ne smije
steéi nikakvu imovinu osim imovine koja dospijeva tjedno ako bi time uloZio manje od 15% svojeg portfelja u imovinu koja
dospijeva tjedno.

Fond nece imati izravnu ili neizravnu izloZenost dionicama i robi, uklju€ujuéi preko izvedenica, certifikata koji ih predstavljaju,
indeksa koji se na njima temelje ili bilo kojeg drugog sredstva ili instrumenta iz kojih proizlazi takva izloZenost.

Fond nece ulagati u konvertibilne obveznice.

Fond nece uzajmljivati ili pozajmljivati gotovinu.

Fond nece sklapati ugovore o pozajmljivanju vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani ili ugovora o pozajmljivanju vrijednosnih
papira od druge ugovorne strane, ili bilo kojeg drugog ugovora kojim bi se teretila imovina Fonda.

Ostala ogranicenja

Imovina Fonda se moZe ulagati u:

e  KratkoroCne i standardne Novcane fondove koji su odobrenje za rad dobili u RH ili drugoj drzavi ¢lanici EU u skladu s
MMF Uredboom,

e  Novcane fondove cija naknada za upravljanje iznosi najvise 3,00% dodisnje,

e Instrumente trZiSta novca kojima se trguje na trZistima RH, druge drZave Europe i SAD-a i

1 Instrumenti trzita novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamci RH su okosnica investicijske politike Fonda dok Instrumenti trZiSta novca Ciji je
izdavatelj ili za koje jamci Njemacka ili Francuska kao instrumenti najvise kvalitete predstavljaju najsigurnije utociste u okolnostima poremecaja
na financijskim trzistima. Ulaganjem do 100% imovine Fonda u Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamci RH, Njemacka ili
Francuska ne dolazi do smanjenja zastite ulagatelja niti povecanja ukupne rizi¢nosti Fonda. Za navedeno uladanje Fond je dobio odobrenje Adencije.

v2025.07 13/49 ZB money



UniCredit - Public

@4 1B Invest

UniCredit Group Prospekt i Pravila

e  Depozite kod kreditnih institucija koje su odobrenje za rad dobile u RH ili drugoj drZavi ¢lanici EU.
Imovina Fonda moze se drzati u novcu na racunu kod kreditnih institucija koje su odobrenje za rad dobile u RH ili drudoj drzavi
¢lanici EU.
Sukladno Zakonu o medunarodnim mjerama odranic¢avanja (financijske sankcije EU i UN te bilo koje druge medunarodne
ordanizacije, a koje na temelju odgovarajuceg pravnog temelja vezu RH) i financijskim sankcijama SAD?® i UK, imovina Fondova se
nece ulagati u drZave i/ili izdavatelje koji podlijezu financijskim sankcijama ili primjenjivim mjerama odranicavanja kako ne bi
doslo do kr3enja obveza Drustva sukladno navedenom.

Imovina Fonda se moZe ulagati u udjele ili dionice Novcanih fondova kojima upravlja, izravno ili na temelju delegiranja Drustvo ili
neko drugo drustvo s kojim je DruStvo povezano zajednickom upravom ili kontrolom, ili znacajnim izravnim ili neizravnim
medusobnim vlasnickim udjelom te za takva ulaganja Fondu ne smiju biti naplacena ulazna ili izlazna naknada.

Osim odranic¢enja ulaganja navedena u ovom poglavlju, ulaganja u Fondu moraju zadovoljavati odranicenja uladanja odredena
MMFR-om, podzakonskim aktima te uredbama EU tijela.

Financijska poluga

Najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda.

IzloZenost neto vrijednosti imovine Fonda transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 5% najvise: 10%

Obrnuti repo udovori: ocekivano: 5% najvise: 10%

Politika glasovanja

Drustvo moZe sudjelovati na skupStinama drustava u koja ulaZe imovinu Fonda. O sudjelovanju na skupstinama i glasackoj politici,
Drustvo odlucuje za svaku skupstinu zasebno, ali uvijek u najboljem interesu Fonda i ulagatelja.

U pravilu Drustvo nece glasovati na skupstinama dionicara drustva Cije dionice se nalaze u imovini Fonda, odnosno glasovat ce
suzdrZano. Drustvo moZe izabrati glasovati na onim skupstinama gdje njegov glas ili prisutnost moZe imati utjecaja na odluke koje
donosi skupstina, odnosno ako kumulativni broj glasova u imovini Fonda prelazi 2% ukupnog broja glasova, te ne postoji dionicar
ili povezane osobe koje posjeduju vise od 50% dlasackih prava u predmetnom drustvu. Drustvo moZe izabrati glasovati i na
skupstinama gdje navedeni uvjeti nisu zadovoljeni odnosno u slucajevima koji modu bitno utjecati na poslovanje drustva ili poloZaj
dionicara.

Drustvo ne koristi usluge savjetnika pri glasovanju.

Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja imovinom Fonda bez koriStenja referentne vrijednosti te ulaze na temelju vlastitih prosudbi u skladu s
investicijskom politikom Fonda i uz potpunu slobodu odabira ulaganja i sastava imovine.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Fond prihode od kamata ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.
OkoliSna i socijalna obiljezja

Fond ne uzima u obzir EU kriterije za okoliSno odrZive gospodarske aktivnosti.

Fond ne promice okoliSna i socijalna obiljeZja niti ostvaruje odrZiva ulaganja.
Fond ne uzima u obzir glavne Stetne ucinke na ¢imbenike odrZivosti.

Ciljani ulagatelji
Fond je namijenjen svim ulagateljimal® (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u Fond ili sli¢ne
fondove,
e mogdu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,
e  koji prihvacaju profil rizicnosti Fonda (niska rizi¢nost) i
e  imaju za cilj ostvarivanje prihoda i povecanje vrijednosti svojed uladanja u skladu s investicijskom politikom (Novcana
trZista) u EUR.
Napomena: Fond nije osigurano ulaganje. Ulaganje u Fond razlikuje se od uladanja u depozite, pri ¢emu postoji rizik od toda
da glavnica uloZena u Fond moZe fluktuirati. Fond se ne oslanja na vanjsku potporu kojom se jamdi likvidnost
Fonda ili stabiliziranje neto vrijednosti imovine po Udjelu. Rizik gubitka glavnice snosi ulagatel].
Preporuceno razdoblje drZzanja?’

1 (jedan) mjeseci i dulje

15 Primjerice US Office of Foreign Assets Controls (OFAC), US Department of Justice.

6 Malim i profesionalnim uladateljima.

7 Razdoblje na koje Drustvo ocekuje ostvarivanje investicijskog cilja Fonda, a koje ovisi o samom investicijskom cilju i stratediji uladanja tj.
financijskim instrumentima od kojih se sastoji portfelj Fonda, ali i nacinu uladanja (jednokratno ili putem investicijskog plana)

v2025.07 14/49 ZB money



UniCredit - Public

74 7B Invest

UniCredit Group Prospekt i Pravila

Povijesni prinos

2% -
1% -

0%

1% -

2%
2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
W Prinos pod-Fonda

S obzirom na datum osnivanja Fonda, povijesni prinos nije moguce prikazati.

Napomena: Ulagatelji moraju imati u vidu da su prinosi u grafikonima informativni i nisu jamstvo prinosa u buduénosti niti
procjena rezultata Fonda.
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ULAGANJE U FOND

Poslovni odnos s Drustvom

Zasnivanje i prestanak poslovnog odnosa

Preduvjet za sklapanje ugovora o ulaganjul8 u Fond je zasnhivanje poslovnog odnosa s Drustvom. Iznimno od navedenod, zasnivanje
poslovnog odnosa nije preduvjet sklapanja ugovora o ulaganju u slucaju rjeSenja o nasljedivanju, kao i u drugim slucajevima
stjecanja Udjela na temelju odluke suda ili druge nadlezne vlasti, odnosno na temelju zakona kako je opisano u poglavlju
+Postupanje u slucaju smrti ulagatelja“ i ,Stiecanje na temelju odluke suda ili druge nadlezne vlasti ili na temelju zakona"“.

Poslovni odnos nastaje u trenutku kada su kumulativno ispunjene sljedece pretpostavke:

e  potencijalni uladatelj se identificira te Drustvo ili treca osoba na koju je Drustvo delediralo poslovel® provjere klijenata
utvrdi i provjeri njegov identitet (identifikacija),

e potencijalni ulagatelj iskaZze namjeru za uladanjem u Fond (ispunjavanjem ,Pristupnice” kako je opisano u poglavlju
,0bvezni podaci i dokumenti*)

e  potencijalni uladatelj dostavi Drustvu podatke i dokumentaciju kako je opisano u poglavlju ,,0bvezni podaci i dokumenti*
i

e  Drustvo utvrdi da ne postoje pretpostavke koje bi Drustvo onemogucile u ispunjenju svojih obveza u skladu s propisima
kako je opisano u poglavlju ,,0bvezni podaci i dokumenti*.

Poslovni odnos je odnos Drustva i potencijalnog ulagatelja odnosno uladatelja koji ukljuCuje pripremu za sklapanje ugovora o
uladanju, a ako dode do sklapanja udovora o ulaganju, poslovni odnos ukljucuje i razdoblje trajanja ugovora o ulaganju te
odgovarajuce razdoblje nakon prestanka ugovora o ulaganju. Oddovarajué¢im razdobljem nakon prestanka ugovora o ulaganju
smatra se razdoblje nakon prestanka ugovora o ulaganju u kojem je Drustvo na temelju mjerodavnih propisa duZno Cuvati podatke

.....

azurirani i DruStvo ne utvrdi pretpostavke koje bi Drustvo onemogucile u ispunjenju svojih obveza u skladu s propisima kako je
opisano poglavlju ,,0bvezni podaci i dokumenti*. Takav potencijalni ulagatelj moZze sklapati nove ugovore o ulaganju na temelju
postojeceg poslovnog odnosa.

Poslovni odnos prestaje kada uladatelj odnosno potencijalni ulagatelj ne aZurira predmetne podatke i dokumentaciju zbog Ceda
mu Drustvo vise ne moZe omoguciti nesmetano sklapanje ugovora o ulaganju. Drustvo moZe raskinuti poslovni odnos i kada utvrdi
da postoje pretpostavke koje bi Drustvo onemoducile u ispunjenju svojih obveza u skladu s propisima kako je opisano u poglavlju
.0bvezni podaci i dokumenti“.

O potrebi za aZuriranjem predmetnih podataka i dokumentacije DruStvo Ce uladatelja odnosno potencijalnog ulagatelja
pravovremeno obavijestiti putem odabranog nacina komunikacije, a koja obavijest ¢e sadrZavati zahtjev za aZuriranjem podataka,
rokove i nacine aZuriranja podataka kao i informaciju o tome da ukoliko ulagatelj ne dostavi azurne podatke u navedenim rokovima,
poslovni odnos prestaje odnosno da DruStvo moZe donijeti odluku o raskidu poslovnog odnosa te o otkupu udjela bez njedove
suglasnosti.

Obvezni podaci i dokumenti

Drustvo je obvezno ispunjavati svoje obveze odredene sljedec¢im propisima:
e  Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,
e  Zakonom o sprjetavanju pranja novca i financiranja terorizma,
e Zakonom o medunarodnim mjerama odrani¢avanja i odluka Europske unije o primjeni medunarodnih mjera
ogranitavanja,
e  Zakonom o administrativnoj suradnji u podrucju poreza i
e  propisima donesenim na njihovom temelju.

Kako bi ispunilo svoju obvezu Drustvo je obvezan skup dokumenata i podataka potrebnih za zasnivanje poslovnog odnosa, odnosno
za provedbu dubinske analize ulagatelja odnosno potencijalnog ulagatelja, sklapanje ugovora o ulaganju te upis ulagatelja u
Registar propisalo u dokumentu ,Pristupnica®, a koji je dostupan na mreznim (internetskim) stranicama DruStva i Distributera. U
sklopu procjene rizika poslovnog odnosa Drustvo moZe traziti i dodatne podatke.

Ulagatelj odnosno potencijalni ulagatelja je obvezan dostaviti navedene podatke i dokumente prije sklapanja ugovora o ulaganju
odnosno prilikom zasnivanja poslovnog odnosa te ima pravo i duznost bez odgadanja pisanim putem obavijestiti Drustvo o svim
promjenama podataka i dokumenata potrebnih Drustvu za ispunjenje svojih obveze za zasnivanje i odrZavanje poslovnog odnosa
(aZuriranje).

Dodatno za provedbu dubinske analize ulagatelja odnosno potencijalnog ulagatelja, Drustvo prikuplja i procjenjuje informacije o
ugledu ulagatelja odnosno potencijalnog ulagatelja i njedovog stvarnog vlasnika odnosno procjenjuje znacenje negativnih navoda
iz medija protiv ulagatelja odnosno potencijalnog ulagatelja ili stvarnih vlasnika ulagatelja odnosno potencijalnog ulagatelja.
Pritom DrusStvo provjerava postoji li umijeSanost uladatelja odnosno potencijalnog ulagatelja ili stvarnog vlasnika ulagatelja
odnosno potencijalnog ulagatelja u pocinjenje kaznenih djela iz domene pranja novca i drugih kaznenih djela vezanih uz financijski
kriminal kao Sto su korupcija, zlouporaba trZista, utaja poreza, trgovina ljudima te ostale financijske pronevjere.

Napomena: Drustvo moZe odbiti zasnivanje poslovnog odnosa i sklapanje ugovora o ulaganju odnosno donijeti odluku o
raskidu poslovnog odnosa te o otkupu Udjela bez suglasnosti ulagatelja ukoliko na temelju prikupljenih
informacija Drustvo utvrdi da postoji osnovana sumnja da je uladatelj odnosno potencijalni ulagatelj ili stvarni
vlasnik ulagatelja odnosno potencijalnog uladatelja bio umijeSan u pranje novca ili druga kaznena djela vezana

18 Sklapanje ugovora o ulaganju te prava i obveze koje iz njeda proizlaze uredeno je Pravilima u poglavlju ,Prava, obveze i odgovornosti Drustva i

ulagatelja“.
19 Popis poslova i popis trecih osoba na koje je Drustvo deledgiralo naveden je u poglavlju ,Podaci o delegiranim poslovima“.
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uz financijski kriminal ili ukoliko Drustvo utvrdi da je osoba pravomoéno osudena za jedno od takvih kaznenih
djela te da za takvog uladatelja ne moZe ucinkovito upravljati rizikom pranja novca i financiranja terorizma.

Sukladno Zakonu o medunarodnim mjerama odranicavanja (financijske sankcije EU i UN te bilo koje druge medunarodne
ordanizacije, a koje na temelju odgovarajuceg pravnog temelja veZu RH) i financijskim sankcijama SAD2° i UK, Drustvo je duzno
osigurati izravnu primjenu mjera ogranicavanja u svom djelokrugu slijedom Ceda Drustvo vrsi provjere ulagatelia odnosno
potencijalnog ulagatelja, stvarnog vlasnika ulagatelja odnosno potencijalnog ulagatelja te druge povezane osobe (npr. posredni
vlasnik, zakonski zastupnik ili ovlasteni potpisnik uladatelja odnosno potencijalnog ulagatelja) na sankcijskim listama te provjere
U odnosu na ostale primjenjive mjere ogranic¢avanja (npr. financijske sankcije usmjerene na pojedine drZave ili pojedine sektore).

Napomena: Drustvo moZe odbiti zasnivanje poslovnog odnosa i sklapanje ugovora o ulaganju odnosno donijeti odluku o
raskidu poslovnog odnosa te o otkupu Udjela bez suglasnosti ulagatelja ukoliko utvrdi da se ulagatelj odnosno
potencijalni ulagatelj ili stvarni vlasnik ulagatelja odnosno potencijalnog ulagatelja te druge povezane osobe
(npr. posredni vlasnik, zakonski zastupnik ili ovlasteni potpisnik ulagatelja odnosno potencijalnog ulagatelja)
nalaze na sankcijskim listama, podlijezu sankcijama ili primjenjivim mjerama ogranicavanja te da bi zasnivanje
ili nastavak poslovnog odnosa s ulagateljem dovelo do kréenja obveza Drustva sukladno navedenom.

Ukoliko ulagatelj odnosno potencijalni ulagatelj ne dostavi Drustvu trazene podatke i dokumente poslovni odnos se nece zasnovati
i DruStvo moZe odbiti sklapanje ugovora o ulaganju odnosno ukoliko iste ne azurira DruStvo moZe odbiti sklapanje ugovora o
ulaganju i moZe donijeti odluku o raskidu poslovnog odnosa te o otkupu Udjela bez suglasnosti uladatelja. TraZeni podaci se mogu
azurirati kod Distributera i Drustva u njihovim prostorijama. O potrebi za aZuriranjem podataka i dokumenata Drustvo Ce ulagatelja
odnosno potencijalnog ulagatelja obavijestiti na nacin kako je opisano Pravilima u poglavlju ,Prava, obveze i odgovornosti Drustva
i ulagatelja“, a koja obavijest Ce sadrzavati zahtjev za aZuriranjem podataka, rokove i nacine aZuriranja podataka kao i informaciju
0 tome da, ukoliko ulagatelj odnosno potencijalni ulagatelj ne dostavi aZzurne podatke u navedenim rokovima, poslovni odnos
prestaje odnosno da Drustvo moZe donijeti odluku o raskidu poslovnog odnosa te o otkupu udjela bez njegove suglasnosti.

Napomena: Uladatelj odnosno potencijalni ulagatelj ima pravo i duZnost bez odgadanja pisanim putem obavijestiti Drustvo
o0 svim promjenama podataka i dokumenata potrebnih za zasnivanje i odrZavanje poslovnog odnosa.

Postupanje s osobnim podacima

Drustvo Ce sve osobne podatke prikupljene odnosno proizasle iz poslovnog i ugovornog odnosa sa uladateljem odnosno
potencijalnim ulagateljem, obradivati i Stititi u skladu sa Pravilima zasStite osobnih podataka DruStva. Pravila zastite osobnih
podataka dostupna su na mreznim (internetskim) stranicama Drustva.

Postupci i uvjeti distribucije udjela

Distributeri
Distribuciju Udjela pored DruStva modu obavljati i osobe koje su prema zakonu kojim se ureduje trZiste kapitala ovlaStene pruZzati
investicijske usluge zaprimanja i prijenosa naloda i/ili investicijskog savjetovanja, a s kojima je Drustvo sklopilo ugovor o pruzanju
usluga u podrudju distribucije (dalje: ,Distributer®).
Prilikom distribucije Udjela iste nastupaju kao distributeri u smislu zakona koji ureduje trziSte kapitala sa svim obvezama koje iz
toda proizlaze na temelju primjenjive regulative.
Distributeri su osobito obvezni:
e U promoviranju Fondova koristiti se iskljuivo Prospektom i Pravilima, Dokumentom s klju¢nim informacijama,
izvjeStajima te promidzbenim, odnosno prezentacijskim materijalima koje je odobrilo Drustvo,
e omodguditi ulagateljima i potencijalnim ulagateljima uvid u Prospekt i Pravila, Dokument s klju¢nim informacijama,
poludodisnje i revidirane godisnje izvjeStaje Fonda,
e  pravovremeno prosljedivati Drustvu zahtjeve za izdavanje, otkup ili zamjenu Udjela.
Popis Distributera je dostupan je na mreznim (internetskim) stranicama Drustva.

Obustava izdavanja ili otkupa Udjela

Okolnosti u kojima moZe doci do obustave izdavanja ili otkupa Udjela odredene su Pravilima u poglaviju ,,0bustava izdavanja i
otkupa udjela“.

Odbijanje ponude za ulaganje i upisa u Redistar
Uvjeti odbijanja ponude za sklapanje ugovora o ulaganju i upisa U Registar odredeni su Pravilima u poglavlju ,Registar®.

Izdavanje i raspolaganje Udjelima

Valuta uplate i isplate
euro (EUR)

Najnizi iznos ulaganja
temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura)
temeljem investicijskog plana je 12,50 EUR (dvanaest eura i pedeset centi)

Zahtjevi

Za izdavanje, otkup i zamjenu Udjela, uladatelj mora uredno dostaviti Drustvu zahtjev izravno ili putem Distributera. Obrasce
zahtjeva izraduje Drustvo.

Na mreznim (internetskim) stranicama DruStva te na obrascima zahtjeva za izdavanje, otkup i zamjenu Udjela (dalje: ,Zahtjev*)
nalaze se naputci za uredno popunjavanje tih obrazaca.

20 Primjerice US Office of Foreign Assets Controls (OFAC), US Department of Justice.
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Preduvjet da bi se Zahtjevi smatrali urednima je zasnivanje poslovnog odnosa s Drustvom.

Ukoliko se poslovni odnos zasnuje:
e unutar roka za upis u Registar odredenog Pravilima u poglavlju ,Registar* od zaprimanja Zahtjeva, smatrat e se da je
Zahtjev zaprimljen na dan zaprimanja, a
e nakon navedenog roka, smatrat ¢e se da Zahtjev nije uredan.
Prema tim naputcima i prema onome 5to je navedeno u Prospektu o popunjavanju Zahtjeva, Drustvo e procjenjivat jesu li uredni
ili nisu.
Drustvo nece postupiti po Zahtjevu koji nije uredan.
Trenutak zaprimanja Zahtjeva je trenutak kada je Drustvo, izravno ili putem Distributera, zaprimilo Zahtjev.
Svi Zahtjevi koji su zaprimljeni u Drustvu:
e tijekom radnog dana prije krajnjeg roka za predaju zahtjeva, smatrat ce se da su zaprimljeni toga radnog dana,
e tijekom radnog dana u i iza krajnjeg roka za predaju zahtjeva, smatrat e se da su zaprimljeni prvog sljedeceg radnog
dana,
e U neradne dane, smatrat ¢e se da su zaprimljeni prvog sljedeceg radnog dana.
Krajnji rok za povlacenje Zahtjeva u Fondu oddovara krajnjem roku za zaprimanje Zahtjeva.
Napomena: Drustvo ne odgovara uladateljima za kasnjenja, zastoje, prekide i pogreske, kao niti za nedostatke bilo kojeg
telekomunikacijskog ili informatickog sustava koji Drustvo:
e nije duZno kontrolirati ili ne kontrolira (npr. elektronska placanja, platne uslude, elektronska posta i sl.) ili
e  kontrolira ako su kasnjenja, zastoji, prekidi i pogreske, odnosno nedostaci tih sustava prouzroceni visom
silom?2! te svim drugim sli¢nim uzrocima Ciji se nastanak ne moZe pripisati Drustvu,
a koji bi imali za posljedicu da zadane uplate ili isplate kasne ili ne budu izvrSene, odnosno da Zahtjevi budu
zaprimljeni s kasnjenjem ili da uopce ne budu zaprimljeni.
Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Izdavanje Udjela
Izdavanje Udjela provodi se na temelju uplate novéanih sredstava na racun Fonda, uz podnosenje urednog zahtjeva za izdavanje
Udjela te ispunjenje pretpostavki iz Prospekta, Pravila i Zakona i MMFR-a.
Izdavanje Udjela izvrsit Ce se po cijeni Udjela vaZecoj za radni dan kada su ispunjeni svi uvjeti za upis u Registar, a koja se izracunava
sljedeci radni dan.
Buduci da su cijena Udjela i evidencija Udjela uladatelja u Registru iskazani s fiksnim brojem decimalnih mjesta moze doci do
razlike zbog zaokruZivanja iznosa Udjela. Tako nastale razlike ¢ine prihod ili troSak Fonda.
Ako su i zahtjev za izdavanje Udjela i uplata nov¢anih sredstava zaprimljeni:
e unutar roka od 3 (tri) radna dana, izdavanje Udjela se izvr3ava po cijeni Udjela onog radnog dana koji je kasniji od dana
zaprimanja zahtjeva za izdavanje Udjela i dana kada su novcana sredstva zaprimljena;
e izvan roka od 3 (tri) radna dana, zahtjev za izdavanje Udjela Ce se smatrat da je neuredan, a uplacena sredstva da nisu
uplacena radi izdavanja Udjela.
Udjeli se mogu stjecati jednokratnim uplatama ili temeljem investicijskog plana.

Svi zahtjevi za izdavanje Udjela u iznosu manjem od najmanjeg iznosa za uplatu temeljem jednokratne uplate odnosno temeljem
investicijskog plana e se smatrati nevaljanima i nece za posljedicu imati sklapanje ugovora o ulaganju.

Uplate novcanih sredstava

Sve uplate vidljive na racunu Fonda:
e tijekom radnog dana prije krajnjeg roka za uplatu, smatrat ce se da su zaprimljene toga radnog dana,
e  tijekom radnog dana u i iza krajnjeg roka za uplatu, smatrat e se da su zaprimljene prvog sljedeceg radnog dana,
e  zaneradne dane smatrat Ce se da su zaprimljene prvog sljedeceg radnog dana.

U slucaju uplate novcanih sredstava u iznosu manjem od najmanjeg iznosa za uplatu temeljem jednokratne uplate odnosno
temeljem investicijskog plana ili uplate nov&anih sredstava koja se smatra da nije uplacena radi izdavanja Udjela Drustvo ée bez
odlaganja vratiti u nominalnom iznosu na racun s kojeq je uplata zaprimljena, ako je podatak o racunu poznat Drustvu.

Investicijski plan
Investicijski plan predstavlja izdavanje Udjela koje je obavljeno na temelju zahtjeva za izdavanjem Udjela putem investicijskog

plana te ugovorenih, kontinuiranih, periodi¢nih uplata nov&anih sredstava u svrhu izdavanja Udjela u razdoblju ne kraéem od 12
(dvanaest) mjeseci.

Ulagatelj moZe u svakom trenutku odustati od investicijskog plana. Svako izdavanje Udjela izvrSeno do odustanka smatra se
valjanim i tako steceni Udjeli smatraju se valjano stecenim udjelima.

Prilikom ugovaranja investicijskog plana ulagatelj podnosi jedan zahtjev za izdavanjem Udjela sa periodi¢nim uplatama te ée se
on smatrati kao skup pojedinacnih zahtjeva za izdavanjem Udjela na svaki datum periodicne uplate. Svaka uplata novcanih
sredstava na racun Fonda u skladu s investicijskim planom vezati ¢e se na pojedinacni zahtjev za izdavanjem Udjela. Slijedom
toga, uladatelj ne mora uz periodi¢ne uplate nov&anih sredstava podnositi dodatne zahtjeve za izdavanje Udjela.

21 Primjerice: pobuna, rat, teroristicka djela, prirodne i ekoloske katastrofe, epidemije, Strajkovi i sl.
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Svako izdavanje Udjela bit e izvrSeno sukladno Prospektu po cijeni Udjela koja vrijedi onog radnog dana, a s obzirom na krajnji
rok za uplatu, kada ¢e biti uplacen novcani iznos periodi¢ne uplate na racun Fonda.

Otkup udjela

Ulagatelj moZe u svakom trenutku, na temelju urednog zahtjeva za otkup Udjela i pod uvjetom da je ovlaSten slobodno raspolagati
Udjelima, zahtijevati otkup svih ili dijela svojih Udjela, a Drustvo ima obvezu otkupiti i isplatiti te Udjele sukladno Prospektu,
Pravilima i Zakonu.
Uladatelj moZe zahtijevati otkup Udjela na nacin da u zahtjevu za otkup Udjela:

e  odrediiznos nov¢anih sredstava za isplatu, ili

e odredi broj Udjela za koje zahtijeva otkup, ili

e odredi otkup svih Udjela.
Otkup Udjela ¢ée se izvrsiti po cijeni Udjela vaZecoj za radni dan kada je zaprimljen uredan zahtjev za otkup Udjela, a koja se
izracunava sljedeci radni dan.
U slucaju kada bi nakon otkupa Udjela, ulagatelju preostao dio Udjela Cija bi vrijednost bila ispod iznosa najniZe uplate, smatrat
¢e se da je uladatelj dao zahtjev za otkup svih svojih Udjela pa e u skladu s tim biti otkupljen i taj dio Udjela.
Ako uladatelj na zahtjevu za otkup Udjela navede broj Udjela veci od broja Udjela koje ima i koji su slobodno raspoloZivi za otkup
U trenutku zaprimanja zahtjeva, ili u zahtjevu odredi veéi iznos novcanih sredstava za isplatu od iznosa koji se moZe isplatiti za te
Udjele, smatrat Ce se da je ulagatelj podnio zahtjev za otkup svih svojih slobodno raspolozivih Udjela pa ce u skladu s tim biti
otkupljeni.
Isplate novcanih sredstava
Isplata iznosa otkupljenih Udjela doznacuje se najkasnije u roku od 5 (pet) radnih dana od primitka valjanog zahtjeva za otkup
Udjela.
U svim slucajevima kada Drustvo nije u mogucnosti izvrsiti isplatu novcanih sredstava ulagatelju od otkupa Udjela (npr. IBAN
ulagatelja je zatvoren, nepotpun ili nepostojeci) ili od povrata novcanih sredstava za koje se smatra da nisu uplacena radi izdavanja
Udjela i novCana sredstva se vrate na racun Fonda, Drustvo ¢e pozvati ulagatelja ili uplatitelja da dostavi novi racun za isplatu
novcanih sredstava. Ulagatelj odnosno uplatitelj ima pravo dostaviti novi racun za isplatu novcanih sredstava i zatraziti isplatu
novcanih sredstava u roku od 5 (pet) godina od dana kada je Drustvo poslalo poziv za dostavom novog racuna za isplatu. Istekom
navedenog roka, nov¢ana sredstva ce biti prihnodovana od strane Fonda.

Zamjena Udjela
Zamjena Udjela obavlja se na temelju zahtjeva za zamjenu Udjela koji predstavlja istovremeni zahtjev za otkup Udjela u jednom
Fondu i zahtjev za izdavanjem Udjela u drugom Fondu kojim upravlja Drustvo, od strane istog ulagatelja i to za nov€ana sredstva
koja se ulagatelju isplacuju na ime otkupa Udjela pri ¢emu se nov¢ana sredstva doznacuju izravno U korist drugog Fonda u kojem
se zahtijeva izdavanje Udjela.
Uladatelj moZe zahtijevati zamjenu Udjela na nacin da u zahtjevu za zamjenu Udjela:

e  odredi iznos novcanih sredstava za zamjenu, ili

e  odredi broj Udjela za koje zahtijeva zamjenu, ili

e  odredi zamjenu svih Udjela.
Zamjena Udjela se moZe izvrsiti samo izmedu Fondova koji imaju barem jednu zajednicku valutu izmedu valuta isplate iz Fonda
¢iji se udjeli otkupljuju i valuta uplate Fonda ¢iji se udjeli izdaju.
Kod zamjene odredene nov¢anim iznosom mora se izabrati i jedna od mogucih zajednickih valuta.
Kod zamjene to¢nog broja Udjela ili svih Udjela zamjena Udjela ¢e se izvrsiti na najpovoljniji nacin za uladatelja sukladno sljedecim
pravilima po prioritetu:

e  Zamjena Udjela e se izvrSiti u valuti pocetnog Fonda ako je ta valuta dozvoljena za uplatu u ciljani Fond;

e  Zamjena Udjela ce se izvrSiti u valuti ciljanog Fonda ako je ta valuta dozvoljena za isplatu iz pocetnog Fonda;

e  Zamjena Udjela Ce se izvrditi u eurima (EUR).
Na zamjenu Udjela se primjenjuju ista pravila propisana Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, Prospektom i/ili
Pravilima Fonda koja se primjenjuju i na pojedinacne transakcije otkupa i izdavanja Udjela.
Zamjena Udjela u Fondu nece trajati dulje niti financijski opteretiti ulagatelja viSe od njegove moguce odluke za otkup Udjela u
jednom i izdavanjem Udjela u drugom Fondu kojima upravlja Drustvo.

Raspolaganje Udjelima
Na raspolaganje se primjenjuju odredbe Zakona, Pravila te ostalih relevantnih propisa.
Za raspolaganje Udjelima na nacin da ih se prenese (kupoprodaja, darovanje i sl.) ili optereti (zaloZno pravo, fiducijarni prijenos)
potrebno je:
e  daje ulagatelj ovlasten slobodno raspolagati Udjelima,
e  da stjecatelj zasnuje poslovni odnos s Drustvom, na nacin opisan u poglavlju ,,Poslovni odnos s Drustvom®,
e  dostaviti Drustvu ugovor koji je pravni temelj raspoladanja, a koji:
e sadrzajem i oblikom udovoljava zahtjevima propisanim Zakonom o obveznom odnosu za pojedini pravni posao,
e sadrZi izjavu uladatelja da dopusta upis u Redistar? i
e  dostaviti Drustvu prijedlog za upis vlasnistva.

22 Qvisno o prirodi pravnog poslova navedena izjava moZe biti i samostalan dokument (primjerice: slu¢aju kupoprodaje udjela).
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Napomena: U slucaju da Zakon o obveznim odnosima za pojedini pravni posao ne propisuje nuZnost ovjere Udgovora od suca
nadleznog suda ili solemnizaciju od strane javnog biljeZnika odnosno formu javnobiljeznic¢kog akta, ugovor mora
biti sklopljen u pisanom obliku, pri ¢emu potpis uladatelja mora biti ovjeren kod javnodg biljeznika.

Napomena: Ako na Udjelima postoje prava ili tereti u korist trecih osoba, Udjelima se moZe raspolagati samo ako je s time
sudlasna osoba u Ciju korist su prava ili tereti na Udjelima zasnovani. Raspolaganje ulagatelja suprotno
navedenom je nistetno.

Ukoliko su sve pretpostavke ispunjene, Drustvo provodi upis s datumom zaprimanja prijedloda za upis u Drustvu ili kod ovlastenod
Distributera. Iznimno, u slu¢aju ugovora o dosmrtnom uzdrZavanju ukoliko je prijedlog za upis podnesen nakon smrti uladatelja te
ugovora o dozivotnom uzdrZavanju Drustvo upis provodi s danom smrti uladatelja.

Napomena: U slucaju udovora o dosmrtnom uzdrZavanju ili ugovora o doZivotnom uzdrZavanju ukoliko je prijedlog za upis
podnesen nakon smrti ulagatelja Drustvo upis provodi s danom smrti ulagatelja.

Uladatelj moZe prijedlog za upis dostaviti i na obrascu kojed je propisalo i objavilo Drustvo.

Drustvo i Distributeri nece postupiti po dokumentaciji koja nije uredna i potpuna odnosno postupanje u slucaju neuredne i
nepotpune dokumentacije te pretpostavke za opoziv raspolaganja propisane su Pravilima u poglavlju ,Registar"”.

Postupanje u slucaju smrti ulagatelja

U slucaju smrti uladatelja, ukoliko ulagatelj Udjelima nije raspolagao ugovorom o doZivotnom ili dosmrtnom uzdrZavanju, Drustvo
izvrSava prijenos vlasnistva isklju¢ivo na temelju pravomocnog RjeSenja o nasljedivanju.

Drustvo ¢e po zaprimljenom Rje3enju o nasljedivanju upisati sve nasljednike u Registar, bez obzira jesu li svi nasljednici podnijeli
zahtjev za upis vlasnistva. Nasljednik koji je uspostavio poslovni odnos s DruStvom na nacin opisan u poglavlju .Poslovni odnos s
DruStvom* moZe slobodno raspolagati naslijedenim Udjelima. Nasljednik koji nije zasnovao poslovni odnos s Drustvom ne moZe
slobodno raspoladati Udjelima prije uspostave poslovnog odnosa s DruStvom odnosno prije identifikacije nasljednika kako je
opisano u poglavlju ,Poslovni odnos s Drustvom* u slu€aju da isti samo namjeravaju otkupiti sve Udjele.

Stjecanje na temelju odluke suda ili drude nadlezne vlasti ili na temelju zakona

U slucajevima stjecanja Udjela na temelju pravomocne odluke suda ili druge nadlezne vlasti ili na temelju zakona, Drustvo izvrSava
prijenos vlasniStva na temelju pravomocne odluke suda ili druge nadlezne vlasti u skladu sa zakonom odnosno ispunjavanjem
odgovarajucih pretpostavki na temelju zakona.

Drustvo ¢e po zaprimljenoj pravomoénoj odluci odnosno drugoj u skladu sa zakonom relevantnoj dokumentaciji izvrSiti prijenos
udjela na stjecatelja ili stjecatelje, bez obzira jesu li svi stjecatelji podnijeli zahtjev za upis vlasniStva. Stjecatelj koji je uspostavio
poslovni odnos s Drustvom na nacin opisan u poglavlju ,Poslovni odnos s Drustvom® moZe slobodno raspoladati steCenim
Udjelima. Stjecatelj koji nije zasnovao poslovni odnos s DruStvom ne moZe slobodno raspoladati Udjelima prije uspostave
poslovnog odnosa s Drustvom, odnosno prije identifikacije stjecatelja kako je opisano u podlavlju ,,Poslovni odnos s Drustvom* u
slu¢aju da isti samo namjerava otkupiti sve Udjele.

Punomoci

Ulagatelj moZe opunomoditi jednu ili viSe poslovno sposobnih osoba za neku od sljedecih radnji: izdavanje, otkup, zamjenu ili
raspolaganje Udjelima, uvid u stanje Udjela i sl. (dalje: ,Opunomocenik®).

0Oblik punomoci i uvjete koje mora zadovoljiti Opunomocenik odreduje Drustvo.

Punomo¢ mora biti sastavljena na hrvatskom jeziku i latinicnom pismu, ili prevedena na hrvatski jezik po ovlastenom sudskom
tumacu.

Opunomocenik moZe opunomoditi punomoénika u nazo€nosti zaposlenika Drustva, u suprotnom potpis opunomoditelja na
punomodi mora biti ovjeren te Drustvu ista mora biti predoCena u izvorniku ili ovjerenoj preslici.

Prije evidentiranja punomocnika u Registru potrebno je provesti i identifikaciju punomoénika kako je opisano u poglavlju ,,Poslovni
0dnos s Drustvom®.

Drustvo moZe ograniciti da se isplate i uplate koje su rezultat radnji koje poduzimaju punomocnici izvrSavaju samo sa racuna i/ili
na racun ulagatelja.

Mjere za zastitu ulagatelja

Prekomjerno trgovanje udjelima

Drustvo ne dozvoljava prekomjerno trgovanje Udjelima. Prekomjerno, kratkorocno (vezano na vrijeme trZista) trgovanje Udjelima
moZe poremetiti strategije upravljanja imovinom i nastetiti prinosu Fonda. Kako bi se sprijecila Steta Fondu i ulagateljima, Drustvo
ima pravo odbiti ponudu za sklapanjem ugovora o ulaganju od svakog ulagatelja koji se bavi prekomjernim trgovanjem ili ima
povijest prekomjernog trdovanja ili ako je uladateljevo trgovanje ili bi modlo biti, po misljenju Drustva, Stetno za Fond.

U ostvarivanju tog prava, Drustvo ¢e, prema vlastitoj diskrecijskoj procjeni, uzimati u obzir i trgovanja sa vie racuna pod istim
vlasnistvom ili kontrolom ili bilo koji prepoznati uzorak ili strategiju ponasanja jednog ili viSe ulagatelja. U obzir se mogu uzimati
otkupi Udjela u kratkom vremenu nakon Sto su izdani, viSe sli¢nih transakcija u istom razdoblju, nizovi uplata ili isplata koji ukazuju
na stratesko iskoriStavanje neucinkovitosti Prospekta i drugo.

Drustvo ne moZe biti odgovorno za bilo koju Stetu ili gubitak koji bi mogao biti posljedica takvog odbijanja zahtjeva.

Isplate vece od 10% neto imovine Fonda

Fond moZe ograniciti ukupan broj Udjela u Fondu koji se moZe otkupiti na bilo koji dan na broj koji predstavlja 10% neto vrijednosti
imovine Fonda. Ogranicenje Ce se primjenjivati u odnosu na sve ulagatelje u relevantnom Fondu koji su predali zahtjeve za otkup
Udjela na taj dan, na nacin da im se proporcionalno umanji broj Udjela za otkup. Svi Udjeli koji zbog ovog ogranicenja nisu
otkupljeni na taj dan zahtjev za otkup preostalih Udjela se prenosi na sljede¢i radni dan zajedno sa zahtjevima za otkup Udjela
toga dana te nece imati prioritetni tretman u odnosu na bilo koji drugi zahtjev za otkupom Udjela.
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Povijesni prinosi

Grafikon prikazuje povijesne prinose Fonda u valuti Fonda, koji ukljucuje tekuce troskove Fonda, ali ne ukljucuje ulazne i izlazne
naknade Fonda.

Prinos Fonda za pojedinu godinu racuna se kao postotna promjena cijene Udjela na dan 31.12. dodine za koju se racuna prinos u
odnosu na cijenu Udjela na dan 31.12. prethodne godine ili, u slu¢aju kada je Fond zapoceo s radom tijekom godine za koju se
racuna prinos, U odnosu na cijenu Udjela na dan kada je Fond zapoceo s radom. U slu¢aju kada je neki od navedenih datuma
neradni dan, kao relevantna cijena Udjela za izracun prinosa uzima se zadnja poznata cijena Udjela.

Transparentnost
Drustvo ¢e najmanje jedanput tjedno svim uladateljima Fonda na raspoladanje staviti sve sljedece informacije:

ras¢lamba dospijeca portfelja Fonda;

kreditni profil Fonda;

WAM i WAL Fonda;

pojedinosti 0 deset najvecih udjela u Fondu, ukljucujuci naziv, drzavu, dospijece i vrstu imovine, a u slucaju repo i
obratnih repo ugovora, drugu ugovornu stranu;

ukupnu vrijednost imovine Fonda;

neto prinos Fonda.

Neto vrijednosti imovine Fonda

Izracun neto vrijednosti imovine Fonda

Drustvo Ce za Fond utvrditi vrijednost ukupne imovine te ukupnih obveza Fonda za dan vrednovanja prilikom utvrdivanja neto
vrijednosti imovine po Udjelu.

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost ukupne imovine Fonda umanjena za ukupne obveze.

Neto vrijednost imovine Fonda izraCunava Drustvo za svaki dan idufed radnog dana prema usvojenim racunovodstvenim
politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, koje su u skladu s vaZeéim propisima i Prospektom.

Nacela i osnove za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine i obveza Fonda Drustvo je propisalo racunovodstvenim
politikama Fonda.

Racunovodstvene politike u skladu su s odredbama pravilnika kojim se ureduje utvrdivanje neto vrijednosti imovine UCITS fonda i
cijene udjela u UCITS fondu te Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su utvrdeni od Europske komisije i
objavljeni u Sluzbenom listu Europske unije.

Imovina Fonda vrednuje se upotrebom vrednovanja po trZisnoj vrijednosti kad god je to moguce. Ako vrednovanje po trZisnoj
vrijednosti nije moguce primijeniti, imovina Fonda vrednuje se konzervativno upotrebom vrednovanja po modelu koriStenjem
tehnika procjene. Kao tehnike procjene mogu se koristiti razli¢ite metode procjene fer vrijednosti, koje, izmedu ostalog, u obzir
uzimaju trzisni rizik, kamatni rizik i kreditni rizik izdavatelja. Kada se za vrednovanje imovine Fonda upotrebljava vrednovanje po
modelu, nije dozvoljeno koriStenje amortiziranog troska.

Izracun cijene Udjela

Cijena Udjela izraunava se za svaki dan iduceg radnog dana u skladu sa Zakonom, MMFR-om i propisima donesenim na temelju
Zakona i MMFR-a kojima se propisuje izracun cijene udjela.

Tako izracunata cijena Udjela vrijedi za radni dan za koji je izraunata i primjenjuje se na transakcije izdavanja i otkupa Udjela na
nacin predviden Zakonom i MMFR-om, propisima donesenim na temelju Zakona i MMFR-a i Prospektom.

Zabranjeno je izdavanje i otkup Udjela po cijeni Udjela koja je razli¢ita od cijene Udjela izraunate u skladu s odredbama ovog
poglavlja, osim ako Zakonom, MMFR-om i propisima donesenim na temelju Zakona i MMFR-a nije drukcije propisano.

Cijena Udjela objavljuje se za svaki radni dan iduéeg radnog dana. Nakon svakog izracuna, informacija o cijeni Udjela dostupna je
svim ulagateljima na mreznim (internetskim) stranicama DruStva te se moZe zatraZiti osobno od Drustva, odnosno dostupna je i
kod Distributera.

Cijena Udjela izraCunava se i objavljuje u valuti Fonda.
Cijena Udjela iskazuje se zaokruZena na 5 (pet) decimalnih mjesta.

Naknade i troskovi

Napomena: Uladatelji trebaju uzeti u obzir da naknade i troskovi ¢ine vazan ¢imbenik pri odabiru Fonda te da se naplacuju
na teret Fonda i/ili ulagatelja. Naknade i troskovi s vremenom mogu imati snaZan ucinak na rezultat ulaganja i
postizanje investicijskih ciljeva ulaganja, kako samog Fonda tako i svakog ulagatelja.

_ NEEIEE

Ulazna naknada

Jednokratni
troskovi

Izlazna naknada

Nakn z ravljanj 0,50
Kontinuirani EIEER 22 R L

troskovi

Naknada depozitaru 0,055%*

*Naknada depozitaru naplacuje se iz imovine pod-Fonda u min iznosu od 400 EUR/mjesecno

v2025.07 21/49 ZB money



UniCredit - Public

@4 1B Invest

UniCredit Group Prospekt i Pravila

Opcenito
Naknade uladatelja

Naknade koje Drustvo moZe naplatiti ulagatelju u Fond odranicene su na:

e ulaznu naknadu koja se odbija od iznosa uplate u trenutku izdavanja Udjela i

e izlaznu naknadu koja se odbija od vrijednosti otkupljenih Udjela.
Drustvo ce prilikom zamjene udjela u Fondu kojim Drustvo upravlja obracunavati izlaznu naknadu za Fond Cije udjele otkupljuje,
ukoliko je prospektom tog Fonda za otkupe udjela predvidena izlazna naknada, odnosno ulaznu naknadu za Fond Cije udjele izdaje,
ukoliko je prospektom tog Fonda za izdavanje udjela predvidena ulazna naknada.

Svi zahtjevi za izdavanje ili otkup Udjela zaprimljeni u istom radnom danu, glede obracuna i naplate naknade, smatraju se jednom
uplatom ili isplatom.

Naknade Fonda

Naknade i troskovi koji se mogu naplatiti Fondu su ogranicene na:
e naknadu za upravljanje i s time povezane troskove,
e naknadu Depozitaru i
e U stvarnom iznosu troskovi Fonda.

Drustvo nece obracunati:

e ulaznu i/ili izlaznu naknadu investicijskim fondovima kojima upravlja, izravno ili na temelju delegiranja, Drustvo ili neko
drugo drustvo s kojim je Drustvo povezano zajedni¢kom upravom ili kontrolom, ili znacajnim izravnim ili neizravnim
medusobnim vlasnickim udjelom i

e naknadu za upravljanje na imovinu Fonda koja je uloZena u druge Fondove kojima upravlja Drustvo.

Promjene naknada

Drustvo zadrzava diskrecijsko pravo da:
e  poveca naknade uz uvjet da:
e prije stupanja na snagu povecanih naknada Drustvo za Fond dobije odobrenje Adencije na promjenu Prospekta,
o slijedeCi radni dan nakon zaprimanja odobrenja Adencije objavi obavijest o povecanju naknade na vidljivom mjestu na
svojim mreznim (internetskim) stranicama,
e U roku od 7 (sedam) dana od dana zaprimanja odobrenja Adencije po3alje obavijest o povecanju naknade svim
ulagateljima Fonda, putem odabranog nacina komunikacije, koji e moci traZiti otkup Udjela bez izlazne naknade u roku
od 40 (Cetrdeset) dana od dana objave obavijesti iz prethodne tocke i
e smanji naknade uz objavu obavijesti o smanjenju naknade na svojim mreznim (internetskim) stranicama.

Obracun poreza
Naknade i troSkovi se uvecavaju za porez ako postoji porezna obveza.

Jednokratne naknade i troSkovi

Ulazna naknada

Ulazne naknada naplacuje se na osnovicu koju €ini vrijednost uplate u Fond.
Visina ulazne naknade moZe biti ovisna o vrijednosti uplate u Fond.

Ulazna naknada je prihod Drustva.

Izlazna naknada

Izlazna naknada naplacuje se na osnovicu koju Cini vrijednost otkupljenih Udjela.

Visina izlazne naknade moZe biti ovisna o trajanju ulaganja u Fond i/ili vrijednosti isplate iz Fonda. Trajanje ulaganja iz ove odredbe
se racuna s obzirom na radni dan kad su Udjeli izdani, odnosno s obzirom na radni dan kada su Udjeli otkupljeni. Otkup Udjela, u
smislu utvrdivanja trajanja uladanja, a vezano uz obracun izlaznih naknada, obavlja se onim redoslijedom kojim su Udjeli stjecani,
tj. po principu FIFO metode (Udjeli koji su prvi izdani, prvi se i otkupljuju). Izlazna naknada se za svaki Udjel posebno racuna na
temelju trajanja ulaganja za taj Udjel. Prilikom prijenosa vlasnitva, prava iz Udjela prenose se na novog uladatelja, u smislu
trajanja ulaganja.

Izlazna naknada je prihod Drustva.

Naknada prilikom zamjene udjela

Naknada prilikom zamjene udjela se naplacuje na osnovicu koju ¢ini vrijednost otkupljenih udjela iz Fonda ili fonda kojim Drustvo
upravlja odnosno koju ¢ini vrijednost uplate u Fond ili fond.

Visina naknade prilikom zamjene udjela nece biti veca od zbroja izlazne naknade za Fond odnosno fond Cije udjele otkupljuje,
ukoliko je prospektom tog Fonda odnosno fonda za otkupe udjela predvidena izlazna naknada i ulazne naknade za Fond odnosno
fonda cije udjele izdaje, ukoliko je prospektom tog Fonda odnosno fonda za izdavanje udjela predvidena ulazna naknada.
Kontinuirane naknade i troSkovi

Naknada za upravljanje

Naknadu za upravljanje se naplacuje na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove
ulaganja u financijske instrumente.

Visina iznosa naknade za upravljanje izratunava se svakodnevno, jednostavnim kamatnim racunom sukladno odredbama Zakona
i propisa donesenih na temelju Zakona. Ovako obracunata naknada za upravljanje kumulira se i isplacuje DruStvu jednom mjesecno
iz imovine Fonda.

Naknada za upravljanje je prihod Drustva.

v2025.07 22/49 ZB money



UniCredit - Public

@4 1B Invest

UniCredit Group Prospekt i Pravila

Naknada Depozitaru

Naknada Depozitaru se naplacuje na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja
u financijske instrumente.

Visina iznosa naknade Depozitaru izracunava se svakodnevno, jednostavnim kamatnim racunom sukladno odredbama Zakona i
propisa donesenih na temelju Zakona. Ovako obracunata naknada Depozitaru kumulira se i isplacuje Depozitaru jednom mjesecno
iz imovine Fonda.

Naknada Depozitaru je prihod Depozitara.

Troskovi na teret imovine Fonda

TroSkovi koji se, u stvarnom iznosu, obracunavaju i naplacuju na teret imovine Fonda:
e  troSkovi plativi Depozitaru,
e troSkovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine,
troskovi vodenja Registra,
troSkove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju Udjela,
troSkovi raspodjele prihoda ili dobiti Fonda,
troSkovi godisSnje revizije Fonda,
porezi koje je Fond duZan platiti na svoju imovinu ili dobit,
troSkovi objave izmjena Prospekta i drugih propisanih objava i
ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troSkovi Agencije i/ili drugog nadleZnog tijela).

Pokazatelj ukupnih troSkova

Pokazatelj ukupnih troskova (dalje: ,PUT") Fonda se izracunava u skladu s metodologijom pripisanom Zakonom i propisima
donesenih na temelju Zakona, a predstavlja omjer ukupnog iznosa svih troskova koji se obracunavaju i naplacuju na teret imovine
Fonda i prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Drustvo da objavljuje u polugodisnjim i revidiranim godiSnjim izvjestajima.
Drustvo snosi troskove koji u odredenoj dodini prijedu najvisi dopusteni PUT Fonda od 3,5%.

Porezni aspekti za Fond i ulagatelje

Sazetak poreznog tretmana ulaganja u udjele temeljen je na hrvatskim propisima koji su na snazi u vrijeme izrade Prospekta.
Naknadne izmjene zakonodavstva i njedova tumacenja, mogu izmijeniti ¢injenice koje su u nastavku navedene i izazvati posljedice
za ulagatelje.

Fond

Porez na dobit

Fond nije obveznik poreza na dobit.

Porez po odbitku

Fondu na imovinu uloZenu u strane financijske instrumente moZe biti obracunati porez po odbitku sukladno poreznim propisima
zemlje u koju Fond ulaZe, a koji obracunava i obustavlja isplatitelj.

Porez na dodanu vrijednost

Naknada za upravljanje, naknada Depozitaru, naknada nadzornom tijelu, troskovi stjecanja imovine i troSkovi platnog prometa
oslobodeni su placanja PDV23-a.

Fondu se na ostale trosSkove odredene Prospektom obracunava PDV prema odredbama Zakona o PDV-u.

Porez na financijske transakcije

Fondu se na njegove transakcije u Republici Hrvatskoj ne obracunava porez na financijske transakcije.

Fondu se na njegove transakcije moZe obracunavati porez na financijske transakcije sukladno regulativi drZave u koju se imovina
Fonda ulaZe.

Ulagatelji

Porez na dobit

Ulagatelji, pravne i druge osobe, obveznici poreza na dobit, koji su od ulaganja u udjele ostvarili realizirani prihod ili rashod
(otkupom odnosno otudenjem udjela) ili nerealizirani prihod (vrijednosnim uskladenjem ulaganja u udjele) duzni su isto ukljuciti
U poreznu osnovicu za placanje poreza na dobit. Nerealizirani rashodi (vrijednosno uskladenje ulaganja u udjele) ne umanjuju
osnovicu za placanje poreza na dobit, do trenutka realizacije prodaje ili otudenja udjela kada mogu za porezno nepriznate rashode
(vrijednosna uskladenja) smanjiti poreznu osnovicu.

Porez na dodanu vrijednost

Naknade koje se obracunavaju uladateljima (ulazna i/ili izlazna naknada) su oslobodene PDV-a.
Porez na financijske transakcije

Ulagateljima se na izdavanje i otkup Udjela ne obracunava porez na financijske transakcije.
Porez na dohodak po osnovi dividendi i udjela u dobiti

U slucajevima kada Fond sukladno svojoj politici raspodjele prihoda ili dobiti isplacuje uladateljima udio u prihodu ili dobiti tada
je Drustvo obvezno obracunati, obustaviti i uplatiti porez na dohodak s osnove dividendi i udjela u dobiti, kao porez po odbitku, te

23 Porez na dodanu vrijednost
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dostaviti u poreznu upravu popunjeni JOPPD obrazac?* istodobno s isplatom primitka po stopi od 10%, kao i pripadajuci prirez.
Ovaj obracun poreza na dohodak, kao i pripadajuci prirez smatra se konacnim.

U slucaju nerezidenata ne obracunava se prirez, te se moZe primijeniti stopa iz Ugovora o izbjedavanju dvostrukog oporezivanja
ako su ispunjeni zakonski propisi za primjenu iste. Potvrda o rezidentnosti mora biti dostavljena prije isplate same dividende, u
suprotnom povrat poreza na dohodak uz adekvatnu potvrdu mozZe se zatraZiti u roku od 3 (tri) godine od Porezne uprave.

Porez na dohodak po osnovi kapitalnih dobitaka

Ulagatelji, fizicke osobe, koje ostvare dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka, obvezni su na ostvareni dohodak platiti
porez na dohodak od kapitala po stopi od 10%, kao i pripadajuéi prirez. U slu¢aju nerezidenata ne obracunava se prirez, te se moze
primijeniti stopa iz Ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja ako su ispunjeni zakonski propisi za primjenu iste.
Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka koji ulagatelji ostvare ulaganjem u udjele smatra se primitkom od otudenja
financijske imovine (tj. udjela).
Predmet oporezivanja porezom na dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka su udjeli steceni i otudeni u roku kracem od
2 (dvije) godine.
Porez na dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne placa se (ne smatra se otudenjem) u slucaju:

e  zamjene udjela izmedu investicijskih fondova kojima upravlja isto drustvo za upravljanje2s,

e  prijenosa udjela nasljedivanjem,

e  prijenosa udjela izmedu bracnih drugova i srodnika u prvoj liniji (roditelji, braca, bracni drug, djeca) i drugih ¢lanova uze

obitelji, te izmedu razvedenih bracnih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi sa razvodom braka.

Ulagatelji su duzni do posljednjeg dana mjeseca veljace tekuce godine za prethodnu godinu, uzimajuci u obzir realizirane kapitalne
dobitke i gubitke od svih isplatitelja, obracunati i uplatiti predujam poreza na dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka,
te dostaviti u poreznu upravu popunjeni JOPPD obrazac.

Porezni obveznici koji obavljaju samostalnu djelatnost (obrtnici, slobodna zanimanja, poljoprivreda i Sumarstvo) samostalno
prijavljuju porez sukladno svojem poreznom statusu.

Godisnji Izvadak o stanju i prometima udjelima

Drustvo Ce uladateljima (fizickim osobama i osobama koje obavljaju samostalnu djelatnost) istekom godine u sklopu godiSnjeg
Izvatka o stanju i prometima Udjelima2® dostaviti i dodatne podatke radi popunjavanja JOPPD obrasca (s obzirom na transakcije
Udjelima):

e iznos ukupno ostvarenih kapitalnih dobitaka,

. iznos ukupno ostvarenih kapitalnih gubitaka,

e iznos ukupno oporezivih kapitalnih dobitaka i

e  iznos ukupno porezno priznatih kapitalnih gubitaka.

Pri utvrdivanju ukupnog dohotka od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka, poreznu osnovicu €ini razlika izmedu sume svih
kapitalnih dobitaka i sume svih kapitalnih gubitaka ostvarenih tijekom kalendarske godine, ostvarenih od svih transakcija
financijskim instrumentima.

Drustvo e prilikom dodisnjeg Izvatka o stanju i prometima udjelima pripremiti podatke na nacin da ulagdatelj (porezni obveznik)
moze na najlaksi nacin ispuniti svoju obvezu obracuna, uplate i dostave JOPPD abrasca (u slucaju ostvarenod oporezivod kapitalnog
dobitka) iz ulaganja u investicijske fondove Drustva. Pri tome vodedi racuna o trenutku inicijalnog uladanja, financijskom slijedu
zamjene udjela unutar investicijskih fondova Drustva te ukupnom vremenskom roku od inicijalnog ulaganja racunajuci i zamjene
Udjela (krace ili duZe od 2 (dvije) godine).

Naknadne izmjene poreznog tretmana

Imovina Fonda ili ulagatelji teretit ée se za sve postojece i eventualne buduce porezne obveze koje su Fond ili ulagatelji duZni
platiti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reduliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat navedenih poreza.

Napomena: Ovaj saZetak ne moZe se smatrati poreznim savjetom i sluZi kao informativni pregled poreznih aspekata ulaganja
u udjele. Svaki ulagatelj bi se prije ulaganja trebao savjetovati sa svojim poreznim savjetnikom o poreznim
posljedicama koje za njega mogu proizaci iz ulaganja u udjele ukljucujuéi primjenjivost i u¢inak poreznih propisa
Republike Hrvatske ili bilo koje druge zemlje, porezne medunarodne sporazume i druge potencijalne izmjene
poreznih propisa koji su u pripremi ili su prijedlozi za te izmjene podneseni do dana Prospekta, kao i vaZzeéim
poreznim propisima. Svi aktualni propisi (zakoni, pravilnici, upute i ostalo) su dostupni na mreznim
(internetskim) stranicama Porezne Uprave www.porezna-uprava.hr.

Dostupnost dokumenata i informacija

Nacin komunikacije
Ulagatelj moZe odabrati nacin (tj. trajni medij) na koje ¢e mu Drustvo dostavljati izvjeStaje, obavijesti i ostale relevantne obavijesti,
a koji modu biti:

e  putem elektronicke poste ili

e  putem poste pri cemu Drustvo za komunikaciju s ulagateljima koristi obi¢nu poStansku posiljku, a ne preporucenu.
Odabir je mogué putem personaliziranih mreznih (internetskih) stranica Distributera (npr. e-bankarstvo), slanjem aZurirane
Pristupnice elektronskom postom Drustvu ili u prostorijama Drustva i Distributera. Sve ostale relevantne obavijesti Drustvo ¢e
objaviti na svojim mreznim (internetskim) stranicama.

Drustvo ¢e sa svim ulagateljima i potencijalnim ulagateljima komunicirati na hrvatskom jeziku.

%4 |zvjeSce o primicima, porezu na dohodak i prirezu te doprinosima za obvezna osiguranja.
25 Drudtvo je osiguralo slijed stjecanja Udjela (financijske imovine).
%6 Opisano u poglavlju ,Dostupnost dokumenata i informacija“.
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Dokumenti i informacije?”
Dokumenti Fonda

Dostupni na mreznim (internetskim) stranicama i prostorijama Drustva te prostorijama Distributera .
e  Prospekt,

Pravila,

Dokument s klju¢nim informacijama Fonda,

pristupnica,

zahtjevi za izdavanje, otkup?® i zamjenu Udjela,

obrazac prijedloga za upis raspolaganja Udjelima,

tjedni izvjestaji,

mjesecni izvjestaji i

polugodisnji i revidirani godisnji izvjestaji.

Informacije o Fondu

Dostupni na mreznim (internetskim) stranicama i prostorijama DruStva.
e  tabelarni prikaz utjecaja pojedinih rizika na Fond,
e dnevna cijena Udjela sukladno poglavlju ,/zracun cijene Udjela“,
e  povijesno kretanje cijene Udjela,
e  Tjedni izvjeStaj sukladno poglavlju “Transparentnost”

e informacije o sudjelovanju i glasovanju Fonda na glavnim skupstinama,

e informacije o pravnom ili poslovnom dogadaju u vezi s Fondom koji modu imati utjecaj na poslovanje Fonda (primjerice
obavijesti o promjenama Prospekta ili Pravila) i
e ostale propisane informacija.

Dodatne informacije o Fondu

Dostupne na izri¢it zahtjev ulagatelja sa dostavom putem odabranog nacina komunikacije.
e informacije o ogranicenjima koja se primjenjuju na podrudju upravljanja rizicima Fonda, postupcima koji se koriste u tu
svrhu, kao i 0 promjenama u rizi¢nosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je uloZena imovina
Fondai
e  sazetak Politike upravljanja sukobima interesa Depozitara.

Dokumenti Drustva
Dostupni na mreznim (internetskim) stranicama i prostorijama Drustva.
e  pravila zastite osobnih podataka Drustva,
e  sazetak Politike primitaka Drustva,
e  saZetak Politike uredenja sukoba interesa i osobnih transakcija2?,
e  saZetak Politike postizanja najboljeg ishoda i
e  polugodidnji i revidirani godisnji izvjestaji.
Informacije Drustva

Dostupne na mreznim (internetskim) stranicama Drustva.
e  popis Distributera i njihova posebna ovlastenja,
e osnovni podaci o Drustvu,
e  podaci o ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora Drustva,
e  osnovni podaci o Depozitaru,
e popis djelatnosti za koje Drustvo ima izdano odobrenje za rad,
e  popis fondova kojima Drustvo upravlja,
e  popis delegiranih poslova s naznakom trecih osoba na koju su ti poslovi delegirani,
e tabelarni prikaz utjecaja pojedinih rizika na Drustvo,
e informacije o pravnom ili poslovnom dogadaju u vezi s DruStvom koji mogu imati utjecaj na poslovanje Fonda,
e  aZurne informacije o Depozitaru i
e  popis trecih osoba s kojima Depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova pohrane imovine kao i osobe s kojima
trece osobe imaju sklopljen ugovor o delegiranju tih poslova.
Dokumenti ulagatelja

Biti ¢e dostavljeni putem odabranog nacina komunikacije.

potvrde o izdavanju i otkupu Udjela — bez odlaganja nakon izvrSenja transakcije30,

godisnji izvadak o stanju i prometima udjelima — po zavr3etku poslovne godine Fonda,

izvadak o stanju i prometima udjelima u razdoblju — na zahtjev ulagatelja

izvjeStaj o kapitalnim dobicima/qubicima — do kraja veljace za prethodnu godinu,

izvjeStaj o stanju osobnih podataka — po potrebi Drustva i

izvjestaj o promjeni cijene Udjela (,e-mail alarm*)3! — po promijeni cijene Udjela za prethodno definirani prag.

27 Navedeni dokumenti i informacije dostupni su besplatno i na izri¢it zahtjev uladatelja sa dostavom putem odabranog nacina komunikacije.
%8 Zahtjev za otkup Udjela je dostupan iskljucivo u prostorijama Drustva.

%9 U sklopu internog akta su sadrzane informacije o zadavanje naloga za trgovanje za racun Fonda.

30U slucaju transakcije izdavanja putem investicijskog plana dostavlja se polugodisnje.

31 |sklju¢ivo na adresu elektronske poste.
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Troskovi dostave dokumenata

U slucaju objektivno prekomjernih zahtjeva ulagatelja za dostavom dokumenata i informacija DruStvo ima pravo uladatelju
naplatiti stvarne troskove izrade i dostave tih dokumenata i informacija.

Navedeni troskovi se uvecavaju za porez ako postoji porezna obveza.
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DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE

Opci podaci
Turtka ZB Invest d.o.o0. za upravljanje UCITS fondovima
Sjediste Samoborska cesta 145, Zagreb
Elektronska posta fond@zbi.hr
Telefon 01 4803 399
Telefax 01 4803 349
MreZzna (internetska) stranica www.zbi.hr

Drustvo je osnovano 22. svibnja 2000. godine i upisano u sudski redistar kod Trgovackod suda u Zagrebu 01. lipnja 2000. dodine
pod brojem Tt — 00/2951-2 01B:23889363045. Odobrenje za rad od strane Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske (iji
je pravni slijednik Adencija) Drustvo je dobilo 29. lipnja 2000. godine, oznaka rjesenja Klasa: UP/I-450-08/00-01/35, Ur. Broj 567-
02/00-4.

Drustvo oddovara samo za obavljanje djelatnosti upravljanja Fondom u skladu s odredbama Zakona, MMFR-a, propisima
donesenim na temelju Zakona i MMFR-a, drudgih mjerodavnih propisa te Prospekta i Pravila. Drustvo Ce se u zasnivanju obveznih
odnosa i ostvarivanja prava i obveza iz tih odnosa, pridrzavati nacela savjesnosti i postenja, te u izvrSavanju svojih obveza postupati
s povec¢anom paznjom, prema pravilima struke, dobrim poslovnim obicajima te pozitivnim propisima Republike Hrvatske odnosno
s paznjom dobrog strucnjaka i u najboljem interesu ulagatelja i Fonda kojim upravlja. Osim navedenoda, Drustvo ne preuzima
nikakvu dodatnu odgovornost za poslovanje Fonda.

Unutar ovlastenja utvrdenih Zakonom, MMFR-om, propisima donesenim na temelju Zakona, MMFR-a i Pravilima, Drustvo ce
samostalno donositi poslovne odluke. Drustvo ne odgovara za rezultate poslovanja Fonda koji su posljedica odluka Drustva
donesenih u skladu s naprijed navedenim propisima, Prospektom i Pravilima.

Temeljni kapital
Temeljni kapital Drustva iznosi 530.000,00 EUR (petsto trideset tisuca eura).
Kapital je u novcu u cijelosti uplatio jedini osnivac i ¢lan Drustva Zagrebacka banka d.d.

Drugde djelatnosti Drustva

Drustvo obavlja djelatnosti:
e osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,
e  upravljanje portfeljem i
. investicijsko savjetovanje.

Uprava i Nadzorni odbor

Uprava

Maja Besevi¢ Vlajo, predsjednica je Uprave ZB Investa. Diplomirala je financije 2007. dodine na Zagrebackoj Skoli ekonomije i
managementa. Svoju karijeru zapocela je kao financijska analitiarka u brokerskoj kuéi Abacus Brokeri te nakon nekoliko dodina
prelazi u Podravsku banku na mjesto portfolio managera. 2014. godine postaje ¢lanica uprave investicijskog drustva N3 Capital
Partners. U to vrijeme obnasa i duZnost ¢lanice nadzornog odbora Sredisnjeg klirinskog i depozitarnog drustva. Od 2019. godine
obnasa funkciju izvrSne direktorice za investicijsko bankarstvo i razvoj u Podravskoj banci. Osim toda, od 2018. dodine Clanica je
Upravnog vije€a CFA Udruge u Hrvatskoj, a 2021. dodine postala je i predsjednica Udrude. Posjeduje licence za brokersko
poslovanje, investicijsko savjetovanje i upravljanje mirovinskim fondovima te prestiZzni CFA certifikat. Trenutno je na zavrinoj
godini doktorskog studija na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u Ljubljani.

Iva Kdnig, Clanica Uprave ZB Investa. Diplomirala je na Ekonomskom fakultetu u Zadrebu. Profesionalnu karijeru gradila je u
Zagrebackoj banci d.d. te je kroz 25 dodina rada stekla relevantna znanja i iskustva na visokim rukovodnim pozicijama u Banci u
nadleZnosti ¢lana Uprave Banke u razli¢itim domenama odgovornosti. 0d 2015. godine bila je na poziciji Direktorice Nagradivanja
i uspjesnosti ljudskih potencijala i organizacijskog dizajna u Ljudskim potencijalima i korporativnoj kulturi, a od 2006. do 2015.
godine obnasala je funkciju Direktorice Revizije poslovnih procesa i drustva Grupe (UniCredit Bank Mostar, UniCredit Bank Banja
Luka, ZB Invest, UniCredit Leasing, ZANE) u Unutarnjoj reviziji Banke. Bila je dugododisnji ¢lan radne skupine Hrvatske udruge
banaka. Godinama usavr3ava svoja znanja i kompetencije u dijelu upravljanja efikasnoS¢u procesa, upravljanja rizicima i sustavom
unutarnjih kontrola te je sudjelovala na mnogobrojnim edukacijama i programima za upravljanje ljudskim potencijalima.

Nadzorni odbor

Igor Hui¢, predsjednik Nadzornog odbora, diplomirao na Ekonomskom fakultetu u Zadrebu, smjer Financije. Profesionalnu karijeru
zapocinje 2001. u Zagrebackoj banci u sektoru Financija, odjel Plana i analize. Tijekom 2003. prelazi u sektor Upravljanja rizicima
qdje kroz specijalisticke i voditeljske pozicije stjece iskustvo u upravljanju rizicima, prije sveda trziSnim i likvidnosnim rizicima pa
je tako 2006. imenovan voditeljem sluzbe trZiSnih rizika te 2009. voditeljem knjige banke i rizika likvidnosti. 0d 2012. obnasa
funkciju direktora Upravljanja i kontrole trZisnih rizika, a od 2017. funkciju direktora Trzisnih, likvidnosnih i operativnih rizika,
integracije rizika i interne validacije. 0d 2022. na funkciji je direktora Financijskih i nefinancijskih rizika Zagrebacke banke.

lvica Mil¢ié, diplomirao je 2005. na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, studij Poslovne ekonomije, smjer Racunovodstvo. Svoju
karijeru zapocinje u djelatnosti osnivanja i upravljanja investicijskim fondovima (KD Investments d.0.0.), a nastavlja u Hrvatskoj
zajednici racunovoda i financijskih djelatnika, najprije kao urednik savjetnik, zatim kao voditelj stru¢ne sluzbe, te od 2022. djeluje
kao zamjenik predsjednika ovog udruZenja. Od 2011. dodine ovlasteni je interni revizor, a od 2024. i ovlaSteni porezni savjetnik.
Ujedno je i predsjednik uprave Andersen porezno savjetovanje d.o.0. Paralelno uz rad, dovrsio je i poslijediplomski studij na EFZG

v2025.07 27149 ZB money


mailto:fond@zbi.hr
http://www.zbi.hr/

UniCredit - Public

@4 1B Invest

UniCredit Group Prospekt i Pravila

— smjer Upravljacko racunovodstvo i interna revizija, te stekao naziv sveuciliSnog specijalista. Stru¢no se usavrSava i na
poslijediplomskom sveuciliSnom (doktorskom) studiju Poslovne ekonomije, na istom fakultetu. Predsjednik je revizijskog odbora
drustva Hrvatske autoceste d.o.0. te ¢lan odbora za standarde financijskog izvjeStavanja kod Ministarstva financija RH.

Marijana Brcko, ¢lanica Nadzornog odbora, diplomirala je na Fakultetu za vanjsku trgovinu, smjer Poslovne financije. Radnu
karijeru zapocela je 1982. godine u Rade Koncar — Interna banka Zagreb, gdje je tri godine radila na specijalistickim poslovima, a
Prospekt i pravila krovnog UCITS fonda v2024.10 104/243 ZB Invest Funds potom kao voditelj Sektora za financiranje poslovanja.
Godine 1991. profesionalnu karijeru nastavlja u Zagrebackoj banci d.d. gdje dvije godine radi na poslovima voditelja poslovnog
odnosa za nekoliko velikih korporativnih klijenata u Sektoru korporativnog bankarstva, a od 1993. godine pa sve do odlaska u
mirovinu 2021. dodine na raznim rukovodnim pozicijama u Sektoru financija, primarno kao direktorica Racunovodstva i
regulatornog izvjeStavanja. Bila je odgovorna za upravljanje raunovodstvenim sustavom Banke u skladu s relevantnim lokalnim i
Grupnim propisima i racunovodstvenim standardima, nadzor racunovodstvenih aktivnosti, izradu regulatornih izvjesca i
financijskih izvjeStaja za unutarnje i vanjske svrhe. Za vrijeme rada u Zagrebackoj banci d.d. stekla je vrijedno iskustvo iz podrucja
poslovanja financijskih institucija kao i ostalih trdovackih drustava.

Azra Popo, ¢lanica Nadzornog odbora, diplomirala je na Pravnom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu 1992. godine, a Cetiri godine
kasnije je diplomu pravnika stekla i u Australiji, na Sveucilistu u Sydney-u. Uz istodoban rad u odvjetniStvu specijaliziranom za
korporativne financije, nastavlja se stru¢no usavrsavati u Australiji gdje pri Institutu za vrijednosne papire zavrsava diplomski studij
iz Primijenjenih financija i investiranja. 2005. godine pridruzZuje se izvrSnom manadementu Everest Financial Group (hedge fond),
te nastavlja karijeru kao savjetnik za M&A i privatni kapital u Advent-u (Sydney). Od 2010. godine pridruZuje se UBS Investment
Bank ddje izravno sudjeluje u uspostavljanju Sirokog spektra proizvoda vezanih uz trgovanje izvedenicama u Australiji, odakle
preuzima rolu Derivatives Chief Operating Officer (CO0) u UBS Investment Bank u Londonu. Od 2018. godine u istoj banci u
Ujedinjenom Kraljevstvu preuzima vodenje digitalnih platformi i odrZivih financija kao COO, te se od 2021. godine prikljucuje
Unicredit grupi i svojim iskustvom i stru¢nim znanjima daje znacaj doprinos razvoju strateskih inicijativa i simplifikacije, kao Group
Products COO. Clanica je brojnih nadzornih i upravnih odbora unutar Grupe.

Chiara Fornarola, ¢lanica Nadzornog odbora, nakon stjecanja diplome iz fizike na SveuciliStu Pavia u Italiji, zavrSila je i magisterij
Kvantitativnih metoda za odluke menadZmenta na SDA Bocconi u Milanu. Karijeru zapocinje kao software developer u Siemensu
ICN, a zatim obogdacuje iskustvo u rizicima, kao analiticar u Monte Paschi Asset Management SGR ddje sudjeluje u procjenjivanju
strukturiranih proizvoda i izvedenica, te u Banca Intesa SpA kao odgovorna za kvantitativnu i kvalitativnu analizu i dubinsku
procjenu hedge fondova, kao i procjenu rizika u okviru alternativnih ulaganja Proprietary Trading-a. 2006. godine prelazi u Eurizon
SGR, gdje razvija kvantitativne modele, te potom kao kvantitativni analiticar u Banca Imi. Unicredit timu prikljucuje se 2013.
godine, najprije kao Senior structurer sudjelujuéi u projektima za retail klijente, a zatim i kroz preuzimanje voditeljskih uloga kao
oddovorna osoba za strukturiranje transakcija u Italiji. 0d 2019. dodine zaduZena je za upravljanje globalnim timom unutar
Unicredit Grupe (Milano — Munchen — Be¢ - Pariz) i to kao suvoditeljica strukturiranja i rjeSenja za PIP & WM s fokusom na retail
klijente, privatno bankarstvo i upravljanje imovinom. Od 2022. godine kao direktorica PIINS Structuring usmjerena je na inovacije
i daje kljucan doprinos razvoju novih proizvoda (AMC, strukturirani fondovi i rjeSenja za bankoosiguranja).

Bitne odredbe ugovora s Depozitarom

Udovor s Depozitarom je sklopljen u skladu s pozitivnim propisima Republike Hrvatske, te ne sadrZi odredbe koje bi bile znacajne
ulagateljima, a da nisu u skladu sa Zakonom.

Upravljanje rizicima Drustva

Drustvo je u sklopu procesa upravljanja rizicima identificiralo sljedece rizike kojima je izloZeno ili bi moglo biti izloZeno: kreditni
rizik, operativni rizik, rizik likvidnosti, reputacijski i strateski rizik. Opis navedenih rizika dan je u poglavlju ,Pregled rizika“ te u
nastavku:

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da druga ugovorna strana nije u mogucnosti ili ne Zeli ispuniti obveze preuzete financijskim ugovorom, pri
¢emu se rizik ocituje izravno, kao gubitak ocekivane glavnice, kamate ili druge vrijednosti, ili posredno, kao troSak poremecaja
novcanih tokova i zakasnjele naplate. Sposobnost drude strane da ispuni svoje obveze u najvecoj mijeri ovisi o njihovom
financijskom poloZaju, na kojeg, osim financijskih ¢imbenika, mogu utjecati i razliciti okolisni, socijalni i upravljacki cimbenici.
Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja moguénost gubitka zbog prijevara, nepridrZavanja zakona ili sporazuma, ljudskih pogre8aka, prirodnih
nepogoda, tehnoloskih problema i neadekvatnih procesa. Operativni rizik se pojavljuje kao posljedica odstupanja od internih
politika i procedura rada kojima se ureduje organizacija poslovanja, koja modu biti nenamjerna (ljudska pogreska), ali i namjerna
(interna prijevara). Takoder, operativni rizik se odnosi na rizike koji proizlaze iz koriStenja informaticke i telekomunikacijske opreme,
a manifestiraju se kao prekidi u radu aplikacija, gubitak podataka i pogreske kod implementacije novih aplikacija, neadekvatna
pohrana podataka, neovlasteni pristup povjerljivim podacima i sl. Na kraju, operativni rizik ukljucuje i rizik vanjskih dogadaja kao
Sto su oStecenja imovine koje mozZe biti uzrokovano elementarnom nepogodom ili ¢inom vanjske osabe, ili eksterne prijevare.
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik gubitka zbog nemoguénosti uspjesnog ispunjavanja ocekivanih i neocekivanih sadasnjih i buducih
potreba za novfanim sredstvima.

Strateski rizik

Strateski rizik je rizik qubitka koji nastaje zbog pogresnih poslovnih odluka, neadekvatnog provodenja poslovnih odluka,
neadekvatne alokacije resursa ili neprilagodljivosti promjenama u ekonomskom okruZenju.

Reputacijski rizik

Reputacijski rizik je rizik gubitka povjerenja u intedritet DruStva do kojeg dolazi zbog nepovoljnog javnog mnijenja o poslovnoj
praksi Drustva, neovisno o tome postoji li osnova za takvo mnijenje ili ne.
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Rizik ekoloskog manipulativnog marketinga (rizik greenwashing-a)

Rizik ekoloskog manipulativnog marketinga posljedica je ekolo3kog i/ili drustvenog manipulativnog marketinda i materijalizacije
nedativnih uc¢inaka takve prakse u vidu gubtika ugleda DruStva (Sto posljedi¢no moze imati nedativan utjecaj na imovinu pod
upravljanjem) i/ili nastanka troSkova Drustvu zbog sudskih tuzbi ili kazni. U tom smislu, rizik ekoloskog manipulativnog marketinga
prvenstveno se manifestira kao operativni i reputacijski rizik.

Ekoloski manipulativni marketing (greenwashing) odnosi se na komunikacijsku, marketinsku ili prodajnu tehniku koju provode
tvrtke, institucije i subjekti koji predstavljaju svoje aktivnosti i/ili proizvode kao ekolo3ki ili druStveno odrZive:

e  kada zapravo ne ispunjavaju ESG standarde koje navode, ostavljajuci lazan dojam ili dajuci pogresne informacije, i/ili
e naglasavaju pozitivne ucinke nekih inicijativa ili proizvoda dok se istovremeno pokusava prikriti nedativan ili nulti utjecaj
te inicijative, tog proizvoda, drugih inicijativa ili proizvoda ili tvrtke na okolis.
Drustveni manipulativni marketing (social washing) predsatvlja praksu usmjerenu na poboljSanje ugleda tvrtke kroz inicijative
drustvene odgovornosti koje nisu ucinkovite ili, u najgorem slucaju, pod krinkom drustvene odgovornosti, ali s ciljem ekonomskog
povrata.

Ekoloski i drustveni manipulativni marketing uobicajeno se povezuju s tehnikama kojima se za odredene aktivnosti i/ili proizvode
svjesno ostavlja lazan dojam ili daju podresne informacije, medutim, oni mogu biti posljedica i propusta zbog neadekatnih internih
procesa ili metodologija, kada se aktivnosti i/ili proizvodi u najboljoj namjeri predstavljaju kao ekolo3ki ili drustveno odrZivima, ali
to u stvarnostito nisu ili nisu u mjeri u kojoj se to smatra.

Podaci o delegiranim poslovima

Drustvo je tre¢im osobama delediralo dio poslova koje je duzno obavljati sukladno Zakonu i propisima donesenim na temelju
zakona te drugim relevantnim propisima. Prilikom odabira trece strane, Drustvo je postupalo stru¢no i s posebnom paznjom, U
najboljem interesu ulagatelja i Fonda.

Poslovi koje je Drustvo delegiralo prema Zakonu su:

e  poslovi interne revizije ugovorom sa Zagrebackom bankom d.d.,

e  poslovi U podrucju informatickih usluga i usluda sigurnosti (upravljanje sigurnoscu, IT infrastruktura i odrZavanje, IT
usluge i podrska krajnjim korisnicima, priCuvna pohrana podataka i arhiviranje dokumentacije) ugovorom sa
Zagrebackom bankom d.d., i

e  poslovi prikupljanja odabira nacina komunikacije, kontakt podataka, privola na obradu kontakt podataka i rjeSenja o
nasljedivanju ugovorom sa Zagrebackom bankom d.d.

Poslovi koje je Drustvo delegiralo prema drugim zakonima su:
e  poslovi provjere klijenata ugovorom sa Zagrebackom bankom d.d. (Zakon o sprjecavanju pranja novca i financiranja
terorizma).

Politika primitaka Drustva

Drustvo je uspostavilo i provodi politiku primitaka koja dosljedno odraZava i promice ucinkovito upravljanje rizicima i sprecava
preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilom rizi¢nosti, pravilima i/ili prospektom fondova kojima upravlja te koja ne dovodi u
pitanje obvezu Drustva da postupa u najboljem interesu klijenata Drustva, uladatelja u fondove i samih fondova kojima Drustvo
upravlja (dalje: ,Politika primitaka®).

Politika primitaka primjenjuje se na sljedece katedorije zaposlenika: viSe rukovodstvo, osobe koje preuzimaju rizik, kontrolne
funkcije i svakog drugog zaposlenika Ciji primici spadaju u platni razred viSeg rukovodstva i osoba koje preuzimaju rizik, ako njihov
rad ima vaZan utjecaj na profil rizinosti Drustva i/ili fondova kojima upravlja (dalje: ,Identificirani zaposlenici*).

Politiku primitaka donosi Uprava uz suglasnost Nadzornog odbora. Za pruZanje podrske i savjetovanje Uprave i Nadzornog odbora
vezano za Politiku primitaka, Drustvo je osnovalo Odbor za primitke. Odbor se sastoji od tri ¢lana iz sastava ¢lanstva Nadzornog
odbora. Za provedbu Politike primitaka i dodjelu primitaka odgovorna je Uprava, a nadzor nad provedbom iste je u nadleZnosti
Nadzornog odbora koji je duZan osiqurati da provodenje politike primitaka najmanje jednom godiSnje podlijeZe sredisnjoj i
neovisnoj internoj provjeri.

Nadzorni odbor, na temelju preporuke Odbora za primitke, donosi odluku o ukupnom iznosu varijabilnih primitaka za sve radnike
Drustva u poslovnoj dodini za odredeno razdoblje procjene, na pojedinacnoj osnovi o primicima ¢lanova Uprave Drustva i osoba
odgovornih za rad kontrolnih funkcija, te odluku o smanjenju ili ukidanju varijabilnih primitaka zaposlenicima, uklju€ujuci
aktiviranje odredbi o malusu ili povratu primitaka, ako dode do bitnog naruSavanja uspjesnosti ili ostvarivanja gubitka Drustva.

Prilikom nacina izracuna primitaka Drustvo primjenjuje opca pravila i smjernice za requliranje procesa placanja i nagradivanja
grupe UniCredit, a koja se temelje na uravnoteZenom paketu fiksnih i varijabilnih, nov¢anih i nenovcanih elemenata.

Drustvo osiqurava da iznosi varijabilnih nagrada odrazavaju poslovne rezultate i financijsku moguénost, uzimajuéi u obzir
uspjesnost fondova pod upravljanjem, cjelokupnu uspjesnost Drustva, rezultate grupe Zagrebacke banke te rezultate dgrupe
UniCredit kao i individualnu uspjeSnost zaposlenika, a u okviru raspoloZivog iznosa za nagradivanje na razini Drustva.

RaspoloZivi iznos za nagradivanje utvrduje se temeljem specificnih pokazatelja kojima se mjeri uspjesnost Drustva i grupe
Zagrebatke banke / grupe UniCredit.

Pojedinosti aktualne Politike primitaka, ukljuCujuci opis nacina izracuna primitaka i identitet osoba odgovornih za dodjelu
primitaka, dostupne su u saZetku Politike primitaka koji je objavljen na mreznim (Internetskim) stranicama DruStva. Drustvo ce
ulagatelju/klijentu na njegov zahtjev besplatno dostaviti primjerak Politike primitaka u papirnatom obliku odnosno putem
odabranog nacina komunikacije.
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DEPOZITAR
Opci podaci

Tvrtka Zadrebacka banka d.d.

Adresa Trg bana Josipa Jelacica 10

Grad Zagreb

Elektronska posta Fund.administration@unicreditgroup.zaba.hr

Telefon 01 6305 228

Telefax 01 6325 299

MreZna (internetska) stranica www.zaba.hr

Depozitar je poslove depozitara ovlasten obavljati temeljem RjeSenjem Hrvatske narodne banke, Z.br. 1682/2010 od 10. oZujka
2010.

Poslovi Depozitara

Depozitar za Fond obavlja poslove pod uvjetima i na nacin predviden Zakonom, Prospektom i Pravilima32, Pravilnikom o obavljanju
poslova depozitara UCITS fonda te Ugovorom o obavljanju poslova depozitara.

Podaci o delegiranju poslova na trece osobe

Delegiranje poslova depozitara na treCe osobe realizirat e se na nacin propisan Zakonom i Delegiranom Uredbom Komisije (EU)
2016/438 od 17. prosinca 2015. godine o dopuni Direktive 2009/65/€Z Europskog parlamenta i Vije¢a o obvezama depozitara.
Zagrebacka banka d.d. kao Depozitar sve poslove depozitara obavlja samostalno osim u slucaju ulaganja Fonda u inozemne
financijske instrumente, kojima se trquje i ¢ija se namira obavlja na stranim trzistima kod kojih e Depozitar koristiti usluge
renomiranih tre¢ih stranih.
Za ugovore sklopljene s tre¢im osobama za poslove skrbniStva mjerodavno je lokalno pravo inozemnih trecih osoba. Trece osobe
s kojima Depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova pohrane imovine su, kao i osobe s kojima trece osobe imaju sklopljen
ugovor o delegiranju tih poslova:

e  UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Vienna, Austria,
UniCredit Bank d.d., Kardinala Stepinca b.b, 88000 Mostar, Bosna i Hercegovina,
UniCredit Bank Srbija a.d., Raji¢eva 27-29, 11000 Beodrad, Srbija,
UniCredit Banka Slovenija d.d., Smartinska cesta 140, 1000 Ljubljana, Slovenija,
State Street Bank International GmbH, Brienner StraBe 59, 80333 Minchen, Njemacka,
Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd., Australija,
BNP Paribas Securities Services, Francuska (za Belgiju, Nizozemsku i Francusku),
State Street Trust Company Canada, Kanada,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB), Danska,
Euroclear Belgium, Belgija
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB), Finska,
State Street Bank International GmbH, Njemacka,
Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd., Hong Kong,
Intesa Sanpaolo S.p.A., ltalija,
HongKong and Shanghai Banking Corp., Japan branch (HSBC), Japan,
Skandinaviska Enskilda Banken Securities Services, Norveska,
CitiBank N.A., Singapur,
Citibank Europe Plc, Ireland, (za §panjolsku),
Skandinaviska Enskilda Banken, Svedska,
Credit Suisse Ltd., Svicarska,
State Street Bank and Trust Company, Velika Britanija,

e Depository Trust and Clearing Corp., SAD.

e  (learstream Banking SA, 42 Avenue J.F.Kennedy, L-1855 Luksemburg.

Sukob interesa u odnosu na poslove depozitara

Sukab interesa u smislu rizika prouzrocenih moguéim vezama izmedu Depozitara i tre¢ih osoba s kojima Depozitar ima sklopljen
ugovor o delediranju poslova pohrane imovine, kao Sto je veza koja proizlazi iz zajednicke ili povezane uprave ili uzajamnog
posjedovanja udjela, moZe podrazumijevati:
e  Rizik od insolventnosti — manji zahtjevi u pogledu odvajanja imovine ili pridavanje manje vaznosti solventnosti
depozitara,
e  Rizik od prijevare — nepravilnosti koje se ne prijavljuju nadleznim tijelima kako bi se izbjeglo narusavanje ugleda,
e  Rizik rjeSavanja sporova pravnim putem — nesklonost pribjegavanju pravnim sredstvima protiv depozitara ili njihovo
izbjegavanje,
e  Pristranost u odabiru — depozitara se ne bira na temelju kvalitete i cijene i

32 U poglaviju ,,Depozitar”.
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e  Rizik izlaganja prema samo jednoj grupi — ulaganja unutar grupe.
Depozitar Fonda moZe djelovati i kao depozitar drugih fondova DruStva, depozitar fondova drugih drustava za upravljanje
fondovima ili kao skrbnik ili podskrbnik drugih sudionika na trziStu kapitala. Stoga, moguce je da Depozitar, i ostale trece osobe u
lancu deledgiranih poslova pohrane imovine, prilikom obavljanja povjerenih im poslova, budu ukljuceni u financijske i profesionalne
aktivnosti, koje ponekad mogu biti potencijalnim izvorom sukoba interesa sa drugim subjektima za koje Depozitar obavlja poslove
depozitara i skrbniStva.

Depozitar ¢e u takvim situacijama postupati sukladno internim aktima kojima je regulirano upravljanje sukobom interesa u
Depozitaru, a koji su dostupni na zahtjev.

Depozitar na ordanizacijskoj razini ima definirane vrste organizacijskih mjera koje su implementirane, a koje se smatraju
utinkovitima u pogledu ublaZavanja sukoba interesa, i to mjere temeljene na organizacijskoj strukturi, mjere temeljene na
postojanju posebnih politika/internih akata te mjere temeljene na kodeksu ponasanja i edukaciji.

Depozitar je uskladen sa delegiranom Uredbom komisije EU 2016/438 od 17.12.2015. o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i VijeCa o obvezama depozitara vezano uz zahtjeve u pogledu neovisnosti.
Izjava o dostupnosti aZuriranih informacija

Depozitar je sukladno Pravilima preuzeo obvezu da e aZurirane prethodno navedene informacije o Depozitaru biti dostupne
ulagateljima na zahtjev.
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PRAVILA FONDA

Uvod
Clanak 1.

Odredbama ovih pravila standardnog novcanog33 UCITS3* fonda s promjenjivom neto vrijednoS¢u imovine ZB money (dalje:
~Fond*) ureduje se povjerenicki odnos izmedu drustva za upravljanje ZB Invest d.o.0., Zagreb (dalje: ,,Drustvo®) i ulagatelja te Fonda
i ulagatelja (dalje: ,Pravila®) i to:
- osnovni podaci o uvjetima poslovanja Fonda,
- uvjete zaduZivanja Fonda,
- obustava izdavanja i otkupa udjela u Fondu (dalje: ,Udjela"),
- statusne promjene Fonda,
- likvidacija Fonda,
- osnovni podaci o uvjetima poslovanja registra Udjela
- osnovni podaci 0 uvjetima poslovanja Drustva
- poslovni ciljevi i strategiju Drustva,
- ordanizacijska struktura Drustva,
- osnovni podaci o uvjetima poslovanja depozitara Fonda (dalje: ,,Depozitar®)
- osnovna prava, obveze i odgovornosti izmedu Drustva — Fonda — uladatelja,
- osnovna prava, obveze i odgovornosti izmedu DrusStva — Depozitara — ulagatelja,
- postupci naknade Stete uladateljima i Fondu,
- podaci 0 mogucim sukobima interesa i nacinima njegova rjeSavanja i
- opis postupka rjesavanja sporova izmedu Drustva i uladatelja.

Clanak 2.

Ako uladatelj nije upoznat s Pravilima u vrijeme sklapanja ugovora o ulaganju, odredbe Pravila nemaju ucinak prema uladatelju, a
ugovor o ulaganju je nistetan.

Clanak 3.

Sve provedbene pojedinosti koje dopunjuju sadrZaj Pravila i sve informacije potrebne uladatelju za donoSenje informirane odluke
o0 ulaganju te o rizicima povezanim s takvim ulaganjem odredene su u prospektu Fonda (dalje: ,Prospekt”).

Pravila ¢ine sastavni dio Prospekta i dostupna su zajedno s Prospektom.

Fond
Clanak 4.

Fond je osnovan s namjerom prikupljanja nov¢anih sredstava javnom ponudom Udjela, a sredstva Fonda ulazu se u skladu s
odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (dalje: ,Zakon“) te odredbama Uredbe (EU)
2017/1131 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2017. o nov¢anim fondovima izmijenjena Delegiranom uredbom Komisije
(EU) 2018/990 od 10. travnja 2018. o izmjeni i dopuni Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije€a u pogledu
jednostavnih, transparentnih i standardiziranih (STS) sekuritizacija i komercijalnih zapisa osiguranih imovinom (ABCP-ovi) te
zahtjeva za imovinu primljenu u okviru obratnih repo ugovora i metodologija procjene kreditne kvalitete, Uredbom (EU) 2023/2869
Europskog parlamenta i Vije€a od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih uredbi u pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvene
europske pristupne tocke i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2021/1383 od 15. lipnja 2021. o izmjeni Delegirane uredbe (EU)
2018/990 u pogledu zahtjeva za imovinu koju novéani fondovi primaju u okviru obratnih repo ugovora te Zakona o provedbi Uredbe
(EU) br. 2017/1131 o novcanim fondovima (dalje: MMFR) , Prospekta i Pravila.

Udjeli
Clanak 5.

Udjeli su slobodno prenosivi, nematerijalizirani financijski instrumenti. Osim Udjela, ne smiju se izdavati druge vrste financijskih
instrumenata koji nose prava na bilo koji dio imovine Fonda.

Udjel glasi na decimalan iznos.

Nakon pocetne ponude cijena Udjela jest cijena jednaka neto vrijednosti imovine Fonda po Udjelu.

Izdavanje i otkup Udjela obavlja se tijekom odredenog dana po cijeni koja u vrijeme izvrSenja zahtjeva za izdavanje ili otkup Udjela
nije odredena, nedo odrediva, u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona, odnosno Prospektom.

Udjeli daju ulagatelju:

- pravo na obavijeStenost (polugodiSnje i revidirane dodisnje izvjestaje),

- pravo na udio u dobiti Fonda,

- pravo na otkup Udjela,

- pravo na raspolaganje Udjelima i

- pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda.

Unutar Fonda Udjeli modu, ali i ne moraju, biti podijeljeni na viSe razlicitih klasa Udjela.

33 Novcani fond u skladu s odredbama Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2017. o nov¢anim fondovima
izmijenjena Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2018/990 od 10. travnja 2018. o izmjeni i dopuni Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta
i Vijeca u pogledu jednostavnih, transparentnih i standardiziranih (STS) sekuritizacija i komercijalnih zapisa osiguranih imovinom (ABCP-ovi) te
zahtjeva za imovinu primljenu u okviru obratnih repo ugovora i metodologija procjene kreditne kvalitete i Uredbom (EU) 2023/2869 Europskog
parlamenta i Vije€a od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih uredbi u pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke

34 Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom u skladu s odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom.
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Drustvo moZe diskrecijskom odlukom uvesti nove ili dodatne klase Udjela Fondu.

Udjeli razli¢itih klasa Udjela uladateljima daju razli¢ita prava i medusobno se razlikuju s obzirom na ta prava, u odnosu na,
primjerice, isplatu prihoda ili dobiti Fonda, denominaciju, pravo izdavanja i/ili otkupa, naknade plative Drustvu i/ili Fondu, pocetnu
cijenu Udjela ili kombinaciju tih prava.

Pojedinosti o pravima koje daju Udjeli pojedine klase Udjela, u slucaju da predmetni Fond ima viSe klasa Udjela, su opisane
uProspektu.

Udjeli koji pripadaju pojedinoj klasi Udjela ulagateljima u njih daju ista prava.

Uvjeti zaduZivanja
Clanak 6.

Drustvo, za zajednicki racun uladatelja, odnosno Fonda, ne moZe:
- uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim ucincima jednaki zajmu,
- preuzeti jamstvo ili izdati garanciju.

Imovina Fonda ne mozZe biti zaloZena ili na bilo koji nacin opterecena, prenesena ili ustupljena u svrhu osiduranja trazbine.
Sporazumi protivni ovome stavku ne proizvode pravne ucinke prema uladateljima.

NiStetan je svaki prijeboj trazbine prema Drustvu s trazbinama koje pripadaju imovini Fonda, neovisno o tome jesu li trazbine
prema Drustvu vezane uz upravljanje Fondom.

Ako Fond stekne prenosive vrijednosne papire, instrumente trZiSta novca ili drude financijske instrumente, a koji nisu u cijelosti
uplaceni, Drustvo oddovara vlastitom imovinom za uplatu preostaloda dijela.

Iznimno od odredaba stavka 1. i 2. ovog ¢lanka DruStvo namjerava za zajednicki racun ulagatelja odnosno Fonda koristiti tehnike
i instrumente vezane uz prenosive vrijednosne papire u svrhu uc¢inkovitog upravljanja portfeljem koje su navedene i pod uvjetima
kako su navedeni u Prospektu u poglavljima , Tehnike i instrumenti ucinkovitog upravljanja portfeliem* i ,Dopustene vrste imovine*

“

Obustava izdavanja i otkupa Udjela

Clanak 7.
Drustvo ée obustaviti izdavanje i otkup Udjela u slucaju kada Drustvo i Depozitar:
- smatraju da uslijed iznimnih okolnosti nije moguce utvrditi to¢nu neto vrijednost imovine Fonda ili
- smatraju da postoje osnovani i dostatni razlozi u interesu ulagatelja i/ili potencijalnih ulagatelja.
- eventualno u drugim razlozima obustave odredenim Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom.
Depozitar Ce obustaviti izdavanje i otkup Udjela od trenutka nastupa razloga za prisilni prijenos upravljanja Fondom do prijenosa
upravljanja na drustvo preuzimatelja.
U slucaju prestanka vaZenja odobrenja na izbor Depozitara Drustvo ¢e obustaviti izdavanje i otkup Udjela dok novi depozitar ne
pocne obavljati poslove depozitara.
Agencija moZe naloziti Drustvu i Depozitaru privremenu obustavu izdavanja i otkup Udjela ako postoje osnovani i dostatni razlozi
za obustavu u interesu ulagatelja ili potencijalnih ulagatelja.
Ako Depozitar nije suglasan s odlukom Drustva o obustavi izdavanja i otkupa udjela, duZan je o tome bez odgode obavijestiti
Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (dalje: ,Adencija“), a obustavu nije dopusSteno provesti.
Drustvo je duZno obustavu izdavanja i otkupa Udjela bez oddode prijaviti Adenciji, te o navedenom istodobno obavijestiti
Depozitara.
Ako Drustvo ne obavijesti Depozitara da je ispunilo obvezu iz prethodnog stavka ovoda ¢lanka, predmetnu obvezu Drustva duzan
je ispuniti Depozitar.
Drustvo je duZno svaku obustavu izdavanja i otkupa Udjela objaviti na svojim mreznim (internetskim) stranicama za cijelo vrijeme
trajanja obustave ukljucujuci podatke koji ¢e prosjecnom uladatelju omoguciti razumijevanje okolnosti nastanka obustave
izdavanja i otkupa Udjela, kao i vrste i znacaj rizika koji iz toga proizlaze.
Agencija moZe naloZiti izdavanje i otkup Udjela ako je to u javnom interesu ili interesu ulagatelja.
Agencija moZe naloziti Drustvu i Depozitaru da privremeno obustave izdavanje i otkup Udjela ako postoje osnovani i dostatni
razlozi za obustavu izdavanja i otkupa Udjela u interesu ulagatelja ili potencijalnih ulagatelja.

Obustava izdavanja i otkupa Udjela mora prestati nakon Sto Drustvo i Depozitar ocijene da je modguce odrediti to¢nu neto vrijednost
imovine Fonda, odnosno da su prestali razlozi za obustavu izdavanja i otkupa Udjela, a najkasnije u roku od 28 (dvadeset i osam)
dana od pocetka obustave, osim ako se Adencija izrijekom ne suglasi s produljenjem roka.

Drustvo ¢e o toj odluci obavijestiti Agenciju.

Zahtjeve za otkup Udjela zaprimljene za vrijeme obustave izdavanja i otkupa Udjela, a koji nisu povuceni za vrijeme obustave
izdavanja i otkupa Udjela, Drustvo ¢e izvrsiti po cijeni Udjela utvrdenoj za dan prestanka obustave izdavanja i otkupa Udjela.

Statusne promjene
Clanak 8.
Statusne promjene UCITS fonda mogu biti:
- pripajanje UCITS fondova prijenosom cjelokupne imovine jednogd ili vise UCITS fondova (fond prenositelj) na drugi, postojedi,
UCITS fond (fond preuzimatelj);
- spajanje UCITS fondova osnivanjem novog UCITS fonda (fond preuzimatelj), na koji se prenosi cjelokupna imovina dva ili vise
UCITS fonda koji se spajaju (fondovi prenositelji).

Prilikom statusne promjene Fonda, Fond moZe biti ili fond preuzimatelj ili jedan od fondova prenositelja.
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Statusna promjena Fonda dopustena je pod uvjetom da je odobri Adencija te pod uvjetima propisanim Zakonom ako se nakon
njezine provedbe ne oslabljuje ekonomski poloZaj uladatelja u UCITS fondovima koji sudjeluju u statusnoj promjeni.

U slucaju odluke o pripajanju ili spajanju Fonda, DruStvo ¢e u skladu sa Zakonom obavijestiti ulagatelja o svim radnjama i
okolnostima statusne promjene, a kako bi ulagatelj mogao procijeniti posljedice koje ¢e pripajanje imati na njegovu imovinu.
Obavijest Drustvo dostavlja na udgovoreni nacin komunikacije.

Provodenjem statusnih promjena UCITS fondova fond prenositelj prestaje postojati bez provodenja likvidacije, a sva imovina, prava
i obveze fonda prenositelja prelaze na fond preuzimatelj.

Drustvo za upravljanje koje upravlja fondom preuzimateljem stupa, u svoje ime i za racun fonda preuzimatelja, u sve pravne
odnose u kojima je bilo drustvo za upravljanje fonda prenositelja u svoje ime, a za racun fonda prenositelja

Nakon provedbe statusne promjene neto vrijednost imovine fonda preuzimatelja mora biti najmanje jednaka neto vrijednosti
imovine fonda prenositelja prije provedbe statusne promjene.

Nakon provedbe statusnih promjena UCITS fondova ulagatelj u fondu prenositelju dobiva udjele u fondu preuzimatelju, u skladu s
odredenim omjerom zamjene. Ukupna vrijednost svih udjela nekog ulagatelja fonda preuzimatelja nakon provedene statusne
promjene, mora biti najmanje jednaka ukupnoj vrijednosti udjela tog ulagatelja fonda prenositelja prije provodenja statusne
promjene.

Na postupak statusne promjene Fonda te pravne posljedice statusne promjene Fonda odgovarajuce se primjenjuju odredbe ovog
¢lanka.

Prijenos upravljanja
Clanak 9.

Drustvo ima pravo na neko drudo drustvo za upravljanje (drustvo preuzimatelj) prenijeti upravljanja Fondom (dalje: ,,Dobrovoljni
prijenos").
Za Dobrovoljni prijenos drustvo preuzimatelj mora prethodno dobiti odobrenje Adencije.

0 Dobrovoljnom prijenosu Drustvo ¢e s drustvom preuzimateljem sklopiti ugovor koji mora sadrZavati opis svih postupaka i radnji
koje €e poduzeti u vezi s Dobrovoljnim prijenosom te planirani datum Dobrovoljnog prijenosa, pri ¢emu do prijenosa upravljanja
ne smije doci prije isteka roka od 30 (trideset) dana od dana izdavanja odobrenja Adencije.

Drustvo ce, u roku od 5 (pet) dana od objave rjeSenja Agencije kojim izdaje odobrenje na Dobrovoljni prijenos, na svojoj mreznoj
(internetskoj) stranici, objaviti informaciju koja Ce sadrzavati osnovne podatke o drustvima koja sudjeluju u prijenosu upravljanja,
informaciju o svim postupcima i radnjama koje ¢e se poduzeti u vezi s prijenosom upravljanja uz naznaku datuma kada ce se
poslovi prenijeti na drustvo preuzimatelja te podatke o pravu ulagatelja na oslobodenje od placanja izlazne naknade, uz naznaku
datuma (od dana dostave obavijesti pa do isteka roka od 30 (trideset) dana od dana prijenosa upravljanja) do kojeg mogu podnijeti
zahtjeve za otkup Udjela bez placanja izlazne naknade.

Drustvo Ce u roku od 10 (deset) dana od objave rjeSenja Adencije kojim izdaje odobrenje za Dobrovoljni prijenos, a u svakom slucaju
prije prijenosa upravljanja, o tome obavijestiti sve ulagatelje Fonda koji se prenosi na udovoreni nacin komunikacije, a koja
obavijest ¢e minimalno sadrzavati podatke koje ¢e Drustvo objaviti na svojoj mrezZnoj (internetskoj) stranci.

€lanak 10.

Prisilni prijenos upravljanja Fondom (dalje: ,,Prisilni prijenos*) provest ée se ako:

- Adencija ukine rjeSenje kojim je Drustvu dano odobrenje za rad za sve djelatnosti ili samo za upravljanje UCITS fondovima,
- Adencija oduzme Drustvu odobrenje za upravljanje Fondom,

- Adencija Drustvu ukine odobrenje za rad jer je nad DruStvom otvoren stecajni postupak ili pokrenut postupak likvidacije ili
- Drustvo viSe nije u moguénosti obavljati upravljanje Fondom.

0d trenutka nastupanja razloga za Prisilni prijenos, Depozitar je duZan:

- obavljati one poslove upravljanja koje nije moguée odgadati,

- obustaviti izdavanje i otkup Udjela,

- informaciju o nastupu razloga za Prisilni prijenos upravljanja Fondom te obustavi izdavanja i otkupa Udjela, kao i svim
postupcima i radnjama koje ¢e poduzeti u svrhu izbora drugog drustva za upravljanje i prijenosa upravljanja, bez odgode
objaviti na svojoj mreznoj (internetskoj) stranici,

- U roku od 60 (Sesdeset) dana od dana nastupanja razloga za Prisilni prijenos provesti odgovarajuci postupak prikupljanja
ponuda od drustava za upravljanje koja ispunjavaju uvjete za upravljanje UCITS fondom i zainteresirani su preuzeti upravljanje
Fondom te

- provesti izbor novog drustva za upravljanje prilikom ¢eda je duZan iskljucivo voditi ratuna o interesima uladatelja i

- sizabranim drustvom za upravljanje bez odgode sklopiti ugovor o prijenosu upravljanja ili

- provesti likvidaciju Fonda ukoliko se u postupku prikupljanja ponuda ne javi ni jedno drustvo za upravljanje koje ispunjava
uvjete za upravljanje Fondom ili ako drustvo preuzimatelj u roku od 3 (tri) dana od sklapanja ugovora s depozitarom ne
podnese zahtjev Agenciji za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja Fondom odnosno ako Agencija odbaci ili odbije
zahtjev druStva preuzimatelja za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja Fondom.

Depozitar ¢e slijedeci radni dan od dana objave rjeSenja Adencije kojim izdaje odobrenje na preuzimanje poslova upravljanja, na
svojoj mreznoj (internetskoj) stranici, objaviti informaciju koja ¢e sadrZavati kratko obrazloZenje razloga za Prisilni prijenos,
osnovne podatke o izabranom drustvu preuzimatelju te kriterijima kojima se Depozitar vodio prilikom takvod izbora, informaciju o
svim postupcima i radnjama koje e se poduzeti u vezi s prijenosom upravljanja uz naznaku datuma kada e se poslovi upravljanja
Fondom prenijeti na drustvo preuzimatelja te podatke o pravu uladatelja na oslobodenje od placanja izlazne naknade, uz naznaku
datuma (od dana dostave obavijesti pa do isteka roka od 30 (trideset) dana od dana prijenosa upravljanja) do kojeg mogu podnijeti
zahtjeve za otkup Udjela bez placanja izlazne naknade.

Depozitar ée u roku od 8 (osam) dana od objave rjeSenja Adencije kojim izdaje odobrenje za Prisilni prijenos, a u svakom slucaju
prije samog prijenosa upravljanja, o Prisilnom prijenosu obavijestiti sve ulagatelje Fonda i/ili Fonda koji se prenosi na ugovoreni
nacin komunikacije i putem obavijesti koja ¢e sadrZavati podatke objavljene na mreznoj (internetskoj) stranici.
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Clanak 11.
U postupku prijenosa upravljanja Fondom prenosi se cjelokupni Fond drustvu preuzimatelju.

Na dan prijenosa upravljanja sva prava i obveze u vezi s upravljanjem Fondom prelaze na drustvo preuzimatelja.
Likvidacija
Clanak 12.

Likvidacija Fonda provodi se u sljedeéim slucajevima:

- prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti Drustva, ako Fond nije prenesen drugom ovlaStenom drustvu za
upravljanje,

- ako Depozitar prestane poslovati u svojstvu Depozitara, ili ako Agencija ukine izdanu suglasnost na izbor Depozitara, a u roku
od 30 (trideset) dana od prestanka vaZenja, odnosno ukidanja odobrenja na izbor Depozitara nije zakljuen ugovor o
obavljanju poslova depozitara s drugim depozitarom, ili ako Agencija odbije ili odbaci zahtjev za izdavanje odobrenja za izbor
depozitara,

- ako prosje¢na dnevna neto vrijednost imovine Fonda padne ispod najmanje neto vrijednosti imovine Fonda odredene
Prospektom tijekom 3 (tri) uzastopna kalendarska mjeseca, a nije zapocet postupak pripajanja Fonda nekom drugom UCITS
fondu,

- ako je Drustvu oduzeto odobrenje za rad ili je nad DruStvom otvoren stecajni postupak ili postupak likvidacije, a upravljanje
Fondom nije preneseno na novo drustvo za upravljanje u skladu s odredbama Zakona,

- kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, nalozi Upravi Drustva likvidaciju Fonda,

- uslucajevima iz Zakona kada je Depozitar duzan provesti likvidaciju Fonda umjesto prisilnog prijenosa upravljanja Fondom i

- U drugim slucajevima predvidenima Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom.

Clanak 13.

Likvidaciju Fonda provodit ¢e Drustvo, osim u slucaju stecaja Drustva ili kada mu je Adencija privremeno ili trajno oduzela odobrenje
za rad, kada likvidaciju provodi Depozitar.

Drustvo ¢ée provoditi likvidaciju i u slu¢aju kada Adencija, kao posebnu nadzornu mjeru, nalozi Upravi Drustva likvidaciju Fonda.

Ukoliko je Depozitar u stecaju ili je Hrvatska narodna banka, Agencija, odnosno drugo nadleZno tijelo, privremeno ili trajno oduzelo
odobrenje za rad Depozitaru, likvidaciju provodi ovlasteni likvidator Fonda imenovan od strane Adencije.

Likvidator je duZan od dana donoSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana imenovanja likvidatorom Fonda:

- bez odgode o tome obavijestiti Adenciju i toj obavijesti priloZiti tekst za objavu i obavijest o pocetku likvidacije Fonda,

- u roku od 3 (tri) dana objaviti informaciju o pocetku likvidacije na svojoj mreznoj (internetskoj) stranici,

- u roku od 3 (tri) dana svakom uladatelju dostaviti obavijest o pocetku likvidacije Fonda na udovoreni nacin komunikacije,
putem poste odnosno u elektronickom obliku pod preduvjetom takvog odabira uladatelja te

- u roku od 15 (petnaest) dana izraditi i dostaviti Adenciji i Depozitaru plan likvidacijskog postupka i izvjestaj o stanju imovine
i obveza Fonda sa stanjem na dan koji prethodi danu dono3enja odluke o likvidaciji Fonda.

Dodatno, likvidator Fonda je duZan:

- U roku od 30 (trideset) dana od dana donoSenja odluke o likvidaciji Fonda izraditi i dostaviti Agenciji revidirane pocetne
likvidacijske financijske izvjeStaje sa stanjem na dan koji prethodi danu dono3enja odluke o likvidaciji Fonda,

- dostavljati mjesecno Adenciji, najkasnije do 5-0g radnog dana U mjesecu za prethodni mjesec, izvjestaj o tijeku postupka
likvidacije i radnjama provodenja plana likvidacijskog postupka,

- u roku od 15 (petnaest) dana od dana podmirenja svih obveza Fonda i isplate preostale imovine Fonda ulagateljima izraditi
i dostaviti Adenciji zaklju¢na likvidacijska izvje3¢a i izvjeSce o provedenoj likvidaciji Fonda i odgovoran je za izradu tih izvjeséa,

- nakon zavrSetka postupka likvidacije Fonda sve poslovne knjige Fonda Cuvati sukladno ratunovodstvenim propisima.

Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, zabranjeno je svako daljnje izdavanje ili otkup Udjela. Od dana dono3enja odluke o likvidaciji,
Fondu se ne modu naplacivati nikakve naknade niti troSkovi osim naknada Depozitaru, troSkova vezanih uz postupak likvidacije i
njene revizije. Likvidator je duzan Adenciji dostaviti zaklju¢na likvidacijska izvjesca i izvjeS€e o provedenoj likvidaciji Fonda i
odgovoran je za izradu tih izvjeséa.

U postupku provedbe likvidacije Fonda, likvidator unov¢ava imovinu Fonda njenom prodajom. Nakon Sto Adenciji dostavi plan
likvidacijskog postupka i izvjeStaj o stanju imovine i obveza Fonda sa stanjem na dan koji prethodi danu donoSenja odluke o
likvidaciji, likvidator zapocinje s unov€avanjem imovine Fonda.

Iznimno, likvidator moZe dijelove imovine Fonda (primjerice depoziti, financijske izvedenice, kratkorocni i dugorocni duZnicki
vrijednosni papiri) unovciti na prikladan nacin koji ne ukljuCuje prodaju (npr. dospijece), ravnajuci se pri tome prvenstveno
interesom ulagatelja te rokom koji je predviden za provodenje likvidacije Fonda. Likvidator moZe za racun Fonda sklapati samo
poslove koji su potrebni za zastitu imovine Fonda, njeno unovcavanje te podmirenje obveza Fonda. Likvidator moZe obavljati i
poslove zastupanja Fonda koji proizlaze iz prava pojedine vrste imovine od koje se Fond sastoji, ali samo s ciljem zastite imovine
Fonda, odnosno interesa ulagatelja.

U postupku provedbe likvidacije Fonda likvidator je duZan postupati u najboljem interesu ulagatelja i voditi racuna da se likvidacija
provede U razumnom roku, pri ¢emu se prvo podmiruju obveze Fonda dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji, ukljucujuci
zahtjeve za otkup Udjela koji su podneseni do dana donoSenja odluke o likvidaciji, nakon ¢eda se podmiruju sve druge obveze
Fonda koje nisu dospjele do dana donosenja odluke o likvidaciji, a proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje imovinom.

Troskovi likvidacije obuhvacaju troSkove za unovcavanje imovine Fonda, podmirenje obveza Fonda i raspodjelu imovine
ulagateljima, troskovi obavjeStavanja uladatelja, troskovi revizije u likvidaciji, naknadu likvidatoru te sve ostale troskove koji se
pojave kao neophodni u postupku likvidacije Fonda, odnosno za koje likvidator procijeni da su u interesu uladatelja. U slucaju kada
Adencija imenuje likvidatora, naknadu likvidatoru odreduje Adencija. U ostalim slucajevima likvidator odreduje primjerenu
naknadu koju dostavlja Adenciji na suglasnost.

Troskovi likvidacije isplacuju se iz imovine Fonda nakon podmirenja obveza.
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Nakon Sto su podmirene obveze Fonda i troskovi likvidacije, likvidator ¢e izraditi prijedlog za raspodjelu preostale neto vrijednosti
imovine Fonda ulagateljima razmjerno njihovom udjelu u Fondu. Ako je unovcen samo dio imovine Fonda, a podmirene su obveze
Fonda u skladu sa Zakonom, likvidator moZe izraditi prijedlog za raspodjelu unovCenog dijela imovine Fonda ulagateljima
razmjerno njihovom udjelu u Fondu, ako je to u interesu ulagatelja.

Prijedlog za raspodjelu unovcene imovine Fonda Drustvo kao likvidator mora bez odladanja dostaviti Depozitaru koji e u roku od
7 (sedam) dana dati svoje pisano misljenje smatra li da je predloZena raspodjela unovCene imovine Fonda u interesu uladatelja.
Drustvo kao likvidator Ce isplatiti ulagatelje na temelju prijedloga za raspodjelu unovéene imovine Fonda u roku od 3 (tri) radna
dana od dana primitka pozitivnog misljenja Depozitara.

Rok za provedbu likvidacije Fonda je 6 (Sest) mjeseci od dana donoSenja odluke o likvidaciji.

Ako likvidator Fonda ocijeni da je produljenje roka u interesu uladatelja, ili iz objektivnih i dokazivih razloga taj rok nije moguce
odrzati, likvidator ce odrediti daljnji rok koji ne moZze biti dulji od 6 (Sest) mjeseci te dostaviti Agenciji obrazloZenje za njegovo
produljenje.

Ako niti produljenje roka nije dovoljno da se zastite interesi ulagatelja, odnosno iz objektivnih i dokazivih razloga taj rok nije moguce
odrzati, likvidator moZe odrediti daljnji rok koji ne moZe biti dulji od 6 (Sest) mjeseci te dostaviti Agenciji obrazloZenje za njegovo
produljenje i tako sve dok je neophodno, pri ¢emu Adencija ima ovlaStenje naloZiti likvidatoru dovrSetak postupka likvidacije u
odredenom roku.

Distributer
Clanak 14.

Distributer je osoba koje je prema zakonu kojim se ureduje trziSte kapitala ovlastena pruZati investicijske usluge zaprimanja i
prijenosa naloda i/ili investicijskog savjetovanja, a s kojima je Drustvo sklopilo ugovor o pruzanju usluga u podrucju distribucije
Udjela (dalje: ,Distributer”).

Registar
Clanak 15.
Udjeli se vode u elektronickom obliku u registru Udjela koji vodi Drustvo (dalje: ,Redistar”) i odgovorno je za njegovo vodenje.

Podaci u Registru o ulagatelju, stanju njegovih Udjela te isplatama i uplatama su poslovna tajna i mogu se priop€iti samo na
temelju zahtjeva uladatelja, Depozitaru, osobi koja dokaze pravni interes ili pravosudnim, upravnim i drugim tijelima u okviru
ovlastenja u skladu s odredbama Zakona i propisima kojima je uredena zastita osobnih podataka.

Udjel i prava iz Udjela stjece se upisom u Redistar.

Ulagatelj u Fond ima pravo raspolagati svojim Udjelima, na nacin da ih prenese (kupoprodaja, darovanje i sl.) ili optereti (zaloZno
pravo, fiducijarni prijenos) na temelju uredne dokumentacije koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za takvo raspolaganje.

Ako Drustvo prema svojoj razumnoj i savjesnoj procjeni iz predane dokumentacije ne moZe nedvojbeno utvrditi sve elemente
relevantne za upis raspolaganja i novog ulagatelja u Registar, pozvat ¢e podnositelja na dopunu dokumentacije.

Ukoliko podnositelj ne udovolji zahtjevu Drustva za dopunom dokumentacije u roku od 15 (petnaest) dana, Drustvo ée odbiti upis
U Registar.

Podnesena dokumentacija za raspolaganje Udjelom moZe se opozvati, i to iskljucivo prije izvrSenja upisa u Registar, pod uvjetom:
- dase opoziva suglasno i u pisanoj formi od strane ulagatelja i trece osobe u ¢iju korist se raspolaZe Udjelom i
- da takav opoziv bude zaprimljen kod Drustva prije nego se izvrsi upis U Redistar na temelju zahtjeva za raspoladanje.

Ako na Udjelu postoje prava ili tereti u korist trecih osoba, Udjelom se moZe raspolagati samo ako je s time suglasna osoba u Ciju
korist su prava ili tereti na Udjelima zasnovani. Raspolaganje ulagatelja suprotno navedenom je nistetno.

Rok za upis u Registar je 7 (sedam) dana od dana kada je:

- Drustvo izravno ili putem Distributera zaprimilo uredan zahtjev za izdavanje Udjela i ulagatelj izvrSio valjanu uplatu iznosa iz
zahtjeva, a Drustvo u tom roku ne odbije sklapanje ugovora ili

- podnesena uredna dokumentacija koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za raspolaganje Udjelima.

Drustvo e odbiti upis u Registar:

- ako odbije sklapanje ugovora o ulaganju,

- ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova za raspolaganje Udjelom ne mogu nedvojbeno utvrditi svi elementi potrebni
za valjano raspolaganje Udjelom (primjerice koji je pravni posao u pitanju, stranke pravnoga posla, udjeli i sL.),

- ako stjecatelj Udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj prema i u skladu s odredbama Zakona, Prospekta i Pravila,

- ako stjecatelj Udjela takve Udjele stjece ili je stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu stjecanja Udjela utvrdenom
odredbama Zakona, Prospekta i Pravila ili

- ako bi se na taj nacin raspolagalo Udjelom koji je manji od najmanjeg Udjela propisanog Prospektom i Pravilima, odnosno
ako bi time bile povrijedene odredbe o najniZzem broju Udjela.

Drustvo

€lanak 16.

Drustvo je osnovano i posluje kao drustvo s ograni¢enom odgovornoSéu sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, prema odredbama
zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava i Zakonu.

Poslovanje Drustva requlirano je Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, a nadzire ga Agencija.

Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, u skladu
s Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona, drugim zakonima i propisima donesenima na temelju njih, uredbama
Europske unije i smjernicama europskih nadzornih tijela kojima se ureduje poslovanje drustava za upravljanje ili UCITS fondova.
Agdencija je Drustvu izdala odobrenje za rad za sljedece djelatnosti:

- osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,
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- upravljanje portfeljem i
- investicijsko savjetovanje.

Poslovni ciljevi i strategija Drustva
Clanak 17.

Drustvo je posveceno profesionalnom upravljanju imovinom i visokoj kvaliteti usluge, kako bi svojim ulagateljima osiduralo
ocuvanje te odrzivi rast vrijednosti njihove financijske imovine u skladu s trZziSnim uvjetima i strategijama ulaganja.

Stratedija Drustva je osidurati atraktivnu paletu investicijskih fondova i uladateljskih proizvoda, koji uz profesionalno upravljanje
te primjerene prinose mogu zadovoljiti sve potrebe ulagatelja, ponajprije ovisno o njihovim investicijskim ciljevima, horizontu
ulaganja te sklonostima riziku.

Ordani Drustva
Clanak 18.
Organi DruStva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina.

Uprava Drustva sastoji se od najmanje dva c¢lana, a od kojih je jedan predsjednik Uprave. Uprava Drustva vodi poslove i zastupa
Drustvo u skladu sa ovlastenjima iz osnivackod akta DruStva te odgovara Nadzornom odboru Drustva i Skupstini Drustva za
provodenje poslovne politike Drustva. Clanovi Uprave Drudtva solidarno odgovaraju Drudtvu za Stetu koja nastane kao posljedica
¢injenja, necinjenja i propustanja ispunjavanja njinovih obveza i duZnosti, osim ako dokaZu da su pri izvrSenju svojih obveza i
duZnosti postupali paZznjom dobrog strucnjaka.

Kada Drustvo ne zadovoljava uvjet o najmanjem broju ¢lanova Uprave iz prethodnogda stavka, Nadzorni odbor Drustva duZan je po
hitnom postupku iz redova svojih ¢lanova, bez odobrenja Adencije, u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje i ustroj
trgovackih drustava, imenovati zamjenika ¢lana Uprave Drustva i o tome bez odgode obavijestiti Agenciju. Zamjenik ¢lana Uprave
Drustva imenuje se na mandat od najvise 3 (tri) mjeseca i na navedenu se funkciju moZe ponovno imenovati isti ili drugi ¢lan
Nadzornog odbora Drustva, uz uvjet da zamjenski mandat tako imenovanog ¢lana ne traje ukupno dulje od 6 (Sest) mjeseci.

Imena ¢lanova Uprave Drustva sa njihovim Zivotopisima su navedeni u Prospektu.

Nadzorni odbor Drustva sastoji se od najmanje tri ¢lana i nadzire vodenje poslova Drustva. Nadzorni odbor DrusStva daje suglasnost
Upravi Drustva za odredivanje poslovne politike Drustva, na financijski plan Drustva, na ordanizaciju mehanizama unutarnjih
kontrola Drustva, na okvirni godisnji program rada interne revizije, na politiku primitaka, na pravila fondova i u drugim slucajevima
kada je to odredeno Zakonom. Nadzori odbor Drustva nadzire rad interne revizije, daje svoje misljenje Adenciji i podnosi izvjesce
Skupstini Drustva o nalazima Adencije u postupcima nadzora te nadzire postupanje Drustva u skladu s nalozima i rjeSenjima
Agencije, daje suglasnost na financijske izvjeStaje, daje misljenje o dodisnjem izvjeS¢u interne revizije i dodisnjem izvjeS¢éu Uprave
Drustva. Clanovi Nadzornog odbora Druitva solidarno odgovaraju Drudtvu za Stetu koja nastane kao posljedica tinjenja, nedinjenja
i propustanja ispunjavanja njihovih obveza i duznosti, osim ako dokaZu da su pri izvrSenju svojih obveza i duZnosti postupali
paznjom dobrog stru¢njaka.

Imena ¢lanova Nadzornog odbora Drustva sa njihovim Zivotopisima su navedeni u Prospektu.

Drustvo, ¢lanovi Uprave Drustva i ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva duZni su:

- U obavljanju svojih djelatnosti, odnosno svojih duznosti, postupati savjesno i poSteno te u skladu s pravilima struke,

- U izvravanju svojih obveza postupati s paznjom dobrog strucnjaka,

- postupati u najboljem interesu Fonda i uladatelja, kao i Stititi integritet trziSta kapitala,

- uspostaviti i ucinkovito koristiti sredstva i procese potrebne za uredno obavljanje djelatnosti Drustva,

- poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu izbjeci, za prepoznavanje, upravljanje,
pracenje te, kada je to primjenjivo, objavljivanje takvih sukoba interesa, kako bi se sprijecio njihov nedativan utjecaj na
interese Fonda i ulagatelja i osiquralo da se prema Fondu i uladateljima postupa posteno i

- pridrZavati se odredaba Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona, na nacin koji promovira najbolje interese ulagatelja i
integritet trZista kapitala.

Ordanizacijski zahtjevi Drustva
Clanak 19.

Drustvo je ustrojilo unutarnju ordanizacijsku strukturu kojom se osigurava pravilno obavljanje poslova upravljanja Fondom, na
nacin da su poslovi podijeljeni u organizacijske strukture i to:

- Upravljanje imovinom (,front office®),

- Analiza financijskih trzista,

- Podrska poslovanju upravljanja imovinom (,back office®),

- Racunovodstvo,

- Prodaja i marketing,

- Pracenje uskladenosti s relevantnim propisima (kontrolna funkcija),

- Sprjecavanje pranja novca i financiranja terorizma te krenja financijskih sankcija

- Upravljanje rizicima (kontrolna funkcija),

- Interna revizija (kontrolna funkcija),

- Pravni poslovi i zaStita podataka,

- Kontroling i requlatorno izvjestavanje,

- Ured Uprave i ljudski potencijali i

- Informacijske tehnologije.

Pojedinacna klju¢na podrucja rada ¢lanova Uprave Drustva kao i zajednitka podrucja rada propisana su internim aktima DruStva u
skladu sa zakonskim propisima ¢ime je osigurano da ordanizacijska struktura front office i organizacijska struktura back office
odnosno ordanizacijska struktura front office i kontrolna funkcija upravljanja rizicima budu razgranicene izmedu ¢lanova Uprave
Drustva.
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Clanak 20.

Kontrolna funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim propisima zaduZena je za predvidanje, identificiranje i procjenjivanje rizika
neuskladenosti Drustva s relevantnim propisima i moguée posljedice, te za savjetovanje, pracenje i izvjeStavanje o riziku
neuskladenosti s ciljem smanjivanja tih rizika.

Kontrolna funkcija upravljanje rizicima zaduZena je za cjelovito i pravovremeno prepoznavanje rizika, kojima su ili bi mogli biti
izloZeni Drustvo i Fond u svom poslovanju i analizu uzroka njihovog nastanka. Upravljanje rizicima ukljucuje postupke i procedure
kojima se provode mjere preuzimanja, smanjivanja, disperzije, prijenosa i izbjegavanja rizika, koje je Drustvo prepoznalo i izmjerilo
odnosno ocijenilo.

Kontrolna funkcija interne revizije neovisno i objektivno procjenjuje primjerenost i u¢inkovitost uspostavljenih sustava i procesa
Drustva, sustava unutarnjih kontrola i korporativnog upravljanja te daje neovisno i objektivno stru¢no misljenje i savjete za
unapredenje poslovanja Drustva.

Drustvo je svojim internim aktima i kroz svoju ordanizacijsku strukturu osiguralo da osobe ukljucene u obavljanje poslova
kontrolnih funkcija ne budu ukljucene u obavljanje poslova koje nadziru, da su kontrolne funkcija neovisne od ostalih funkcija i
djelatnosti Drustva te da izvjeS¢uju izravno Upravu Drustva i Nadzorni odbor Drustva.

Clanak 21.

Relevantne osobe u odnosu na Drustvo je (dalje: ,Relevantna osoba®):

- osoba na rukovodecoj poziciji u Drustvu, osoba koja je ¢lan Drustva, ¢lan Nadzornog odbora Drustva ili prokurist Drustva,

- osoba na rukovodecoj poziciji ili osoba koja je ¢lan Distributera,

- osoba na rukovodecoj poziciji u pravnoj osobi na koju je Drustvo delegiralo svoje poslove,

- radnik Drustva, radnik pravne osobe na koju je Drustvo delediralo svoje poslove ili radnik Distributera, a koja je ukljucena u
djelatnosti koje Drustvo obavlja i

- svaka druda fizicka osoba Cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su Drustva, a koja je ukljucena u djelatnosti
koje Drustvo obavlja.

Drustvo je osiguralo da su sve Relevantne osobe upoznate sa svim procedurama i postupcima koje su duzne primjenjivati u svrhu

pravilnog obavljanja svojih duZnosti, a kada obavljaju viSe duZnosti u Drustvu, Drustvo je osiguralo da svaku od njih obavljaju

neovisno, savjesno i profesionalno.

Drustvo je prilikom internog rasporedivanja funkcija definiralo odgovornosti visih rukovoditelja i osoba koje obavljaju kontrolnu
funkciju u skladu s odredbama Zakona i propisima donesenim na temelju Zakona.

Drustvo je propisalo, primjenjuje i redovito aZurira interne akte kojima se ureduje njedova unutarnja ordanizacijska struktura i
postupak donosenja odluka, iz kojih je na jasan i dokumentiran nacin vidljiv postupak donosenja odluka i raspodjela odgovornosti
za te odluke, a koji obuhvacaju:

- podjelu na ordanizacijske strukture,

- detaljan opis zaduZenja i odgovornosti pojedine ordanizacijske strukture,

- popis radnih mjesta i radnika unutar pojedine organizacijske strukture,

- zaduZenja i podjelu ovlasti viSih rukovoditelja i radnika Drustva,

- postupak internog izvjeStavanja i donoSenja odluka unutar Drustva i

- nacin Cuvanja poslovne dokumentacije i podataka.

Clanak 22.
Graficki prikaz aktualne organizacijske strukture (organigram) DruStva s jasnim linijama odgovornosti:
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Prava, obveze i odgovornosti Drustva i ulagatelja
Clanak 23.

Drustvo upravlja i raspolaZze zasebnom imovinom Fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze u svoje ime, a za zajednicki
racun svih ulagatelja u Fondu, u skladu s odredbama Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona, Prospekta i Pravila.

Clanak 24.

Drustvo postupa u najboljem interesu ulagatelja i Fonda te strucno i s posebnom paznjom donosi investicijske odluke, delegira
poslove na trece osabe, koristi vanjske usluge i druge poslove koji su od znacaja za Drustvo i Fond.

Clanak 25.

U okviru djelatnosti koje obavlja, Drustvo je duzno:

- biti sposobno pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno trajno sposobno ispunjavati sve
svoje obveze (nacelo solventnosti),

- upravljati Fondom na nacin da je Fond sposoban pravovremeno ispunjavati svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti),
odnosno da je Fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti),

- osiqurati ponudu Udjela isklju¢ivo putem osoba u skladu sa Zakonom,

- stjecati imovinu za Fond iskljucivo u svoje ime i za racun Fonda, odnosno uladatelja, pohranjujuci je kod Depozitara, a u skladu
sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim propisima,

- dostavljati Depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom Fonda, i to odmah po sastavljanju tih
isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova i izvrSavanje duZnosti
Depozitara predvidenih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim propisima,

- objavljivati podatke o Drustvu i Fondu u skladu sa Zakonom, i propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim
propisima,

- zaduZiti osobu za odrZavanje kontakata s Adencijom u cilju provedbe izvjescivanja i drudih korespondentnih aktivnosti
zahtijevanih odredbama Zakona,

- upravljati Fondom u skladu s ogranicenjima ulaganja i propisanom rizi¢noscu,

- izdavati Depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom Fonda i

- pridrzavati se i drugih zahtjeva predvidenih Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

Drustvo ¢e za Fond izraditi zasebne godiSnje i polugodisnje financijske izvjeStaje u skladu sa Zakonom te vaZe¢im propisima.

Financijske podatke iz izvjeStaja revidirati ¢e ovlaSteni revizor koji provjerava godiSnje financijske izvjestaje, ukljucujuci i

knjigovodstvo Fonda. Misljenje ovlastenod revizora o obavljenoj reviziji te moguce rezerve njegovog misljenja u cijelosti e biti

uneseni U svake dodisnje financijske izvjestaje.
Clanak 26.

Drustvo naplacuje ulagatelju ulaznu naknadu i izlaznu naknadu te Fondu naknadu za upravljanje sukladno odredbama Prospekta

u poglavlju ,Naknade i troskovi“.

Osim navedenih naknada, Fondu se modu naplacivati samo oni troskovi poslovanja i naknade koji su navedeni u Prospektu u

poglavlju ,Naknade i troskovi*.

Clanak 27.

Drustvo upravlja Fondom uvazavajuci nacela likvidnosti, solventnosti, sigurnosti i razdiobe rizika, vodeci pritom racuna o
ogranicenjima ulaganja propisana Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom.
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Imovinom Fonda Drustvo raspolaZze po trzisnoj ili, ako trZiSna ne postoji ili ne odraZzava fundamentalnu vrijednost imovine,
procijenjenoj vrijednosti.

Drustvo je duZno za Fond utvrditi vrijednost njedove imovine, te svih obveza Fonda prilikom utvrdivanja neto vrijednosti imovine
Fonda po udjelu.

Neto vrijednost imovine Fonda Drustvo izraCunava prema usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama
vrednovanja, koje su u skladu s vaZecim propisima i Prospektom.

Clanak 28.

Imovina Fonda ne pripada Drustvu, nije dio njegove imovine, njedove likvidacijske ili ste¢ajne mase, niti moZe biti predmet ovrhe
radi namirenja trazbine prema DruStvu. Imovina Fonda drZi se i vodi odvojeno od imovine Drustva.

Sve Sto Drustvo stekne na temelju prava koja pripadaju Fondu ili na temelju poslova koji se odnose na imovinu Fonda ili Sto osoba
ovlaStena za upravljanje Fondom stekne kao naknadu za pravo koje pripada Fondu, takoder pripada Fondu i ¢ini imovinu Fonda.

Clanak 29.

Drustvo ne smije:

- obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata,

- stjecati ili otudivati imovinu Fonda za svoj racun ili racun Relevantnih osoba,

- kupovati sredstvima Fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni Prospektom,

- obavljati transakcije kojima krsi odredbe Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i Prospekta, ukljuujuci odredbe o
ogranic¢enjima uladanja u Fondu,

- nenaplatno otudivati imovinu Fonda,

- stjecati ili otudivati imovinu Fonda po cijeni nepovoljnijoj od trZiSne cijene ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine,

- neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos imovine izmedu Fonda i drugog
fonda ili fonda kojima upravlja ili izmedu Fonda i individualnog portfelja kojima upravlja, pod uvjetima razli¢itim od trZisnih
uvjeta ili uvjetima koji jedan fond ili individualni portfelj, stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi,

- preuzimati obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasniStvo Fonda, uz iznimku transakcija
financijskim instrumentima obavljenih na uredenom trzistu ili drugom trZistu €ija pravila omogucavaju isporuku financijskih
instrumenata uz istodobno placanje,

- zasvaoj racun stjecati ili otudivati Udjele,

- izdavati druge financijske instrumente Fonda osim Udjela,

- ulagati imovinu Fonda u financijske instrumente kojih je ono izdavatelj,

- isplacivati dividendu i bonuse radnicima i Upravi Drustva ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve,

- provoditi prodaje bez pokrica prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca ili drugih financijskih instrumenata,
a kako je definirano Zakonom i

- postupati protivno odredbama Prospekta, a osobito u odnosu na odredbe o ogranicenjima uladanja.

Clanak 30.
Fond ne oddovara za obveze Drustva.
Ulagatelji u Fond ne odgovaraju za obveze Drustva koje proizlaze iz pravnih poslova koje je Drustvo zakljucilo u svoje ime i za
zajednicki racun ulagatelja. DruStvo ne moZze sklopiti pravni posao kojim bi nastala obveza izravno ulagatelju. Svi pravni poslovi
protivni ovome stavku, niStetni su.
NiStetna je svaka punomoc prema kojoj bi Drustvo zastupalo ulagatelje.
Potrazivanja za naknadu troSkova i naknada nastalih u svezi zaklju¢ivanja pravnih poslova za zajednicki racun uladatelja Drustvo
moZe podmiriti isklju¢ivo iz imovine Fonda, bez mogucnosti da za ista tereti ulagatelje izravno.
Drustvo ne moze izdati punomo¢ uladateljima, za ostvarivanje prava glasa iz financijskih instrumenata koji pripadaju imovini
Fonda.

Drustvo samo ili putem Depozitara, Uz jasno danu uputu za dglasovanje, ostvaruje pravo glasa iz dionica koje ¢ine imovinu Fonda.
Pravo dlasa iz dionica koje ¢ine imovinu Fonda mozZe ostvariti i punomocnik, kojem Drustvo u tom slucaju izdaje posebnu pisanu
punomoc s jasnim uputama za glasovanje.

Clanak 31.
Drustvo redovito aZurira i odrzava svoju mreznu (internetsku) stranicu koja sadrZi osnovne podatke o Drustvu, ¢lanovima Uprave
Drustva, Nadzornog odbora Drustva i Depozitaru, poludodisnje i revidirane godiSnje izvjeStaje Fonda i Drustva, Prospekt, Pravila i
Dokument s klju¢nim informacijama Fonda, popis fondova kojima Drustvo upravlja i njihove cijene udjela, tjedni izvjeStaj Fonda,
mjesecni izvjeStaj Fonda, tabelarni prikaz utjecaja pojedinih rizika na Drustvo i Fond, obavijesti vezane uz Drustvo, Fond te ostale
podatke propisane Zakonom.

Clanak 32.

Drustvo je odgovorno Fondu i ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih Zakonom, propisima donesenima
na temelju Zakona, Prospektom i Pravilima.

U slucaju da Drustvo ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomitno, odnosno ako nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost
predvidenu Zakonom, Prospektom ili Pravilima, DruStvo oddovara za Stetu koja je nanesena zasebnoj imovini Fonda, a koja je
nastala kao posljedica propusta Drustva u obavljanju i izvrSavanju njegovih duznosti.

Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje, ali ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.

Drustvo je odgovorno za vodenje Redistra. Drustvo ¢e najmanje jednom godiSnje dostaviti izvadak o stanju i prometima u Fondu.
Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje za Stetu koja nastane uladateljima zbog:

- izdavanja ili otkupa Udjela i

- propusta otkupa Udjela
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ako je te radnje ili propuste uladatelj ucinio na temelju Prospekta, Pravila, Dokumenta s klju¢nim informacijama Fonda,
polugodisnjih i revidiranih godiSnjih izvjeS¢a Fonda te na temelju obavijesti ulagateljima, koji su sadrzavali neistinite ili nepotpune
podatke i informacije ili podatke i informacije koji dovode u zabludu ili na temelju podataka i dokumenata Drustva, Fonda ili Fonda
koje ulagatelju proslijedi Distributer.

Clanak 33.

Drustvo mozZe iz objektivnih razloda s ciljem povecanja ucinkovitosti tre¢im osobama delegirati poslove koje je duzno obavljati, uz
sudlasnost Agencije, pri Cemu Drustvo i dalje ostaje u potpunosti oddovorno za obavljanje delegiranih poslova.

Prilikom odabira trecih osoba, DruStvo vodi brigu da te osobe imaju dobar ugled, stru¢ne kvalifikacije i iskustvo potrebno za
obavljanje delegiranih poslova, te da se delediranjem ne ugroZavaju interesi uladatelja i Fonda.

Ugovorom o delediranju poslova propisano je da je trea osoba duZzna omoduciti provodenje nadzora nad delegiranim poslom od
strane djelatnika Agencije.

Clanak 34.

Kod svih Zakonom propisanih slanja obavijesti Drustvo ¢e svim uladateljima poslati obavijest na ugovoreni nacin komunikacije,
putem poste odnosno u elektronickim obliku pod preduvjetom takvog odabira ulagatelja.

Dokumentaciju o raspolaganju Udjelom Drustvo ¢uva najmanje 5 (pet) godina nakon isteka poslovne godine na koju se ti podaci
odnose, dodatno uzimajuci u abzir rokove ¢uvanja propisane posebnim zakonima.

Poslovnu dokumentaciju i podatke Drustvo e Cuvati i nakon prestanka vaZzenja odobrenja za rad, najmanje 5 (pet) godina nakon
isteka poslovne godine na koju se ti podaci odnose.

Drustvo Ce se pridrZavati relevantnih zakona i propisa kojima se requlira zastita osobnih podataka (primjerice Opca uredba o zastiti
podataka).

Informacija o postupcima zastite osobnih podataka dostupne su na mreznoj (internetskoj) stranici Drustva.
Clanak 35.
Povjerenicki odnos Drustva i ulagatelja temelji se na ugovoru o ulaganju i postoji izmedu Drustva i svakodobnog ulagatelja u Fondu.

Ugovorom o ulaganju Drustvo je preuzelo obvezu izdati ulagatelju Udjel, izvrSiti upis istoga u Registar, otkupiti Udjel od ulagatelja
kada ulagatelj to zatraZi te dalje uladati ta sredstva, upravljati Fondom i poduzimati sve ostale radnje potrebne za upravljanje
Fondom u skladu s odredbama Zakona, Prospekta i Pravila.

Kod originarnog stjecanja Udjela ugovor o ulaganju sklopljen je kada je ulagatelj Drustvu podnio uredan zahtjev za izdavanje Udjela
i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a Drustvo ne odbije sklapanje ugovora. U svim ostalim slucajevima ugovor o ulaganju je
sklopljen u trenutku kada Drustvo upiSe stjecatelja u Registar.

Na temelju udovora o uladanju uladatelj uz Udjel stjece poloZaj suovlastenika na stvarima, pravima i trazbinama koje pripadaju
zajednickoj zasebnoj imovini Fonda.

Uplacena sredstva Drustvo smije ulagati tek nakon Sto ulagatelj bude upisan u Registar.
Ulagatelj odgovara za obveze preuzete za raun Fonda do visine vrijednosti Udjela.
Nijedan ulagatelj ne moZe zahtijevati diobu zajednicke zasebne imovine Fonda.

Prava ulagatelja kao i prava i tereti na Udjelima u korist tre¢ih osoba miruju za vrijeme obustave izdavanja i otkupa Udjela i to do
datuma prestanka obustave izdavanja i otkupa Udjela.

Clanak 36.

Drustvo ima pravo odbiti sklapanje ugovora o ulaganju odnosno Drustvo moZe donijeti odluku o otkupu Udjela bez suglasnosti

ulagatelja ako:

- po svom sudu ocijeni da je cilj zahtjeva za izdavanje, otkup ili zamjenu Udjela iskoriStavanje neucinkovitosti koje proizlaze iz
zakonskih ili drugacije propisanih obveza vezanih uz procedure izracuna cijene Udjela,

- bi se provodenjem predmetne transakcije nanijela Steta ostalim ulagateljima izlaganjem Fonda riziku nelikvidnosti i
insolventnosti ili onemoguéilo ostvarivanje investicijskog cilja i strategije ulaganja Fonda,

- suodnosi izmedu Drustva i ulagatelja teSko naruseni ili

- ako Drustvo s uladateljem ne zasnuje poslovni odnos, odnosno ako poslovni odnos prestane kako je propisano Prospektom u
poglavlju ,Poslovni odnos s Drustvom®, uklju€ujuci, ali ne odranicavajuci se na sljedece slucajeve u kojima:

- postoje osnove sumnje da je ulagatelj odnosno potencijalni ulagatelj ili stvarni vlasnik ulagatelja odnosno
potencijalnog uladatelja te druge povezane osobe (npr. posredni vlasnik, zakonski zastupnik ili ovlaSteni potpisnik
ulagatelja odnosno potencijalnog ulagatelja) pocinio, pokuSao ili da bi moglo dodi do pranja novca, financiranja
terorizma ili krSenja financijskih sankcija, u skladu s propisima koji to odreduju,

- bi sklapanje takvog udovora ili nastavak ugovornog odnosa onemoducilo DruStvo u ispunjenju svojih obveza u svezi
sprjeavanja pranja novca, financiranja terorizma ili krSenja financijskih sankcija, u skladu s propisima koji to ureduju3s
kako je propisano Prospektom u poglavlju ,0bvezni podaci i dokumenti*,

- ulagatelj odnosno potencijalni ulagatelj Drustvu odbije dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma FATCA i
Direktive Vije¢a 2014/107/€U od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU u pogledu obvezne automatske
razmjene informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L 359, od 16. prosinca 2014.) koje su Drustvu potrebne za
ispunjavanje obveza propisanih zakonom koji ureduje odnos izmedu poreznih obveznika i poreznih tijela koja
primjenjuju propise o porezima i drugim javnim davanjima ili

35 UkljuCujuci ali ne odranicavajuci se na zasnivanje poslovnog odnosa s fiktivnim bankama, nereguliranim poduzeéima za novcane doznake,
nereguliranim dobavljacima diditalnih/virtualnih valuta i njihovim platformama, pravnim osobama za koje nije moduce utvrditi stvarne vlasnike,
fizickim ili pravnim osobama za koje je poznato da aktivno sudjeluju u kriminalnim, koruptivnim ili teroristickim aktivnostima te fizickim, pravnim
osobama i drugim subjektima obuhvacenih medunarodnim mjerama odranicavanja utvrdenih pravnim aktima EU, UN i drugih medunarodnih
organizacija koje obvezuju RH te financijskih sankcija SAD (primjerice US Office of Foreign Assets Controls (OFAC), US Department of Justice) i UK.
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- uladatelj odnosno potencijalni uladatelj nije DruStvu dostavio sve podatke i dokumente kako je propisano Prospektom
u poglavlju ,0bvezni podaci i dokumenti®.

Drustvo moZe donijeti odluku o otkupu Udjela bez suglasnosti uladatelja i u slucaju:

- da je uladatelj (stjecatelj) stekao Udjele na temelju odluke suda ili druge nadleZne vlasti, odnosno na temelju zakona ili na
drugi nacin, a ne ispunjava uvjete da postane uladatelj u skladu sa Zakonom, Prospektom i Pravilima,

- da nisu ispunjene pretpostavke za zasnivanje poslovnog odnosa s Drustvom kako je propisano Prospektom u poglavlju
+Poslovni odnos s Drustvom*

- da je ulagatelj (stjecatelj) stekao Udjele u iznosu manjem od najnizeg iznosa ulaganja propisanog temeljem investicijskog
plana pojedinog Fonda ili

- kada uladatelj u uzastopnom razdoblju duZzem od 12 (dvanaest) mjeseci ima Udjela u vrijednosti manjoj od najnizeg iznosa
ulaganja propisanog temeljem investicijskog plana pojedinog Fonda.

Drustvo je duzno odbiti sklapanje ugovora o uladanju za zahtjev za izdavanje Udjela zaprimljen za vrijeme obustave izdavanja i
otkupa Udjela.

Drustvo Ce o odbijanju sklapanja ugovora o ulaganju obavijestiti potencijalnog ulagatelja, a u sluCaju da je izvrSena uplata novcanih
sredstava na racun Fonda, Drustvo e bez odgode vratiti uplacena sredstva u nominalnom iznosu, na racun s kojeg je uplata
zaprimljena, ako je podatak o racunu poznat Drustvu.

Radi odrzavanja poslovnog odnosa kako je propisano poglavljem ,Poslovni odnos s Drustvom* Drustvo e o potrebi za aZzuriranjem
postojecih podataka i dokumenata pravovremeno obavijestiti ulagatelja odnosno potencijalnog uladatelja putem odabranog
nacina komunikacije, a koja Ce sadrZavati zahtjev za aZuriranjem podataka, rokove i nacine aZuriranja podataka kao i informaciju
o0 tome da, ukoliko uladatelj ne dostavi aZurne podatke u navedenim rokovima, poslovni odnos prestaje odnosno da Drustvo moze
donijeti odluku o prestanku poslovnog odnosa te o otkupu udjela bez njegove suglasnosti.

Drustvo ce o izvrsenom otkupu Udjela bez suglasnosti ulagatelja obavijestiti ulagatelja putem odabranog nacina komunikacije te
nece naplatiti izlaznu naknadu.

Clanak 37.

U slucaju prekoracenja ogranicenja ulaganja propisanih MMFR-om, propisima donesenim na temelju MMFR-a i/ili Prospektom
Fonda, koja su posljedica okolnosti na koje Drustvo nije moglo utjecati, Drustvo je duzno uskladiti ulaganja Fonda u roku od 1
(jednog) mjeseca od dana nastanka prekoracenja ulaganja i poduzimati transakcije ponajprije u svrhu uskladenja ulaganja imovine
Fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir interese ulagatelja, nastojeci pri tome eventualni qubitak svesti na najmanju moguéu mjeru.

U slucaju prekoracenja ogranic¢enja ulaganja propisanih MMFR-om, propisima donesenim na temelju MMFR-a i/ili Prospektom
Fonda, koja su posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo, a kojima su se u trenutku njihova sklapanja prekoracila navedena
ogranicenja, Drustvo je duZno uskladiti ulaganja Fonda odmah po saznanju za prekoracenje ogranicenja. Drustvo je duzno Fondu
i/ili ulagateljima nadoknaditi tako nastalu Stetu u skladu sa MMFR-om, Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona i
MMFR-a.

Depozitar
Clanak 38.
Depozitar je kreditna institucija kojoj su sukladno odredbama Zakona povjereni poslovi depozitara.

Pravni odnos izmedu Drustva i Depozitara ureden je na temelju pisanog ugovora o obavljanju poslova depozitara, a njime je
Depozitar duzan obavljati poslove depozitara i za racun Fonda. O izboru Depozitara, kao i o promjeni Depozitara odlucuje Drustvo
uz uvjet ishodenja odobrenja Adencije.

Fond mozZe imati samo jednog Depozitara.

Drustvo ne smije djelovati i kao drustvo za upravljanje i kao depozitar Fonda. Drustvo ne smije imati dionice ili udjele u Depozitaru
niti U 0sobi na koju je Depozitar u skladu sa Zakonom delegirao poslove za koje je s Drustvom sklopio ugovor o obavljanju poslova
depozitara.

Clanak 39.

Prilikom stjecanja imovine za Fond u svoje ime i za racun Fonda, odnosno uladatelja, Drustvo pohranjuje imovinu kod Depozitara,
u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim propisima.

Drustvo je duzno dostavljati Depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom Fonda i to odmah po
sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova Depozitara.

Drustvo izdaje Depozitaru nalode za ostvarivanje prava povezanih s imovinom Fonda. Depozitar izvrSava nalode i upute Drustva
iskljucivo ako su u skladu s odredbama Zakona i Prospekta.

Poslovi Depozitara
Clanak 40.
Depozitar za Fond obavlja sljedece poslove:

- Kontrolne poslove:

- osigurava da se izdavanje, otkup i isplata Udjela obavljaju u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju
Zakona, drugim vazecim propisima i Prospektom,

- osiqurava da je neto vrijednost imovine Fonda te cijena Udjela izraCunata u skladu s usvojenim racunovodstvenim
politikama, odnosno metodolodijama vrednovanja, Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, vaZecim
propisima te Prospektom,

- izvrsava naloge DrusStva u vezi s transakcijama financijskim instrumentima i drugom imovinom koja Cini portfelj Fonda,
isklju¢ivo pod uvjetom da nisu u suprotnosti sa Zakonom, propisima Adencije, Prospektom i Pravilima,

- osiqurava da svi prihodi i druda prava koja proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu doznaceni na racun Fonda u
uobicajenim rokovima,

- osigurava da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom,
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- kontrolira da se imovina Fonda ulaZe u skladu s proklamiranim ciljevima i odredbama Prospekta, Zakona, propisa
donesenih na temelju Zakona i drugih vazecih propisa,

- izvjeStava Adgenciju i Drustvo o provedenom postupku kontrole izracuna neto vrijednosti imovine Fonda i

- prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teZe krSenje Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i ugovora o obavljanju
poslova depozitara od strane Drustva.

- Pracenje tijeka novca Fonda:

- osigurava ucinkovito i prikladno pracenje tijeka novca Fonda, a posebno da se sve uplate uladatelja izvrSene u svrhu
izdavanja Udjela i sva ostala nov¢ana sredstva Fonda evidentiraju na nov¢anim racunima koji ispunjavaju sljedece
uvjete:

- otvoreni su u ime Drustva ili Depozitara, a za racun Fonda,

- otvoreni su kod srediSnje banke, kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici ili
banke sa sjediStem u trecoj drzavi s odobrenjem za rad izdanim od nadleznog tijela, na trzistima gdje su takvi
novcani racuni potrebni za poslovanje Fonda i koji su predmet propisa koji imaju isti u¢inak kao i hrvatsko
pravo i nad kojima se uc¢inkovito provodi nadzor i

- vode se u skladu s nacelima zastite imovine klijenata propisane zakonom koji ureduje trZiste kapitala i
propisima donesenim na temelju istog u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata.

- osiqurava da kada su novcani racuni otvoreni u ime Depozitara, a za racun Fonda, na njima ne drZe vlastita nov¢ana
sredstva osoba kod kojih su otvoreni ti racuni, kao ni vlastita nov¢ana sredstva Depozitara.

- aZurno vodi vlastite evidencije o nov¢anim sredstvima Fonda evidentiranim na novcanim racunima.

- Pohranu imovine Fonda:
- Imovina Fonda povjerava se na pohranu Depozitaru na slijedeci nacin:

Za financijske instrumente koji se mogu pohraniti na skrbnistvo Depozitar:

- pohranjuje na skrbnistvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubiljezeni na racunu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama Depozitara, kao i sve materijalizirane financijske instrumente koje je Drustvo
predalo Depozitaru i

- osigurava da se svi financijski instrumenti koji mogu biti ubiljeZeni na racunu financijskih instrumenata
otvorenom u knjigama Depozitara, vode na odvojenim racunima, na nacin kako je to propisano zakonom koji
ureduje trZiste kapitala i propisima donesenim na temelju njega u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine
klijenata, otvorenim u ime Drustva, a za raun Fonda, tako da se u svakom trenutku mogu jasno odrediti i razluciti
kao imovina koja pripada Fondu.

Za svu ostalu imovinu Depozitar je duzan:

- provjeriti i potvrditi da je ista u vlasniStvu Drustva za racun Fonda na temelju informacija ili dokumenata koje je
Depozitaru dostavilo Drustvo ili, kada je to primjenjivo, na temelju podataka iz javno dostupnih registara i
evidencija i drugih vanjskih izvora i

- azurno voditi evidencije o onoj imovini za koju je utvrdio da je u vlasniStvu Drustva za racun Fonda.

- Depozitar je duZan Drustvu redovito dostavljati cjelovit i sveobuhvatan popis imovine Fonda ili na odgovarajuci nacin
omodguciti Drustvu trajan uvid u pozicije Fonda pohranjene kod Depozitara.

- Depozitar je duzan izvjeStavati Drustvo o korporativnim akcijama vezanim za imovinu Fonda koja mu je povjerena na
pohranu i izvrSavati njegove naloge koji iz toda proizlaze.

Osnovna prava, obveze i odgovornosti Depozitara

Clanak 41.

Imovinu Fonda, Depozitar je duzan ¢uvati i voditi tako da se u svakom trenutku moZe jasno odrediti i razluciti imovina koja pripada
Fondu od imovine Depozitara i ostalih klijenata Depozitara.

Kada je Depozitaru povjerena na pohranu imovina Fonda, Depozitar je duzan primjenjivati odgovarajuce mjere kako bi se zastitila
prava vlasnistva i druga prava Fonda, osobito u slu¢aju nesolventnosti Drustva i Depozitara.

Depozitar i trea osoba na koju Depozitar delegira poslove pohrane imovine Fonda na skrbniStvo (dalje: "Treca osoba"), ne smiju
ponovno koristiti imovinu Fonda koja je pohranjena na skrbniStvo za obavljanje transakcija za vlastiti racun ili za ostvarivanje bilo
kakve koristi za sebe, svoje osnivace, radnike ili u bilo koju drugu svrhu osim u korist Fonda i njegovih ulagatelja, pri ¢emu se
ponovno koriStenje imovine odnosi se na bilo koju transakciju imovinom koja je pohranjena na skrbnistvo, ukljucujuci prijenos,
zalog, prodaju i zajam imovine.

Imovina Fonda koja je pohranjena na skrbnistvo ne ulazi u likvidacijsku ili steajnu masu Depozitara ili Trec¢e osobe, niti moZe biti
predmetom ovrhe u vezi s potraZivanjem prema Depozitaru ili Trecoj osobi.

Kada je imovina pohranjena kod TreCe osobe, osigurat Ce se ista razina zaStite imovine ulagatelja kao da je pohranjena kod
Depozitara.

Depozitar odgovara Drustvu i uladateljima za izbor Trece strane.

Kada Depozitar, pri izvrSavanju svojih duZnosti i obveza, utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti koje su posljedica aktivnosti Drustva,
a predstavljaju krSenje obveza DruStva odredenih Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona, Prospekta ili Pravila, na
njih e bez odgode pisanim putem upozoriti Drustvo i zatraZiti pojasnjenje tih okolnosti.

Posebice, ako Depozitar prilikom kontrole izraCuna neto vrijednosti imovine Fonda utvrdi netocnost i/ili nepravilnost, o tome ce
bez odgode pisanim putem obavijestiti Drustvo.

Ako Drustvo, nakon upozorenja Depozitara, nastavi s krsenjem svojih obveza, Depozitar ¢e o tome bez odgode obavijestiti Agenciju.
Depozitar se obvezao da e aZurne informacije o depozitaru navedene u Prospektu biti ulagateljima dostupne na zahtjev.
Clanak 42.

U izvrSavanju svojih poslova i duznosti predvidenih Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, Depozitar i Drustvo
postupaju paznjom dobrog stru¢njaka, u skladu s nacelom savjesnosti i postenja, neovisno i iskljucivo u interesu Fonda i ulagatelja.
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Ugovorom o obavljanju poslova depozitara je Depozitaru izdano odobrenje od strane Drustva za isplatu naknade za obavljanje
poslova Depozitara s nov¢anog racuna Fonda.

Clanak 43.

Depozitar ne smije u odnosu na Fond obavljati druge poslove koji mogu dovesti do sukoba interesa izmedu Fonda, ulagatelja ili
Drustva i Depozitara, ako nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavljanje poslova Depozitara od ostalih poslova Cije bi
obavljanje moglo dovesti do sukoba interesa i ako potencijalne sukobe interesa primjereno ne prepoznaje, njima upravlja, prati i
objavljuje ulagateljima Fonda.

Upravitelji i ostali radnici Depozitara, njegovi prokuristi te punomocnici ne smiju biti radnici Drustva.
Clanovi uprave i ostali radnici Drudtva, njegovi prokuristi te punomocénici ne smiju biti radnici Depozitara.
Clanak 44.

Depozitar je odgovoran Fondu i ulagateljima za gubitak financijskih instrumenata pohranjenih na skrbnistvo od strane Depozitara
ili Trece osobe.

U slucaju dubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, Depozitar u imovinu Fonda vraca financijski
instrument iste vrste ili odgovarajuci iznos novcanih sredstava bez nepotrebnog kasnjenja.

Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, ako moZe dokazati da je qubitak
nastao zbog vanjskih, izvanrednih i nepredvidivih okolnosti, ¢ije bi posljedice bile neizbjezne unatoc svim razumnim nastojanjima
da se one izbjegnu, sprijece ili otklone.

Depozitar odgovara Drustvu i ulagateljima i za bilo koju drugu pricinjenu Stetu koja je nastala kao posljedica nepaZnje ili namjernog
propusta Depozitara u obavljanju poslova Depozitara propisanih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Delegiranom
uredbom Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/65/€Z Europskog parlamenta i VijeCa o obvezama
depozitara kojom se ureduje poslovanje depozitara UCITS fondova.

Na oddovornost Depozitara ne utjeCe ¢injenica da je obavljanje svojih poslova pohrane imovine Fonda deledirao Tre¢im osobama.

Depozitar nece biti odgovoran Drustvu i uladateljima u slucajevima kada odredbe Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona
ili Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/657€Z Europskog parlamenta i Vijeca
0 obvezama depozitara iskljucuju ili ogranicavaju odgovornost depozitara, pod uvjetom ispunjenja pretpostavki za oslobodenje ili
ogranic¢enje odgovornosti navedenih u tim propisima.

Depozitar ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.

Depozitar se ne moZe sporazumom ograniciti ili osloboditi od odgovornosti prema Drustvu i ulagateljima Fonda te svaki sporazum
U suprotnost s ovom odredbom je niStetan.

Clanak 45.

Depozitar je ovlaSten i duzan u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava uladatelja prema DruStvu, zbog kr3enja odredaba Zakona,
Prospekta i Pravila. To ne sprjecava uladatelje da pojedinacno i samostalno ostvaruju imovinsko-pravne zahtjeve prema Drustvu.

Depozitar je duZan vratiti u imovinu Fonda sve Sto je iz nje isplaceno bez valjane pravne osnove.
Clanak 46.

Drustvo je ovlaSteno i duZno u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ulagatelja prema Depozitaru. To ne sprjeCava uladatelje da
pojedinacno i samostalno ostvaruju imovinskopravne zahtjeve prema Depozitaru, pod uvjetom da to ne dovodi do dvostruke
pravne zastite ili do neravnopravnog postupanja prema ulagateljima.

Podatke o ulagateljima, njihovim Udjelima te uplatama i isplatama, koje je Drustvo ucinilo dostupnima u skladu s odredbama
Zakona, Depozitar je duZan Cuvati kao poslovnu tajnu.

Postupak naknade Stete
Clanak 47.

Drustvo provodi postupak naknade Stete ulagateljima i/ili Fond u slucajevima:

- kada razlika izmedu prvotno izracunate cijene Udjela i naknadno tocno utvrdene cijene Udjela za taj dan prelazi 0,30%
vrijednosti prvotno izraCunate cijene Udjela ,,bitna pogreska kod izraCuna cijene udjela“,

- kada prekoracenje ulaganja3® iznosi vise od 10% od ukupnog dozvoljenog ulaganja propisanog MMFR-om i propisima
donesenim na temelju MMFR-a i kada je provedbom transakcije ili uskladenjem uladanja na drugi nacin iz ¢lanka 49. Pravila
nastao qubitak odnosno Steta za Fond i/ili uladatelja — ,bitno prekoracenje ogranic¢enja ulaganja“:

- koje je posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo, a koje su u trenutku njihova sklapanja dovele do nastanka bitnog
prekoracenja ogranicenja ulaganja,

- koje je posljedica okolnosti na koje Drustvo nije moglo utjecati i Drustvo nije uskladilo ulaganja Fonda u roku od 1
(jednog) mjeseca od dana nastanka bitnog prekoracenja ogranicenja uladanija,

- kada je nastala stvarna Steta — ,,ostali slucajevi naknade Stete”

- kao posljedica propusta DruStva u obavljanju i izvrSavanju njedovih duZnosti propisanih MMFR-om, Zakonom,
propisima donesenim na temelju Zakona, MMFR-a, Pravilima i Prospektom,

- ulagateljima zbog izdavanja ili otkupa Udjela, kao i propustanja otkupa Udjela, ako je te radnje ili propuste ulagatelj
ucinio na temelju Prospekta, Pravila, Dokumenta s klju¢nim informacijama Fonda, polugodisnjih ili revidiranih
godisnjih izvjestaja Fonda ili obavijesti u vezi s poslovanjem Fonda, koji su sadrZavali neistinite ili nepotpune podatke
i informacije ili podatke i informacije koji dovode u zabludu ili na temelju podataka i dokumenata Drustva ili Fonda
koje ulagatelju proslijedi Distributer.

Postupak naknade Stete sastoji se od:
- izrade plana naknade Stete najkasnije u roku od 60 (Sezdeset) dana od saznanja za slucaj iz prethodnog stavka, a koji sadrzi:

36 Prekoracenje odranic¢enja ulaganja se smatra prekoracenje ogranic¢enja ulaganja koje je posljedica transakcije koje je sklopilo Drustvo, a kojom
se u trenutku njenog sklapanja prekrsilo ogranicenje ulaganja propisano Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i/ili Prospektom.
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- informacije o razlozima naknade Stete3”
- primjeren rok, nacin i postupke kojima ¢e naknaditi nastalu Stetu uladateljima i/ili Fondu,
- mjere koje ¢e se poduzeti s ciljem uklanjanja razloga za naknadu Stete i s ciljem naknade Stete,
- broj ulagatelja koji su pretrpjeli Stetu te pojedinacnu i ukupnu visinu naknade koja se isplacuje,
- bez odgode dostavljanja plana naknade Stete Agenciji,
- dostavljanja obavijesti ulagateljima na udovoreni nacin komunikacije u roku od 10 (deset) dana od izrade plana naknade
Stete, a koja sadrZi sljedece informacije:
- koji je uzrok i u ¢emu se sastoji razlog za naknadu Stete,
- visinu Stete i obvezu naknade,
- rokove i nacin naknade Stete i
- bez odgode provedba naknade Stete oStecenim ulagateljima i/Ili Fondu.

Visina Stete se izraCunava u slucaju:

- bitne pogreske pri izracunu cijene Udjela sukladno ¢lanku 48. Pravila;
- bitnog prekoracenja ogranic¢enja ulaganja sukladno ¢lanku 49. Pravila;
- ostalih slu¢ajeva naknade Stete sukladno stvarnoj pretrpljenoj Steti.

Svi troSkovi koji su nastali u svrhu provedbe postupka i mjera naknade Stete iz ovog ¢lanka troSkovi su DruStva i ne naplacuju se
na teret Fonda i/ili ulagatelja.

Provedene postupke naknade Stete revidira revizor u okviru revizije godisnjih izvjestaja Fonda.

Iznimno od odredbi ovog ¢lanka:

- naknada Stete se ne provodi za uladatelje kojima je utvrdena visina naknade Stete manja od 1,50 EUR (jedan euro i pedeset
centi),

- plan naknade Stete nije potrebno dostaviti Agenciji, niti je potrebno provoditi reviziju provedenih postupaka naknade Stete u
okviru revizije godisnjih izvjestaja Fonda ako je ukupan iznos isplate radi naknade Stete manji od 6.500,00 EUR (Sest tisuca i
petsto eura) i iznos isplate radi naknade Stete po uladatelju manji od 330,00 EUR (tristotrideset eura).

Podresan izracun cijene udjela

Clanak 48.
Razdoblje pogresnog izracuna je razdoblje tijekom kojed je postojala bitna pogreska pri izracunu cijene Udjela (vi3a ili niZa cijena
Udjela).
Drustvo za svaki dan razdoblja pogresnog izracuna izraduje novi izracun cijene Udjela i utvrduje visinu naknade Stete za Fond i po
ulagatelju.

U slucaju izracuna vise cijene Udjela (kada je prvotno izraunata cijena Udjela visa od naknadno to¢no utvrdene cijene Udjela za

isti dan) Drustvo Ce za svaki dan razdoblja pogresnog izracuna svim ulagateljima koji su:

- stjecali Udjele, dodijeliti broj Udjela u iznosu razlike broja Udjela koji bi stekli na temelju naknadno to¢no izracunate cijene
Udjela i prvotno izraCunate cijene Udjela;

- otkupljivali Udjele, umanijiti broj Udjela za iznos razlike broja Udjela koji se otkupio na temelju naknadno tocno izracunate
cijene Udjela i prvotno izracunate cijene Udjela.

U slucaju izracuna niZe cijene Udjela (kada je prvotno izracunata cijena Udjela niZa od naknadno to¢no utvrdene cijene Udjela za

isti dan) Drustvo ¢e za svaki dan razdoblja pogresnog izracuna svim uladateljima koji su:

- stjecali Udjele, umanijiti broj Udjela za iznos razlike broja Udjela koji su se stekli na temelju prvotno izracunate cijene Udjela
i naknadno tocno izraCunate cijene Udjela;

- otkupljivali udjele, dodijeliti broj Udjela u iznosu razlike broja Udjela koji bi bili otkupljeni na temelju naknadno tocno
izracunate cijene Udjela i prvotno izracunate cijene Udjela.

Ukoliko na dan provodenja postupka naknade Stete ulagatelj kojem Drustvo, u postupku naknade Stete:

- dodjeljuje broj Udjela nema stanje Udjela, DruStvo ¢e u ime i za racun tog ulagatelja otkupiti dodijeljene Udjele i isplatiti
novcana sredstava po cijeni Udjela na dan na koji je uladatelj otkupio posljednji Udjel,

- umanjuje broj Udjela nema dovoljno stanje Udjela da se umanjenje provede, Drustvo ¢e umanjiti broj Udjela za raspoloZivo
stanje, a ostatak ¢e Drustvo uplatiti u Fond u iznosu koji predstavlja umnozZak broja preostalih Udjela koji se trebaju umanjiti
po naknadno to¢no izraCunatoj cijeni Udjela na dan nastanka Stete.

Prekoracenje ogranicenja ulaganja
Clanak 49.

Drustvo odmah po saznanju za prekoracenje ogranicenja ulaganja uskladuje uladanja, na nacin da potpuno otklanja prekoracenje

ogranicenja ulaganja:

- provedbom transakcija nuznih za potpuno otklanjanje prekoracenja ogranicenja ulaganja ili

- osiguravanjem uskladenja na drugi odgovarajuci nacin (npr. dospijece depozita, nove uplate ili isplate ulagateljima koji
uzrokuju prestanaka prekoracenja ogranic¢enja ulaganja, promjena nacina i metodologije vrednovanja pozicija koje su dovele
do prekoracenja kada je to primjenjivo i dr.).

Kada je provedbom transakcija ili uskladenjem uladanja na drugi odgovarajuéi nacin:

- nastala dobit, navedena Ce se dobit dodijeliti Fondu,

- nastao gubitak, DruStvo Fondu nadoknaduje takav gubitak uplatom iznosa Fondu.

Drustvo Ce Fondu nadoknaditi troSkove koji su nastali provodenjem transakcija koje su prouzrocile prekoracenje ogranicenja
ulaganja kao i troskove koji su nastali radi otklanjanja navedenog prekoracenja ogranicenja ulaganja.

37 0visno o slucaju razlog pogresnog izraCuna cijene udjela ili informaciju o poziciji imovine u portfelju Fonda u odnosu na koju je doslo do
prekoracenja ogranic¢enja ulaganja te duljini trajanja i razlozima takvog prekoracenja ili informacija o razlozima ostalih slu¢ajeva naknade Stete.
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Drustvo ¢e u imovini Fonda evidentirati i uskladivati potraZivanje od DruStva za iznos svih obveza Drustva sukladno ovom ¢lanku
na svaki dan provodenja transakcija uskladenja do potpunog otklanjanja prekoracenja ulaganja.

U slucaju propustanja pravovremenog evidentiranja navedenih potraZivanja u imovini Fonda, a koje bi dovelo do bitne pogreske
kod izra¢una cijene Udjela (u ovom slugaju niZa cijena Udjela) primijeniti ¢e se postupci obeStecenja uladatelja i/ili Fonda sukladno
¢lanku 48. Pravila.

Upravljanje sukobom interesa
Clanak 50.

Drustvo je, uzimajuci u obzir vrstu, opseg i sloZenost poslovanja, organiziralo poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na
najmanju mogucéu mjeru.

Drustvo je poduzelo sve razumne korake kako ne bi tijekom obavljanja djelatnosti Drustva u pitanje dosli interesi Fonda i/ili
ulagatelja.

Drustvo je poduzelo sve razumne mijere kako bi se izbjedli sukobi interesa, a kada ih nije moguce izbjeci, poduzima sve razumne
mjere za prepoznavanje, upravljanje, pracenje i, kada je to potrebno, objavljivanje sukoba interesa te je uspostavilo odgovarajuce
kriterije za utvrdivanje vrste sukoba interesa ije bi postojanje moglo nastetiti interesima Fonda i/ili ulagatelja.

Drustvo je uspostavilo, provodi te redovito aZurira i nadzire u¢inkovite politike upravljanja sukobima interesa.

Politika koja upravlja sukobom interesa ima namjeru osigurati:

- uskladivanje poslovanja Drustva u dijelu uredenja sukoba interesa sa zakonskom regulativom i najboljom praksom industrije,
- uspostavljanje etickih pravila koja Drustvu osigurava postupanje u skladu s najboljim interesima svojih ulagatelja,

- povjerenje ulagatelja.

Trgovanje izmedu fondova i/ili individualnih portfelja
Clanak 51.

Trgovanje izmedu Fonda i drugog fonda ili individualnog portfelja kojim Drustvo upravlja dozvoljeno je samo ukoliko ono doprinosi
interesima Fonda i drugog fonda ili individualnog portfelja kojim Drustvo upravlja, ne ugrozZavajuci pri tome temeljne odrednice
njihove stratedije ulaganja. DruStvo ne smije neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili
prijenos imovine, transakciju ili uobicajeni posao na trZistu kapitala izmedu Fonda i drugog fonda ili individualnog portfelja kojim
Drustvo upravlja pod uvjetima razli¢itim od trZisnih uvjeta ili koji jedan fond i/ili individualni portfelj stavljaju u povoljniji poloZaj
U odnosu na drugi.

Trgovanje izmedu Fonda i drugog fonda ili individualnog portfelja kojim DruStvo upravlja moduce je primjerice u sljedeéim

situacijama:

- upravljanje novcanim tokom u kojem jedan fond i/ili individualni portfelj ima potrebu likvidirati odredene financijske
instrumente kako bi prikupio nov¢ana sredstva, dok drugi fond i/ili individualni portfelj ima visak likvidnih sredstava za
ulaganje,

- reklasifikacija rizi¢nosti financijskih instrumenata pri kojoj jedan fond /ili individualni portfelj ima u vlasniStvu financijski
instrument koji je spomenutom reklasifikacijom postao manje pogodan za strategiju ulaganja tog fonda i/ili individualnog
portfelja, dok je istovremeno pogodan za drugi fond i/ili individualni portfelj.

Za svaku kupnju, prodaju ili prijenos imovine, transakciju ili uobicajeni posao na trZistu kapitala Drustvo obrazlaZe i dokumentira

razloge zbog kojih se obavlja, te navedenu dokumentaciju ¢uva na nacin propisan propisima donesenim na temelju Zakona.

Clanstvo Druétva u drupi
Clanak 52.

Kako bi se izbjegle modguce Stetne posljedice za Fond ili ulagatelje u situacijama koje mogu rezultirati sukobom interesa zbog

¢lanstva Drustva u grupi Zadrebacke banke d.d. odnosno grupi kojoj Zagrebacka banka d.d. pripada (dalje: ,,Grupa“) Drustvo se

pridrZzava sljedecih nacela:

- interesi Fonda i/ili ulagatelja se stavljaju ispred interesa Drustva i Grupe,

- Drustvo odrZava potpunu neovisnost od Grupe u svojim investicijskim odlukama i ostvarivanju glasackih prava,

- Drustvo ne dlasuje na skupStinama subjekata koji su, djelomicno ili u potpunosti, u vlasniStvu Grupe,

- svi potencijalni ili stvarni sukabi interesa zbog ¢lanstva u Grupi se dokumentiraju i objavljuju radniku Drustva zaduZenom za
pracenje uskladenosti,

- Nadzorni odbor DrusStva odobrava svaku transakciju iz koje mozZe ili bi mogao proizaci sukob interesa zbog ¢lanstva u Grupi.

U svrhu osiguranja neovisnosti Drustva u investicijskim odlukama i ostvarivanju glasackih prava, u internim tijelima DruStva koja

sudjeluju u investicijskom procesu ne sudjeluju radnici drugih drustava ¢lanica Grupe.

Osobne transakcije
Clanak 53.

Osabe koje u okviru obavljanja svajih djelatnosti u Drustvu dolaze u doticaj s povjerljivim i/ili cjenovno osjetljivim informacijama
odnosno povlastenim informacijama su radnici Drustva ukljucujuéi i ¢lanove Uprave Drustva (dalje: ,Radnici Drustva®).

Takve informacije se nikada ne koriste za ostvarivanje osobne koristi, bilo izravne ili neizravne.
Trgovanje Radnika Drustva za vlastiti racun je, po koli¢ini i nacinu, dio uobicajene investicijske prakse iskljucivo sa ciljem ulaganja,

a ne Spekuliranja. Radnici Drustva sve osobne transakcije prijavljuju upravi Drustva i radniku Drustva zaduZenom za pracenje
uskladenosti, a koji vodi evidenciju o takvim transakcijama.

Zabranjene aktivnosti ukljucuju, ali ne ogranitavaju se samo na navedene:

- osobne transakcije sa izvedenicama kako su odredene zakonom koji requlira trziSte kapitala,

- osobne transakcije neposredno prije ili istovremeno s izvrSavanjem naloga kupnje ili prodaje od strane fonda ili individualnih
portfelja pod upravljanjem Drustva (dalje: ,Skupina imovine®) sa ciljem da se iskoristi promjena cijene koja je rezultat
transakcija Skupine imovine (engl. frontrunning odnosno parallel running),
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- osobna transakcija prodaje financijskih instrumenata koji nisu u vlasnistvu (engl. short selling),

- osobne transakcije osoba kojima su takve transakcije zabranjene na temelju zakona koji requlira trZiste kapitala i Pravilnika
o organizacijskim zahtjevima drustva za upravljanje UCITS fondovima, te na temelju Uredbe (EU) br.596/2014 o zlouporabi
trzista,

- osobne transakcije koje su u sukobu ili postoji vjerojatnost da dodu u sukob s obvezama Drustva u skladu s odredbama Zakona
i drugih relevantnih propisa,

- osobne transakcije koje trec¢a osoba izvrsava u svoje ime, a za racun Relevantne osobe, srodnika Relevantne osobe ili osobe s
kojom je Relevantna osoba usko povezana,

- trgovanje financijskim instrumentima za racun trecih osoba, uz iznimku vlastitih srodnika,

- zlorabljenje ili nepropisno otkrivanje povlastenih informacija ili drudih povjerljivih podataka koji se odnose na klijenta ili
Skupinu imovine ili transakciju klijenta ili Skupina imovine,

- savjetovanje ili nadovaranje druge osobe na sklapanje transakcije s financijskim instrumentima na nacin koji prelazi
ovlastenja Radnika Drustva ili je izvan odredbi ugovora o pruzanju usluga, a koju bi se, da ju provodi Radnik Drustva, smatralo
osobnom transakcijom Radnika Drustva, kao i pruZanje pomoci drugoj osobi u cilju provodenja jedne ili vise prethodno
navedenih transakcija,

- otkrivanje bilo koje informacije ili miSljenja drugoj osobi osim u okviru njihova zaposlenja ili ugovora o pruzanju usluga, ako
Radnik Drustva zna ili bi razumno trebao znati da ce ta druga osoba poduzeti ili je vjerojatno da ¢e poduzeti neku od sljedecih
mjera: sklopiti transakciju tim financijskim instrumentom ili savjetovati ili navoditi drugu osobu da sklopi takvu transakciju,

- otkrivanje materijalnih i tajnih informacija koje bi mogle utjecati na cijenu financijskog instrumenta,

- trgovanje financijskim instrumentima na temelju saznanja o rezultatima analize izdavatelja prije nego su ti rezultati poznati
svima,

- svjesno sudjelovanje u izvrsavanju transakcija trgovanja financijskim instrumentima koje su protivne interesima klijenata ili
Skupina imovina, Drustva, ¢lanicama Grupe, Grupi ili interesima njihovih klijenata,

- svako drugo ponasanje koje za rezultat moze imati trgovanje na temelju povlastenih informacija, manipuliranje trzistem i
pokusaje trgovanja na temelju povlastenih informacija i manipuliranja trZistem te Sirenje laznih ili obmanjujucih informacija
odnosno svako ponasanje protivno Uredbi o zlouporabi trzista (EU) br. 596/2014.

Radnici Drustva zaduZeni za pracenje uskladenosti sa relevantnim propisima modu Radnicima Drustva, srodnicima Radnika

Drustva ili osobama koje su usko povezane s Radnicima DruStva zabraniti osobne transakcije udjelima u fondovima pod

upravljanjem Drustva, ukoliko procjene da postoji moguénost ostvarivanja profita zbog povlastenih informacija.

Drustvo provodi te redovito azurira politike o osobnim transakcijama s financijskim instrumentima u koje ulaze Fond, s ciliem

sprjecavanja sukoba interesa.

Ostali mogdu¢i sukobi interesa
Clanak 54.

Kroz uobicajene poslovne aktivnosti Drustva, moguéi su sukobi interesa i prilikom:

- izbora partnera u trgovanju,

- alokacije transakcija izmedu Fonda i drugih fondova i/ili individualnih portfelja,

- trdovanja Drustva za vlastiti racun,

- komunikacije radnika, medusobno i s klijentima,

- izrada procjene vrijednosti i kreditnog rizika financijskih instrumenata,

- dlasovanja na skupstinama i ostvarivanja drudih prava koja proizlaze iz financijskih instrumenata koji se nalaze pod
upravljanjem,

- darivanja i poticanja radnika,

- vanjskih profesionalnih i poslovnih aktivnosti radnika.

Mjere i rjeSenja za upravljanje sukobom interesa u svim navedenim situacijama Drustvo je detaljno propisalo politikom koja
ureduje upravljanje sukobom interesa, te etickim kodeksom Drustva. Skracena politika koja ureduje sukob interesa dostupna je na
mreZnim (internetskim) stranicama Drustva.

U slucajevima kada usvojene politike, procedure i mjere za upravljanje sukobom interesa nisu dovoljne da bi se U razumnoj mjeri
sprijecila Steta koja bi mogla nastati za Fond ili uladatelje, radnici Drustva zaduZeni za pracenje uskladenosti sa relevantnim
propisima bez odgode obavjeStavaju upravu Drustva s ciljem donoSenja odluke kojom se osigurava postupanje u najboljem
interesu Fonda ili ulagatelja. Takoder, Drustvo obavjeStava ulagatelje na oddovarajuéem trajnom mediju i obrazlaZe svoju odluku
0 gore navedenim slucajevima.

Nadzor poslovanja

Clanak 55.

Adencija provodi nadzor nad DruStvom, Fondom, Depozitarom i pravnim osobama koje nude udjele u Fondu (dalje: ,Subjekti
nadzora®).

Nadzor je provjera, u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, posluje li Subjekt nadzora u skladu s
odredbama Zakona, MMFR-a. propisima donesenim na temelju Zakona i MMFR-a, odredbama uredbi Europske unije i smjernicama
europskih nadzornih tijela kojima se ureduje poslovanje drustava za upravljanje i UCITS fondova, u skladu s drugim propisima, s
propisima o upravljanju rizicima, kao i u skladu s vlastitim pravilima i standardima, pravilima struke te na nacin koji omogucuje
uredno funkcioniranje Subjekta nadzora, a nadzor ukljuuje i izricanje nadzornih mjera.

Osnovni ciljevi nadzora su provjera zakonitosti, procjena siqurnosti i stabilnosti poslovanja Subjekata nadzora, a radi zaStite
interesa uladatelja i javnog interesa, doprinosenja stabilnosti financijskog sustava te promicanje i o¢uvanje povjerenja u trZiste
kapitala.

Prituzbe ulagdatelja

Clanak 56.
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Ulagatelji imaju pravo na prituZbe koje ¢e DruStvo rjeSavati na nacin da ce istraZiti sve relevantne informacije vezane uz prituzbu
te komunicirati s podnositeljem prituZbe na jednostavan i razumljiv nacin, odgovoriti na prituzbe bez nepotrebnog odgadanja i
unutar roka od 15 (petnaest) dana. Iznimno, kada se odgovor ne moZe dati unutar navedenog roka, Drustvo Ce obavijestiti
podnositelja prituzbe o razlozima kasnjenja i naznaciti kada Ce biti odgovoreno na prituzbu.

PrituZzba mora sadrZzavati barem osobne podatke ulagatelja (ime i prezime fizicke osobe odnosno tvrtku pravne osobe), detaljan
opis dodadaja/situacije ili okolnosti koje su izazvale nezadovoljstvo, a koje su predmet prituzbe te adresu za dostavu odgovora.

Prituzbe se podnose na hrvatskom jeziku, a moguce ih je dostavljati na kontakte Drustva3® navedene u Prospektu u poglavlju
.Drustvo za upravljanje®.

Informacije u vezi s postupkom rjeSavanja prituzbi ulagatelja dostupne su na mreznim (internetskim) stranicama Drustva.
Drustvo ne razmatra anonimne prituzbe osim ako nisu upuéene putem Adencije, Ministarstva financija ili drugog nadleznog tijela.

RjeSavanje sporova izmedu Drustva i ulagatelja

Clanak 57.
Pravo mjerodavno za Pravila i odnose koji na temelju njeda nastanu je pravo Republike Hrvatske.
Eventualne sporove izmedu Drustva i ulagatelja koji nastanu iz Pravila rjeSava nadleZni sud u Zadrebu.

Bez utjecaja na mogucnost rjeSavanja sporova pred sudom, sporovi izmedu Drustva i ulagatelja mogu se rjeSavati i putem arbitraze,
pod ovdje navedenim uvjetima.

Svi sporovi koji proizlaze iz ugovora o ulaganju, i u vezi s njim, ukljucujuci i sporove koji se odnose na pitanja njegovog valjanog
nastanka, povrede ili prestanka, kao i na pravne ucinke koji iz toga proistjecu rjeSavaju se konacno u skladu s vaZe¢im Pravilnikom
o arbitraZi pri Stalnom arbitraznom sudiStu Hrvatske gospodarske komore (Zagrebackim pravilima). (a) broj arbitara je tri, (b)
mjerodavno pravo je pravo Republike Hrvatske, (c) jezik arbitraznog postupka je hrvatski i/ili engleski (d) mjesto arbitraZe je Zagreb
(e) ovlastenik za imenovanje je Hrvatska gospodarska komora.

Ako se radi o sporu koji je nastao iz ugovora koji je sklopljen s ulagateljem, ugovor o arbitraZi je sadrZan u posebnoj ispravi koju
potpisuju obje stranke, i u kojoj nema drugih utanacenja osim onih koji se odnose na arbitrazni postupak.
Zavrsne odredbe

Clanak 58.

Pravila te njedove kasnije izmjene i dopune donosi Uprava Drustva, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora Drustva i
Depozitara, a na nacin i pod pretpostavkama odredenim Zakonom.

U slucaju izmjene obveznog sadrZaja Pravila potrebna je i prethodna suglasnost Adencije.
Clanak 59.

Sljedeci radni dan nakon donoSenja odluke Uprave Drustva odnosno dobivanja suglasnosti Adencije kada je to potrebno, Drustvo
¢e objaviti na svojoj mreznoj (internetskoj) stranici informaciju o promjeni Pravila te izmijenjena odnosno dopunjena Pravila.

Pravila se primjenjuju od 24. travnja 2025., a koji je i dan objave na mreznoj (internetskoj) stranici Drustva.

7B Invest d.o.o.
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38 Osobno, postom, telefonom, faksom ili putem elektronske poste.
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Stupanje
m““ Kratid opis promiene
na snagu

27.02.2025 UP/1 992-02/24-01/36 326-01-40-42-24-10  Osnivanje novéanog fonda ZB money

u Prospektu azurirani ¢lanovi Nadzornog odbora, u dijelu Izdvanje
udjela, obrisan nacin obrac¢una uplata u fond u valuti razli¢itoj od valute
fonda, u dijelu Otkup udjela, obrisan nacin obraduna isplata iz fonda u
valuti razli¢itoj od valute fonda, u Pravilima fonda aZurirana
organizacijska struktura (graficki prikaz)

u dijelu Naknade i troskovi dodano pojasnjenje ispod tablice naknada,
manje izmjene u dijelu poglavlja Podaci o delegiranim poslovima,
azuriran ¢lan Nadzornog odbora
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